Sk Ao i Lnmih i A}u: ,
Nhimg hefuy den hinh t the wioi va Vit Nam

Theo nhém 20 nén kinh 1é 1én (G20) vé nhiéu chuyén gia
kinh (¢ thi viéc Anh roi Lién minh chau Au (EU), hay con goi
la Brexit dwoce coi lé rii ro I6n nhat trong nam 2016, khong chi
anh huong dén kinh té Anh ma con anh huong dén kinh 1é cdc
nuée trong khoi EU. Theo do, quy mé 16ng san pham quéc nji
(GDP) cua Anh giam, cdc rao can thwong mai sé gia tdng va
tic dong tiéu cuwc dén xudt khdau; chi phi vay mugn cua Chinh
phu ciing ¢6 thé tang khi nha dau tw doi hoi mize hoan tra cao
hon cho viéc iing ho no cua Anh khi nén kinh té suy yéu,

1. Béi canh Anh roi EU

Anh chinh thtc gia nhdp EU vao nam 1973. Dén nam
1975, Anh da ¢ cude trung ciu dan y vé viée rat khoi EU, tuy
nhién, c6 67.2% s6 ngudi bo phiéu da khong ting hd. Sau hon
40 nam gia nhap EU, nhiéu ngudi dan Anh cho réng, mdi quan
hé gitra Anh va EU khong mang lai loi ich, thAm chi nudc Anh
con phai chiu anh huong tiéu cuc tir khiing hoang ng cong tai
Eurozone; su suy giam kha nang canh tranh ctia EU; sur khéc




biét vé nhan thirc dan chu gitra Anh va cdc nude khic trong EU
va khung hoang nguoi ti nan tai chdu Au.

Théang 01/2013, Tha tudng Anh David Cameron dua ra y
kién vé viéc tién hanh trung cdu dan y vé tu cach thanh vién
EU cta Anh vao nam 2016. Tuong lai cua EU rat am dam, mb
hinh lién két ctia khdi c6 nhiéu 161 hé thong di can tré su phat
trién cta cac nudc thanh vién.

Ngay 23/6/2016, cudc trung cau dan y & Anh duge chinh
thire tién hanh, thu hat duoc 71,8% ctr tri, véi hon 30 triéu
ngudi di bo phiu. Két qua cho thiy, ¢ 51,9% phiéu dong
¥, trong khi d6 chi c6 48,1% phan dbi Brexit. Tuy nhién, dén
cudi nam 2018 hodc 2019 Anh méi cé thé chinh thtc roi EU
do Chinh phi Anh phai mét khoang 2 nam dé dam phan vé cac
diéu khoan rit ra khoi EU theo didu 50 cua Hiép dinh chau Au.

Quyét dinh roi EU cta Anh khong chi khién chau Au
mat di mot thanh vién quan trong ma con khién ndi bd nude
Anh chia ré sdu sic. Mot s6 ving nhu Scotland va London
van mubn & lai EU vi cho ring quyét dinh nay c6 thé lam anh
hudng khong nho dén hoat dong dau tu ctia Anh, ciing nhu vai
trd trung tdm tai chinh toan cdu ctia London.

2. Téc dong dén EU

EU la nén kinh t& 16n thir hai trong Lién minh (sau Diic),
nén Brexit s& tac dong: (i) V& quy md nén kinh té, thi truong
chung EU s& bi thu hep lai. Néu xét vé quy mé GDP, nam
2015, GDP cua Anh dat 2.849,3 ty USD, tuong duong 17,5%
GDP cua toan khu vuc EU (khoang 16.220,3 ty USD), néu
xét vé quan hé thuong mai, xuit nhap khiu ctia Anh chiém
khoang 11,5% tbng kim ngach thuong mai cia khu vue. Do




do, Brexit khién quy mé kinh té cua cac nude con lai trong
EEU thap hon quy mé cua kinh té Hoa Ky; (ii) Ngan sach hang
nam ciia EU s& mat mot khoan 16m tir dong gop cta Anh. Hién
nay, Anh la nuéc dong gép nhiéu thir hai vao ngin sach cua
EU (sau Dirc'). Theo ude tinh cia OBR, binh quén giai doan
2015 - 2019, Anh s& dong gop khoang 8,5 - 9 ty GBP vao ngan
sach cua EU (khoang 0,5 - 0,6% GDP); (iii) Vi thé, uy tin quéc
té ctia EU s& bi anh hudng. Trong bdi canh nén kinh té EU
dang can su doan két va nd luc dé cing giai quyét nhitng thach
thitc 16n nhur kho khan kinh té, khiing hoang no cong, nhéap cu,
khung bo. .. thi Brexit s& gdy anh hudng khong nho dén uy tin
ctia EU trén truomg qude té; (iv) Tac dong dén su bén vimg cua
khoi lién két EU, c6 thé s@ tao tién 1¢ va thiic ddy phong trao li
khai ¢ cac nudce thanh vién khac, gy nguy co chia ré va tan rd
EU. Trén thuc té, da c6 mot sd nude tuyén bd kha nang cling
s& trung cdu dan ¥ vé viéc rdi khoi EU nhu Séc, Pan Mach,
Hungary, Ba Lan...

3. Tic dong dén Anh

Viéc tu do di chuyén hang hoa, dich vu, von va con nguoi
gifta cdc nudc thanh vién EU di tao diéu kién dé c6 thé tiép
cén thi truong EU mét cach kinh té nhat nhu: (i) Khong phai
chiu thué va han ngach déi voi thuong mai hang héa trong khu
vuc LEU; (i) Lién minh hai quan trong EU; (iii) Tham gia sdn
choi binh déng véi céc tiéu chudn va yéu cau ky thuat doi véi
thuong mai; (iv) Tiép can céac thi truong bén ngoai EU thong
qua cac hiép dinh FTAs cia EU... Do do, Brexit s& anh hudng
dén kinh té ctia Anh vé tang trudng kinh té, thuong mai, dau tu
va vin dé nhap cu.

' Néu tinh theo ty 1& % so v&i GNI thi déng gop ctia Anh ding thir 4.




Ve tdng truong kinh té, theo IMF, kich ban Brexit s& lam
giam thu nhdp ctia nguoi dén Anh trong thoi gian dai, dong
thoi tic dong tiéu cuc manh mé khong chi dén nén kinh té Anh
ma con nhiéu nén kinh té chdu Au khéc. Néu qué trinh roi EU
dién ra khé khan thi kinh té Anh c6 thé roi vao suy thoi trong
nhitng nam téi. Mit khic, tdn thit do bat én kéo dai dan dén
chi phi thuong mai 16n hon dyu bao da xda di toan bd nhimng gi
ma Anh thu duoge tir viéc khong phai dong gbp vao ngén sach
EU khi khong con la thanh vién cta Lién minh nay. Theo danh
gid ctia Chinh phi Anh, tdc dong cua Brexit dén ting trudng
kinh té ctia nwde nay sau 15 nam 1a: (i) Néu Anh roi khoi EU
nhung vén 13 thanh vién cua khu vuc kinh t& chau Au (EEA)
gibng Na Uy thi GDP cua Anh s& chi giam khoang 3,8% so
v6i khi con 1a thanh vién ctia EU; (ii) Néu Anh roi EU nhung
c6 tién hanh dam phan cac hiép dinh song phuong nhu hiép
dinh gitta EU va Thuy S§, Thé Nhi Ky hodc Canada thi GDP
cua Anh giam 6,2%; (iii) Truong hop Anh roi EU va chi thuc
hién giao dich thuong mai theo cic nguyén tic cia WTO ma
khong c6 bat ky mot hiép dinh song phuong nao véi EU nhu
Nga hodc Brazil thi Brexit sé lam GDP cta Anh giam 7,5%.
Con theo OECD, Brexit sé tao ra ct soc 1én déi véi kinh té
cta Anh. Trong ngin han (dén ndm 2020), Brexit s& lam giam
3,3% tdc do ting trudng ctia Anh thong qua céac kénh nhu: Rui
ro lién quan dén phi bao hiém, niém tin cta nguoi dan cling
nhur ctia cac nha dAu tur va thuong mai. Con trong dai han (dén
ndm 2030) thi Brexit s& khién cho téc do ting trudng ctia Anh
giam 2,7% hodéc 7,7%.

Vé thirong mai, Brexit c6 thé lam giam khéi luong giao
dich thuong mai va gia tang chi phi thuwong mai tir Anh va EU.




Tuy nhién, Anh s& bi anh huéng nhiéu hon do: (i) Xuét khiu
vao EU chiém khoang 50% tong kim ngach xuat khau ctua Anh
(twong duong 13% GDP ciia Anh). Trong khi d6, xudt khéu tir
cac nude EU vao Anh ciing chiém 10% téng kim ngach xuét
khau ctia EU (khoang 3% GDP ctia EU). Anh 1a thi trurdmg xuét
khiu quan trong cua EU, trong nhitng nam gan ddy thudng
xuyén nhdp siéu trong quan hé v6i cac nudce con lai cua EU;
(ii) Anh mét tu cach thanh vién cua thi truong chung chau Au
nén s& phai mét nhiéu nim dé dam phén lai c4c thoa thuan
thuong mai voi 161 nudce thanh vien WTO, tuy nhién, vi thé
dam phén cua Anh s& yéu thé hon nhiéu so véi EU; (iii) Viée
mat quyén tu do giao thuong véi cac nude thanh vién con lai
ctia EU ¢6 thé khién cho céc doanh nghiép xuét khdu Anh phai
tra thém 5.5 ty GBP tién thué (WTO).

Vé déau tw, Anh 1a nude thu hat FDI 1én nhét trong EU va
dau tu tir EU vao Anh ciing chiém ty 1¢ 16n nhéat. Nam 2013,
dau tu cua cac nude EU chiém toi 46% tong von FDI vao Anh.
Theo khao sét cia Ernst and Young, nam 2015, Anh Ia diém
dén hap dan dau tur FDI ding thir 4 thé giéi (sau Trung Qudc,
Hoa Ky va An D6). Bén canh céc yéu td khac nhu chét luong
cuoc séng, trinh do luc luong lao dong, k¥ thudt, co so ha téng
k¢ thuat, 72% nha ddu tu nuée ngoai cho rang kha nang tiép
can thi truomg EU 12 diém hép dan khi du trr vao Anh. Néu 1a
thanh vién ctia EU, cac dong von s& duge di chuyén tu do, khi
ri EU thi khéa nang thu hut vén dau tu truc tiép nude ngoai
s& bi anh huong, Anh sé& tré nén kém hap dan véi cac doanh
nghiép trong viéc lua chon tru s¢ hay dau tw do khong con 1a
cira ngd dé vao thi trudmg chung chau Au. Véi nhitng doanh
nghiép da dau tu vao Anh, chi phi dé rat ra va di doi von dau tu




s& cao hon, chua ké dén kha niing Anh s& phai ha thép cac tiéu
chuén dé thu hit von dau tu truc tiép nudce ngoai.

Vé thi trieong tai chinh, trén thi trudong chimg khoan, ngay
24/6/2016, hdu hét cac thi trudong 16n déu giam diém manh
so voi ngay 23/6/2016. Tai chdu A, chi s6 MSCI ASIA dat
125,23 diém (giam 3,71%). Trong do, tai Trung Qudc, chi s6
CSI 300 dat 3.077,16 diém (giam 1,29%), Singapore ciing
ghi nhén da giam, Strait times index dat 2.735,39 diém (giam
2,09%), chi sb Nikkei ctia Nhat Ban dat 14.952,02 diém (giam
7,92%). Tai chau Au, chi sb Stox 50 dat 2.776,09 diém (giam
8,62%), chi s6 FTSE dat 6.138,69 diém (giam 3,15%), chi sb
DAX dat 9.557,16 diém (giam 6,82%). Tai Hoa Ky, chi sb
S&P 500 dat 2.037,41 diém (giam 3,6%), chi s6 NASDAQ dat
4.707,98 diém (giam 4,12%), chi s6 DowJones dat 17.400,75
diém (giam 3,39%).

Déi véi ty gia, ngay 24/6/2016, dong EUR va dong GBP
maét gia so véi dong USD, ty gia EUR/USD la 1,1117 (giam
2,4%), ty gia GBP/USD la 1,3679 (giam 8,1%) so v&i ngay
23/6/2016 - mirc thip nhit ké tir nam 1985.

D6i v6i gid dau, ngay sau khi ¢6 két qua trung cau dén y
Anh i EU, thi truong diu mé nhanh chéng sut giam. Chot
phién giao dich ngay 24/6/2016, gia dau giao ky han thang
8/2016 giam manh. Trong do, gia ddu WTI giao tai New York
(Hoa K¥) giam 2,47 USD/thuing (giam 4,91%) xudng con 47,64
USD/thiing; gi4 ddu Brent giao tai Anh giam 2,5 USD/thing
(giam 4,91%) xubng con 48,41 USD/thing. Mic du Brexit
khong tac dong truc tiép dén gia du, tuy nhién, trong ngan han,
thi truomg ddu mo ciing khong trénh khoi nhimg anh huéng nhét
dinh do: (i) Brexit tac dong manh dén thi truong tai chinh toan




cdu, cac nha dau tur s& c6 xu huéng tim nhitng kénh diu tr an
toan hon (trai phiéu chinh phu, vang) va riit khoi céc thi truong
nhiéu rui ro, dé bién dong; (ii) Brexit s€ lam gia tang lo ngai
vé nguy co tan ra cua EU, anh huong dén tang truong va nhu
cdu tiéu thu dau cua khdi; (iii) Brexit tac dong dén thi truong
tién t¢, khién dong GBP va EUR giam gia, déng USD tang. Do
do, céc loai hang hoa neo gia theo dong USD (ddu, vang...) s&
cao hon so véi nhitng déng tién khéc, tir d6 anh hudng dén ciu
tiéu thu doi voi dau.

Vé van de nhdp cir, Anh la mot trong nhimg thanh vién c6
tiém lyc kinh té manh hang dau va anh hudng Ién trong EU.
Cung véi tién trinh m& rong Lién minh, két nap thém nhiéu
thanh vién méi c¢6 nén kinh té phat trién kém hon ciing nhu céc
van dé méi nay sinh, dic biét 1a van dé nhap cu da tao ra ganh
nang cho nude Anh. Theo théng ké quéc gia, trong vong 20
ndm qua, ty 1& nhap cu vao Anh tang truéng déng ké vao nim
2004 va sau khi gia nhap cta 8 nuée Dong Au (A8). Giai doan
1995 - 2015, s6 ngudi nhap cu tir nhitng nude khac di chuyén
dén Anh tir 0.9 triéu nguoi 1én dén 3,3 triéu nguoi. S6 luong
dan nhép cur tang dan dén mot s6 kho khin trong van dé nha &
va cung cap dich vy, gdy qua tai cho hé thong phiic loi xa hoi
cua nudc nay.

4. Tac dong dén Viét Nam

Vé thuong mai, xuit khau sang Anh chi chiém 2,5% tong
kim ngach xudt khdu ctia Viét Nam trong nam 2015. Nhap khiu
tir Anh chiém khoang 4% téng nhap khau vao Viét Nam. Do do,
Brexit it c6 tic dong dén quan hé thuong mai cia Viét Nam -
Anh du Hiép dinh thuong mai tu do - EU sép duogc phé chuén
va thyc thi. Tuy nhién, quan hé thuong mai Viét Nam - EU
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du bdo s& bi anh hudng do kinh té khu vue EU suy yéu, khién
cho cdu nhap khau cta EU giam sut trong khi d6 EU la dbi tac
thuong mai 16n thir hai ctia Viét Nam sau Hoa Ky.

V& ty gi4, dong GBP va EUR dang mat gi4 so véi ddng
USD ciing ddy dong VND tang 1én, dong nghia lam giam sirc
canh tranh ctia hang hoa Viét Nam vao thi truomg EU. Ngoai
ra, trong truong hop Trung Qubc pha gia ddng CNY dé hd trg
xuat khiu vao EU thi tac dong cua ty gia dén xuét khau Viét
Nam s& tuong déi 16n.

V& diu tu, theo sb liéu cua Cuc Pau tu nude ngoai, tinh
liiy ké dén hét thang 12/2015, Anh dau tu vao 241 du én tai
Viét Nam, v6i tdng von dang ky dat 4.739,3 triéu USD, dimg
thir 15 trong s6 110 ddi tac dAu tu tai Viét Nam. Tuy nhién,
dau tu s& khong anh huong nhiéu vi Anh chu yéu 1a nha dau
t khong hin trong khudn khé EU ma nim trong khudn khd
gitra cac doanh nghiép cta Anh va Viét Nam. Béng thoi von
dAu tu cia Anh vao Viét Nam chi chiém khoang 4% tdng von
FDI vao Viét Nam.

V& thi trudng chimg khoan, sau khi ¢6 két qua trung cau
dan y ciia Anh, gia tri von hoa toan thi truong chimg khodn
Viét Nam da c6 thoi diém giam hon 70.000 ty dong (trén san
HOSE). Tuy nhién, dén cudi phién giao dich, chi s6 VN-Index
chi giam 11,5 diém (-1,8%) so v&i ngay 23/6/2016 v6i gia tri
vén hoa giam khoang 23.000 ty dong. Thi trudong chimg khoén
bi tac dong chu yéu do yéu t6 tdm Iy cia nha dau tu. Thuc té
thi quan hé thuong mai - du tur giita hai nu6c cling chua phai
1a 16n nén nhimng anh hudng ciia Brexit chi 14 trong ngin han
va khong nhiéu.

Ban Tai chinh quéc té va Chinh sach hoi nhap
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