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¢ nhan to anh hudng dén

g gia tri hop 1y trong ké toan
tai cac doanh nghiép Viét Nam

Gié try hop Iy (GTHL) Ia mét thuat ngir moi xuat hién, nhung da duge ban dén
nhur 1a hidng di moi cda dinh gia trong ké toan. GTHL & mét co s& dinh gia c6
nhimg wru diém khé rd rang véi cac ca s dinh gia khéc. Gan vdi cac muc dich
vé yéu cdu clla théng tin tai chinh, c6 thé nhan thay, GTHL sé g6p phén lam
cho théng tin tai chinh thich hop hon vai nhu céu str dung théng tin trong diéu
kién nén kinh t€ thy trrong phat trién. Bai viét st dung két hap gitra nhém
phurang phap nghién ciru dinh tinh va dinh luegng, nhdm hé thong hoa ca sé ly
ludn vé GTHL trong ké toén tai cac doanh nghiép (DN). B6ng thai, tim hiéu va
danh gia thuc trang viéc van dung GTHL tai cac DN Viét Nam, tir dé xac dinh
cac nhan 16 tac dong dén viéc van dung GTHL trong ké toan, lam ca s¢ dua ra
cac giai phap gop phan van dung GTHL tai cac DN Viét Nam.

Tir khéa: GTHL, mé hinh GTHL.

rong nhiéu nghién clu & cac

quéc gia trén thé gioi da

chimg minh rang, k€ toan

GTHL la mot xu hudng phat
trién tat yéu. O Viet Nam, tir nam 1996
dén nay, Bo Tai chinh da tién hanh
nghién ctu va phé bién rong rai cac
chudn muc k& toan qubc té
(IAS/IFRS). Pdng thdi, lva chon cac
chudn muc c6 kha ndng ap dung tai
Viét Nam, dé nghién ctu soan thao va
ban hanh cac chudn muc k& toan
(CMKT) Viét Nam. Pén nay, Bo Tai
chinh da ban hanh 5 dot véi 26 CMKT.
Trong s6 do, c6 nhiéu chuan muc da
dé cap dén viéc thuc hién do luong
theo GTHL. Tuy nhién, thuc t&€ GTHL
lai duoc rét it cac DN Viét Nam van
dung, chinh diéu nay da can tré qua
trinh tham gia vao thj truang von toan
cau clia cac DN Viét Nam, danh mat
|gi thé canh tranh trong mat cac nha
dau tu qudc té so vai cac DN clia mot
s6 qudc gia khac trong khu vuce,

Co s6 ly luan vé GTHL trong
ké toan

Theo IFRS 13 thi: “GTHL la gia co
thé nhan dugc khi ban mot tai san
(TS) hoac phai trd dé thanh toan mot
khoan ng phai trd (NPT) trong giao
dich théng thudng gilra cac bén tham
gia thi truong tai ngay do ludng".
Trong do:

Gi4 ¢o thé nhan dugc khi bén:
GTHL dya trén quan diém gia dau ra
khong phai gia dau vao.

Céc bén tham gia th) truong: La
ngudi mua, ngudi ban trén thi truong
chinh (hay thi truong nhiéu thuan lgi)
d6i vai TS hay NPT.

Thi tnrong: G do DN bao céo co
thé ban dugc TS hay thanh toan NPT
Vi gia tri 16n nhat va mirc do linh hoat
clia TS va NPT lén nhat.

IFRS 13 cong bd théng qua ba cap
do di lieu dau vao, cao nhat la cap do
1 dén cap d6 3. Theo do, cp do cang
cao thi udc tinh cang dang tin cay. Tuy
theo cap do clia dir lieu dau vao sé ap
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dung phuong phap do Iuong GTHL
pht hop:

Ky thuat dinh gia theo th; truong:
S dung gia va thong tin lién quan
dugc phat sinh, bdi cac giao dich trén
thi truong doi véi cac TS hay NPT
déng nhat hay so sanh dugc. GTHL
dua vao gia tham chiéu va dugc diéu
chinh néu can thiét.

Ky thuat dinh gid theo chi phi:
GTHL dugc udc tinh dua theo chi phi
udc tinh, 48 c6 duoc TS tuong ty (dugc
xem nhu gia hién hanh hay gia tri thay
thé). Céc yéu t6 dau vao dugc xem xét
khi ap dung phuong phap nay: Hao
mon thuc té€: Gia tri hao mon do st
dung; Hao mon do cdng nghé: Gia fri
hao mon do su phat trién clia cong
nghé mai lam sut giam gia tri TS theo
cong nghé cl; Hao man do kinh té: Gia
tri hao mon nhirng yéu t6 bén ngoai (Vi
du: Tac dong clia cung cau,...).

Ky thuét dinh gia theo thu nhap:
GTHL duogc uéc tinh dua vao ky thuat
dinh gia, dé chuyén ddi cac gia tri
tuong lai vé hién tai (ky thuat do ludng
theo hién gia). Theo phuong phap
nay, GTHL phan anh mong dai hién tai
clia thi trudng vé gia tri trong tuong lai.
Cac yéu t6 dau vao dugc xem xét khi
tinh hién gia: Udc tinh dong tién tuong
lai; Kha nang bién thién clia dong tién
tuong lai; Gia tri theo thoi gian cla
dong tién; Mic chiét khau phu troi dé
bu dap rdi ro.

Theo IFRS 13, IAS 16, IAS 38 co

* Pai hoc Cong nghé TP.HCM




Nghién ctiu trao dai

thé tém tat, st dung GTHL trong ba
truéng hop co ban:

- Trwong hop 1: Ghi nhan céc
nghiép vu phét sinh ban dau: GTHL
dugc sir dung, dé danh gia va ghi
nhéan ban dau. GTHL trong trudng hop
nay dugc sir dung la gié gdc khi nhan
ban dau (Ghi nhan ban dau "Nha
Xudng, may moc, thiét bi"; "Bat dong
san dau tu"; "TS sinh hoc" "TS thué
tai chinh"...).

- Truong hgp 2: Banh gia gia tri TS
sau ghi nhan ban dau:; Sau ghi nhan
ban dau, GTHL dugc xac dinh tai moi
théi diém Iap BCTC. (Vi du: Panh gia
sau ghi nhan ban dau dai vai TS tai
chinh, bat dong san dau tu,...; Xac
dinh gid tri danh gia lai cla nha
xudng, may moc thiét bi theo mé hinh
danh gia lai ctia IAS 16, TS vo hinh
theo IAS 38)...

- Truong hgp 3: Ghi nhan céc
khodn chénh Iéch phéat sinh, do su
thay déi GTHL gitta céc thai diém béo
céo: Co thé duoc ghi la thu nhap, chi
phi trong bao céo Iai, 16 (Vi du: TS tai
chinh ghi nhan theo GTHL qua bao
c4o lai 16, bat dong sén dau tu, TS
sinh hoc va san phdm néng nghiép)
hodc diéu chinh chi tiéu thudc ngudn
vén chtl s@ hiu trén Bang can doi ké
toan nhu (Chénh léch danh gia tang,
giam TS)....

Phuong phap nghién ciu va mé
hinh nghién ctru

Thit nhdt, Nghién citu so bo
bang phwong phdp nghién citu
dinh tinh:

Phuong phéap phdng van chuyén
gia: Trinh bay mé hinh nghién ctru dé
xuat [an 1, v6i mot s6 chuyén gia vé
ké toan tai chinh tai khu vuc mién
Nam la thanh vién ban soan thao
CMKT Viét Nam, Giang vién clia mot
s6 truang Dai hoc, can bd ké toan tai
cac DN, niém yét trén san giao dich
ching khoan. Cac chuyén gia da gop
y bang cau hoi, ngoai phan khao sat

cac nhan t6 anh hudng theo thang do
Likert, can phai khao sat ca vé thuc
trang van dung GTHL tai DN, can dua
vao do luang nhan t6 “Vai tro cla cac
t6 chirc, Hoi nghé nghiép ké toan".
Cac chuyén gia ciing déng tinh véi
nhan dinh cac yéu t6 vé moi truong
phap Iy, méi truong kinh doanh, méi
truong van hoa xa hoi la c6 anh hudng
dén viéc dua vao van dung chinh sach
ké toan theo CMKT quéc té nol chung
hay nguyén tac k& toan GTHL noi
rieng & Viét Nam.

Phurang phép thao ludn nhom: Téac
gia da thuc hién théo luan, dugc tién
hanh v&i mét nhém 14 gidng vién,
chuyén giang day ké toan tai chinh va
c6 nhiéu kinh nghiém lam viéc thuc té
cla khoa ké toan, clia mot s6 truong
dai hoc rén dia ban TP.HCM. Trong 2
cudc thao luan, tac gid da nhan dugc
cac y kién dong gop sau:

- Hau hét moi ngudi déu cho rang,
hién nay hau nhu rét it DN véan dung
GTHL, bdi cac nguyén nhén chinh la:
Do Luat Ké toan cla Viét Nam chua
cho phép va CMKT cla Viet Nam
chua quy dinh day dl, ro rang vé
GTHL; Thi trudng hang hoéa clia Viét
Nam chura phat trién; Nguai lam nghé
ké toan & Viét Nam chi thuc hién khi
c6 thong tu hudng dan cu thé nham
né tranh trach nhiém gidi trinh.

- Bai véi 2 nhan 6 “Lai ich kinh té
doi vai DN" va “Muc dich clia nha
quan ly va cac ddi tuong str dung” cac
thanh vién nhém cho rang, 2 nhan t6
nay bi phu thudc bdi cac nhén td doc
lap khac. Bong thai, cac gid thuyét
nay da dudc khéng dinh, dua theo
chuong “Co sd Iy thuyét vé GTHL".

- Cac thanh vién cling khong déng
y dua vao bién “Ké toén chiu ap luc
tuan th quy dinh cla luat Thué hon la
phan &nh trung thuc, hop Iy tinh hinh
tai chinh cla don vi". Vi diéu nay, chi
ding véi cac DN nhd, chua niém yét.

Nhur vay, tir két qué nghién ciu so
b6, mé hinh nghién ctru dé xuat cho

nghién c(u chinh thirc sé con lai 5
nhan t6: Moi truong phap ly; Mai
trudng kinh doanh; Moi trudng van
héa; Trinh d nhan vien ké toan; Vai
trd clia cac t6 chire, hdi nghé nghiép
ké toan (so do 1, trang 20).

Thit hai, Nghién cttu chinh
thite bang phuong phdp nghién
ctru dinh lwong

Muc dich clia budc nghien clu
nay, la dé kiém dinh lai mé hinh
nghién ctru da duge dé xuat g trén va
do ludng cac nhan té trong md hinh
nghién clu. Nghién clu chinh thic
duoc thuc hién bang phuong phap
nghién ctu dinh lugng théng qua céc
budc sau:

Budc 1: Xay dung bang cau hoi

Béng cau hdi khao sét dugc xay
dung ngoai phan cau hdi tham khdo,
bao gom 18 bién doc lap do ludng
mitc do anh hudng clia 5nhan 6 va 3
bién phu thudc do ludng nhan t6 Van
dung GTHL, tai cac DN & Viét Nam.
Thang do st dung trong nghién c(ru,
|a thang do Likert véi 5 mirc do tir thap
(1) dén cao (5).

Bude 2: Xéc dinh s6 lugng mau
can thiét va thang do cho viéc
khao sat

Theo quan diém clia Bollen (1989)
cho rang, kich thuée mau t6i thidu la 5
quan sat chc mot cau hdi can udc
lugng. Theo dd, nghién clu nay c6 21
cau hoi, vi vy kich thuéc mau t5i
thidu 1a 21 x 5 = 105. D8 dat dugc 16i
thiéu 105 quan sat, tac gia da gt 207
bang cau hoi dén cac DN dang niém
yét tai S& giao dich ching khoan TP.
H6 Chi Minh.

Budc 3: Giri phiéu diéu tra cho DN

Bang cac hinh thirc: Gri thu dién
tlr (co chira lién két dén bang cau
héi dugc xay dung béng cong cu
Google Document), truc tiép khao
sat cac ca nhan dang cong tac ¢ bo
phan ké toan, tai cac DN niém yét
trén, théng qua su gilp da cla ban
be, déng nghiép.
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Nghién ctiu trao ddi

Budc 4: Thu nhan phan hoi tir
phia DN

K&t qua nhan duoc 182 phiéu
khdo sat (81 phiéu trén Google
Document, con lai la 101 phiéu dugc
khéo sét truc tiép), trong do co 14
phiéu bi loai do khéng hap 1. Do dé,
s6 luong quan sat con lai dé dua vao
phan tich la 168 phiéu.

Bude 5: Xt ly dir lieu thong qua
viéc st dung cong cu phan tich SPSS

D liéu thu dugc tir phiéu sé dugc
nhap vao phan mém chuyén dung
SPSS 20.0 va Excel 2010 dé xi ly,
tiép theo dir liéu sé duoc kiém tra, ma
héa va lam sach dit liéu, sau do tién
hanh c4c buéc phan tich can thiét, dé
két luan mé hinh nghién ctru (bang 1).

K&t qua nghién ciiu

Moét, Mic dé quan trong doi
vdi tieng tiéu chi

K&t qué théng ké trén phan mém
SPSS cho thay, véi thang do Likert 5
mirc do tur (1) dén (5) toan bo cac bién
quan sat déu dat gia tri trung binh tur
3.21 dén 4.24, cho thdy mirc do dong
y v6i chat lugng thang do. Trong do,
nhém bién quan sat Phap Iy (PL) va
Van héa (VH) nhan duoc gié tri trung
binh cao nhat (bang 2, trang 21).

Hai, Pdnh gia do tin cdy cua
thang do thong qua hé so
Cronbachs Alpha

Nhén 6 méi truong phap Iy (PL)
(bang 3, trang 21)

Yéu t6 moi trurong kinh doanh (KD)
(Bang 4, trang 21)

Yéu t6 moi trurong vian héa, xa hoi
(VH) (Béng 5, trang 21)

Yéu 16 trinh do nhén vién (NV)
(Bang 6, trang 22)

Yéu t6 vai tro ctia céac t6 chire, hoi
nghé nghiép ké toan (HNN) (Béang 7,
trang 22)

Yéu t6 van dung GTHL trong céac
DN Viét Nam (Y) (Bang 8, trang 22)

Ta thady, cac bién déu co hé sb
tirong quan bién téng (Corrected ltem

M1t g phip 19

161 trromg kinh doanh

M#1 tnrong vin hoa, ¥4 hot

Trinh d6 nhén vien ke todn

Vai tr6 cia céc 1o chive, hoi

ngh? nghiép ke todn

Van dung
GTHL tai cac
DN Viét Nam

(Nguén: tac gid tephéan teh

So do 1: Mo hinh nghién cir dé xuat

Bang 1: M hoa cac yéu t6 tac dong dén viéc van dung GTHL tai cac DN Viét

Nam trong mé hinh nghién cifu dé xuét

TT [ Mahda | JGoE b Dién giai
Méi truting phap wg.) :
t | PLt | Chua xéc dinh mot céch _
2 PL2 | Chuach dinh nghTa dfy do, Sha huong d&n chinh thitc va thﬁng nhét V& phuong phap
ST

x&c dinh GTHL trong k& toan.
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= ' _' Céc quy ¢ dlnh ke toan cham cép nhét sta ddr chua theo k|p su phét trrén cua nén kinh 16

Thi trudnl hang_hoa chua hat tnén dﬁng bo, chua phat trién cac san glao dich hang hoa.

| Gié ca thi tnseng thiéu i

DN chu‘a dat nang muc fieu bao ldan vén (ty e 1am phat van & mie do chép nhéan duge).
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Vai trb cua céc ! ing
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Van dung GTHL tal 4o DN
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DN chua san sang du cac dléu ktén de \.rén d’?ng GTHL

- Total Correlation) [6n hon 0.3 va co
hé s6 Cronbachs Alpha I6n hon 0.6
nén cac bién déu dugc chap nhan va
thich hop, dua vao phan tich nhing
budc tiep theo.
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Ba, Phén tich nhdn té khdm
pha EFA

Két quéa phan tich nhén to kham
phé EFA céc bién déc lap nhu sau
(bang 9, trang 22)



Nghién ciu trao déi

Thang do rat trich duge 05 thanh
phan voi:

- Chi 6 KMO = 0.750 nén pha hap

- Chi s6 Eigenvalue = 1.206 nén
phu hop

- Téng phuong sai trich dugc la
70.761% nén phu hop

- Kiém dinh Bartlett co6 muc y
nghia 0.000 nén phu hap

Két qué phan tich nhéan t6 kham
phé EFA cho bién phu thuge (bang 10,
trang 23).

Thang do rt trich duoe 01 thanh
phén véi:

- Chi s6 KMO = 0.708 nén phu hap

- Chi s6 Eigenvalue = 2.237 nén
phu hop

- Téng phuong sai trich dugc la
74.567% nén phu hop

- Kiém dinh Bartlett co mic y
nghia 0.000 nén phu hap

Bon, Phan tich hoi quy tuyén
tinh boi

Can ctr vao mé hinh da durge hiéu
chinh sau khi phén tich nhan t6 kham
pha, ta ¢c6 m6 hinh hoi quy tuyén tinh
boi nhu sau:

Y = B0+ Bl * PL+ B2 * KD +
B3 * VH + 4 * NV + 5 * HNN
+E

Trong do:

- Bién phu thugc: Van dung GTHL
tai cac DN Viét Nam (Y)

- Bién doc lap: Mai truang phap Iy
(PL), Méi trueng kinh doanh (KD), Mai
truang van héa (VH), Trinh G6 nhan
vien (NV), Vai tro clia cac 10 chire, hoi
nghé nghiép k& toan (HNN).

Céc thong s thong ké cda timg
bién trong phuong trinh (bang 11,
trang 23).

Dua véo bang 11, ta thay:

- Ca nam bién déu cb y nghia
thong ke.

- Chi tiéu nhan tir phong dai
phuang sai (VIF) cla tat ca cac bién
doc lap déu nho hon 10, nén hién
tugng da cong tuyén trong mo hinh
duge danh gia khong nghiém trong.

Cronbach's Alpha | N of Items
.853 4
Bién quan | Trung binh thang | Phuong sai thang | Tuong quan | Cronbach's Alpha
sat do néu loai bién | donéu loai bién | bién tdng néu loai bién
PL1 1260 2912 762 786
PL2 1240 3415 754 788
PL3 12.80 3.800 618 842
PL4 1271 3.595 .660 826
Béng 4
Cronbach's Alpha | N of Items:
790 4
Bién quan sit Trung binh thang | Phudng sai thang ?an quan | Cronbach's Alpha
do néu loai bién | donéuloalbién | bién tdng néu loai bién
KD1 11.90 2930 614 733
KD2 12.33 2918 519 a78
KD3 12.38 2595 837 J19
KD4 12.38 2787 634 a2
Bang 5
Cronbach's Alpha | N of Items
693 3
Bién quan | Trung binh thang | Phuong sai thang | Tuong quan | Cronbach's Alpha
sat do néu loai bién | donéu loaibién | bién téng néu loai bién
VH1 B.44 1.038 547 .552
VH2 8.55 968 .509 604
VH3 8.60 1.141 AT5 643
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Nghién ciiu trao dai

Phuang trinh hoi quy:

Y = 0.309 * PL + 0.232 * KD
+ 0.204 * VH + 0.137 * NV +
0.191 * HNN

Két qua phan tich hoi quy cho
thay, mic d6 tac dong cla cac bién
theo thir tu nhu sau: (dua vao hé s6
Beta):

[1] Mai truong phap Iy (PL)

[2] Mai trueng kinh doanh (KD)

[3] Méi trudng van hoa, xa hoi
(VH)

[4] Vai tro clia céc t6 chuc, hoi
nghé nghiép ké toan (HNN)

[5] Trinh d6 nhan vien (NV)

Panh gia murc do giai thich béi cac
bién déc lap trong mé hinh

Hé sd R2 (R Square) = 0.651, diéu
nay co nghia la 65.1% su bién dong
ctia bién phu thudc sé dugc giai thich,
bdi cac yéu t6 la cac bién doc lap da
dugc chon dua vao mé hinh.

Kiém dinh dé phu hop cda
mé hinh

Két qua kiém dinh ANOVA véi
mifc y nghta sig = 0.000 cho thay, md
hinh héi quy tuyén tinh boi da xay
dung, phu hop véi tap d@ liéu va sir
dung duac.

Két luan

Van dung GTHL trong do ludng ké
toan la xu hudng hién nay, cla cac
quéc gia trén thé giéi va Viet Nam
cling khdng nam ngoai xu thé do. Day
|a budc di can thiét, trudc su phat trién
nhanh chong clia nén kinh té thi
trudng. Mo hinh GTHL ¢6 uu diém 1o
rang la d@m bao TS, NPT clia don vi
dugc bao cao theo murc gia phu hap
véi mac gia ky vong chung cla thi
trudng, thich hap vdi cac quyét dinh tai
chinh, trong diéu kién thi trudng ching
khoan va thi trudng tai chinh dang
phat trién & tung qubc gia va trén
pham vi toan cau. Két qua nghién ciu
cho thdy, c6 ba nhém nhan t6 tac
dong manh dén viéc van dung GTHL

Bang 6
Cronbach's Alpha | N of Items
829 3
Biénquan | Trungbinhthang | Phuong saithang | Tuong quan | Cronbach's Alpha
st do néu loai bién | donduloaibién | bignténg néu loai bién
NV1 7.40 1.499 755 697
Nv2 7.74 1.668 631 816
NV3 7.60 1,403 684 T71
Bang 7
Cronbach's Alpha | N of Items
823 4
Bin quan s4 Trung binh thang | Phuong sai thang | Tudng quan Cronbach's Alpha
do néu loai bién | donéuloaibién | bién tong néu loai bign
HNN1 10.89 4,316 655 175
HNN2 10.86 3.700 702 751
HNN3 11.20 4.354 638 782
HNN4 1165 4.084 604 798
Bang 8
Cronbach's Alpha | N of ltems
828 3
| Bién quan| Trung binh thang | Phudng saithang | Tuong quan | Cronbach's Alpha
st do néu loai bién | donéuloaibién | bién téng néu loai bién
Y1 8.33 1.613 733 718
Y2 8.20 1.731 .632 815
Y3 8.21 1.523 .698 752
Béang 9
Bién quan Yéu to
sht -

m %/' ol K& lodin & Kiem lodn 36 /Aa?{,? 72016




Nohién ciiu trao ddi

trong ké toan clia cac DN, cu thé la:
Moi truong phap Iy & chinh tri; Moi
truong kinh doanh; Méi truéng van
hoa & xa hoi.

Goi y chinh séch

Trén ca s& cac két qua nghién cliu
dinh tinh va dinh luong, tac gia da dua
ra cac ham y mang tinh giai phéap cho
timg nhém nhan t6 nhu sau:

(1) Nhém gidi phap nang cao
moi truong phap ly

Thir nhét, tao hanh lang phap Iy
pht hop cho sy phét trién clia GTHL &
Viét Nam, trude tien GTHL cin dugc
thira nhan trong Luat va Chudn myc
chung nhu mot cach dinh gia riéng.

Thir hai, xay dung va ban hanh
chudn muc k& toan vé “Po Iudng
GTHL" nhém théng nhat cac khai
niém vé GTHL, phuang phap do luang
GTHL tuong tu nhu chudn muc ké
toan quéc t€ IFRS 13, da trinh bay
trong phan co sd ly thuyét.

Ther ba, ban hanh cac théng tu
huéng dén cu thé viéc do luang theo
GTHL. Vi chuan muc chi quy dinh &
mirc do nguyén tac, doi hoi ngudi
lam ké toan phai c6 su xét doan.
Trong khi do, ngudi lam ké toan @
Viét Nam c6 xu hudng tuan thi cac
huéng dan cu thé hon, dua |4 ra cac
udc tinh ké toan. Vi vay, giai phap
déng thai vai viec ban hanh CMKT
vé “Do luong GTHL" 1a ban hanh
thong tu huéng dan chi tiét vé viéc
thuc hién chuan muc.

Thir tur, sira d6i b6 sung cac chuén
muc hién hanh, ban hanh cac chudn
muc ké toan Viét Nam con thiéu so véi
chudn muc ké toan quéc té IAS/IFRS
trén co s& nghién clru van dung cac
CMKT quédc té tuong duong.

Thir nam, thanh Iap Uy ban Chuén
muc ké toan Viét Nam. Uy ban nay véi
nong cot la thanh vién cla VAA,
VACPA va cac chuyén gia dau nganh
& cac truong Dai hoc, duy tri hoat
dong thuang xuyén va lién tuc, chiu su

giam sat cda Hoi déng qudc gia vé ké
toan, Vu Ché do Ké toan va Kiém toan
- Bo Tai chinh. Uy ban nay c6 vai tro
soan thao, ban hanh CMKT va céc
huéng dan, tham gia giam dinh va xur
ly c&c tranh chap vé ké toan.

Thir sau, trong ngan han tac gia
dé xuat quy dinh trinh bay thong tin
BCTC clia cac DN Viét Nam theo ca
nguyén tic gia goc va GTHL nham b
sung cho nhau, dap (g yéu cau clia
nha dau tu.

(2) Nhém gidi phdp ndng cao
méi truong kinh doanh

Thir nhat, xay dung cac san giao
dich hang hoéa cho cac mat hang ma
ngudi dan va DN c6 nhu cdu mua ban
hap phap.

Thir hai, ddy nhanh hoat dong ¢
phan hoa DN Nha nudc, diéu nay co y
nghia gop phan tao “san chai” binh
dang cho cac DN. Déng thoi, phat
trién thi truong chng khoan, thi
trong van thu hit dau tu nude ngoai,
tao dong luc phat trién cho nén kinh té
va nang cao moi truong kinh doanh.

Thir ba, thyc hién tuyén truyén,
huéng dén cho cac nha quan Iy DN,
nha dau tu trong nudc hidu vé mo hinh
do luang theo GTHL, tinh thich hop va
dang tin cay clia GTHL trong viéc do
luang gia tri TS va NPT, tir do gidp ho

(3) Nhom giai phap ndang cao
moi truong van hoa, xa hoi

Thir nhat, chinh pht sir dung cac
cong cu phéap ly phu hop dé diéu
chinh, ban hanh cac van ban phap ly
quy dinh, hudng dan viéc trinh bay,
cong bé théng tin theo GTHL, dé tao
lap théi quen cno DN.

Thir hai, tang cuong t8 chirc b
dudng kién thic cho nha dau tu
chimg khoan, hiéu biét vé viéc sl
dung céac théng tin do luang theo
GTHL, dé phuc vu ra quyét dinh. Bai
|& thi trudng ching khoan van dang la
kénh dau tu, thu hut dugc sy quan
tam |dn cla xa hoi.a
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*Fair Value

“Fair Value

SRR guté
c6 céi nhin tich cuc hon vé GTHL. Bién quan sat 2Rt
Thir tur, ing dung sau rong cong 1
nghé thang tin vao viéc quan Iy diéu Y1 889
hanh gi4 ca thi truong, xay dung cac | Y3 872
san giao dich truc tuyén, Y2 829
Béang 11
Hé sd hoi quychua | Hé sd hél quy
chuan héa chudn hoa t Sig. VIF
B Sal s6 chudn Beta
Hingso | -578 286 2021 |  .045
PL 313 061 309 5117| 000| 1687
KD 263 068 232 3867| 000 1676
VH 261 074 204 3528| 001| 1549
NV 142 081 137 2320 .022]| 1628
HNN 178 052 191 3408| 001| 1455
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