Tac dong cua viéc nhan dan té dwoc dwa vao
ré tién té cta Quy Tlen té quoc té

TO ANH DUONG"

Ngay 30/11/2015, Ban Gidam doc cia Quy Tién 1¢ quéc 16 (IMF) da hocm thanh viée
ddnh gid thuong kp (5 nam/lan) vé cdc dong tién s@ dea vao 1o Quyén Riit von ddc biét
(SDR) cua IMF. Néi dung chu yéu cua dot danh gid lan nay cua Ben Giam doc IMF la
liéu dong nhan dén ¢ cia Trung Quéc (RMB) c6 ddp vmg dii cdc tiéu chi hign hanh dé
duoc dwa vao ré SDR hay khong. Sau khi danh gia, Ban Giam doc IMF quye! dinh la
dong RMB @a dap iimg tdt ca cde tiéu chi hién hanh va sé diegc diea vao ro SDR tir ngay
1/10/2016. Nhén dén t¢ tré thanh dong tién thit 5 trong ré SDR cia IMF khong nhitng
khang dinh tam quan trong cua Tr ung Quobc trong hé thong tai chinh toan cau, ma con
c6 nhitng tdc dong sdu réng tdi kinh 1¢ thé gici, khu vue va Viét Nam.

Tir khéa: Nhan dén té, Quy Tién 1é quoc té, ro tién 1¢, quyén rit von ddc biét.

1. Tiéu chi d¢ dong nhin dén té dwge dua
vaio ro tién t& SDR ciia IMF

1.1. Quyén Riit vén dic biét (Special
Drawing Rights - SDR)

SDR la tai \an dw trit quoc té dioc tao ra boi

Quy Tién té quoc t¢ (IMF) nam 1969 trong hé
théng ty gia ¢6 dinh Bretton Woods', nhim bd

TS. Vién Kinh té Viét Nam

' Céc nude tham gia hé thong ndy cdn dy trir chinh thirc
(vang, ngoai 1€ manh, trong dé co ban la USD) dé mua
dong ndi t¢ trén céc thi truomg ngoai héi nhim duy tri ty
gia cua minh, tuy nhién, vang, USD khéng du dé mé
rong thuong mai quoc té va cdc dong von tai chinh. Bai
vay, cong dong quoc té quycl dinh tao ra SDR - tai san
du trir qudc té méi dudi sir bao tro cia IMF. Nam 1971,
hé lhong Bretton Woods sup d6 va céc déng tién manh
chuyén sang hé th6ng ty gid tha noi. Su phat trién cla
cic thi truong von quéc té da thac day hoat dong
vay/cho vay cua c{sc chinh phu va nhleu nudc da tang
dang ké du trit qudc té. Sy phat trién nay da lam giam
su phu thuge vao SDR nhur |4 tai san dy trit toan céu.
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sung cho du trit ngoai héi nha nuée cua céac
quéc gia thanh vién, ddng thai, SDR con déng
vai trd 1a don vi hach toan cua IMF va mot sb
to chic tai chinh quéc té khac. SDR khong
phai la dong tién va ciing khong phai la khoan
cho vay cua IMF, SDR la khoan vay tiém nding
doi voi cdc dong tién“sie dung tw do”(USD,
euro, yén Nhat, bang Anh) cua cdc medc thanh
vién IMF, nhitng nuéc niam giit SDR c6 thé
nhédn duge USD, euro, yén Nhét, bang Anh (va
RMB tir 1/10/2016) bing hai cach: 1) Thong
qua thoa thudn trao déi tu nguyén, hoic IMF
chi dinh céc thanh vién c5 vi thé dbi ngoai
vimg chic dé mua SDR tir céc thanh vién ¢6 vi
thé d6i ngoai yéu kém. SDR duoc phan b6 duwa
trén han murc (quota) cua cac nudce thanh vién.

Gia tri ciia dong SDR dua trén gid tri binh
quan cua ro tién té hién tai bao gom USD, euro,
yén Nhdt va bang Anh. Va s& m¢ rong thém doi
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véi nhan dan t& (RMB). R6 SDR méi nay s& ¢6
hiéu luc tir ngdy 1/10/2016. Tinh dén 30/11/2015,
c6 204,1 ty SDR (tuong duong 285 ty USD) duorc
tao ra va phan bd cho cac nude thanh vién IMF?

nhim cung cap thanh khoan cho hé thong tai
chinh toan cdu va bd sung du trit chinh thic
nhdm dbi pho véi khing hoang tai chinh toan
cau.

1.2. Cic tiéu chi dé dwgc dwa vao ro SDR
ctia IMF

Pdng RMB duge dua vao rd SDR cua IMF
do ddp tmg duoc ca hai ticu chi sau:

i) RMB tiép tuc ddp vmg tiéu chi vé xudt
khdu, theo d6 trong giai doan 2010 - 2015,
Trung Quéc 1a nha xudt khau hang hoa va dich
vu I6m thir ba thé gidi, chi sau khu vyc Euro va
My (xcm Bang 1) Tiéu chi vé xuét khau duoc
coi 1a “cong vao’ * 16 SDR ctia IMF.

ii) Cung voi USD, EUR, yén Nhat, bang
Anh, nhin dan t&¢ (RMB) duoe coi la dong tién
“sir dung tu do™ (freely usable), c6 nghia la
ddng tién trén thuc té duoc sur dung phd bién
trong thanh toan giao dich quoc té (vang lai va
von) va duoc giao dich rong rai trén cac thi
truomg ngoai héi chu yéu. C6 mot s6 chi sd
quan trong phan dnh mirc dg sur dung phd blen
va giao dlch rong rdi cua cac dong tién trong ro
SDR, bao gbm: Ty trong dong tlen trong du trir
ngoai h01 du ng chtrng, khodn qude té; ng ngan
hang qudc té&; Khoi lugng/doanh thu cac giao
dich trén cdc thi truong ngoai h6i chu yéu; nim
gitt du trir ngoai hdi tai cac ngan hang trung

2Tir khi ra doi (1969) dén nay (12/2015), c6 3 dot phén
bd SDR cho cic nudce thanh vién, cu thé, dot 1 (1970 -
72: 9.3 ty SDR; dot 2 (1979 - 81): 12,1 ty SDR; dot 3
(ngay 10/8/2009, va ngay 28/8/2009): 182,6 ty USD;
nham cung cép thanh khoan cho hé lhong tai chinh toan
chu va bd sung dy trir chinh thirc nhim d6i phé véi
khing hodng tdi chinh todn cu.
¥ C6 su khéc biét gira déng uén"su dung tu do”va ddng
tién tha ndi tyr do hodc dong tién chuyén doi hoan toan.
Mot ddng tién co thé dugc sir dung va giao dich phd bién
ngay cé khi dbng tién nay la dbi lucmg cua nhﬂ'ng han ché
vé cén cdn von. Mat khac, mot dong tién chuyén doi
hoan toan khong nhét thiét s& duge sir dung phd bién va
dugc giao d;ch phd bién (do quy rno va tam quan trong
ctia nén kinh té trong cac giao dich qudc té).

wong (NHTW); phat hanh ng quéc té; thanh
todn qua bién giéi qua SWIFT; va Tai trg
thuong mai qua SWIFT.

Déng nhan dan t¢ s& duoc dua vao rd SDR
nhu la dong tién tha 5, cing véi dola My
(USD), déng EUR, yén (Nhit) va bang (Anh).
Viége dua r6 SDR mdi vao ngay 1/10/2016
nhim dam bao c6 du thoi gian dé IMF va cac
nude thanh vién (hién tai ¢6 188 nudc, trong do
c6 Viét Nam) va nhimg nudc khac st dung
SDR kip diéu chinh véi nhitng thay doi nay.

Ty trong dong RMB trong r6 » SDR cua IMF

Trong d01 dénh gia phuong phap dinh gia
céc ddng tién dé dua vao ro SDR lan nay, IMF
ap dung cong thirc mm trong viéc tinh ty trong
timg dong__, tncn trong ro SDR.Theo do, ty trong
clia 5 ddng tién trong ré SDR méi ¢6 higu lyc tir
ngay 1/10/2016 s la:

USD: 41,73% (so véi 41,9% vao dot danh
gia nam 2010);

EURO: 30,93% (so vdi 37.4% vao dot danh
gia nam 2010);

RMB: 10,92%;

Yén Nhat: 8,33% (so vdi 9,4% vao dot danh
gia nam 2010);

Bang Anh: 8,09% (so véi 11,3% vao dot
danh gid nam 2010).

Nhu vay, dong nhan dan ¢ (RMB) cua
Trung Qudc s& ¢6 ty trong lon thir 3 trong rd
SDR moi, chi sau ¢c6 USD va EUR. Trong khi
do, 4 dong tién cﬁ" (USD, EUR, yén Nhit,
bang Anh) trong 6 SDR mai déu co ty trong
giam xudng so vm dot dénh gia trudc day vao
nam 2010. Co cdu ty trong dong tién sir dung va
giao dich phd bién (USD, EUR, RMB, yén
Nhat, Bang Anh) phu thuge vao ty trong tuong
{mg cia mdi dong tién trong dy trir ngoai héi
nha nude tai NHTW céc nuée va gia tri xudt
khau hang hoa va dich vu cia qubc gia co dong
tién d6. Boi vy, ty trong dong tién trong 10
SDR phan anh tdm quan trong tuong déi cla
moi dong tién trong thuong mai toan cau va tai
chinh quéc té.
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Bing I: Xuéit khiu hang héa va dichva
(Binh qudn giai doan 5 nam/tong thuong mai toan cau, %)

2005 - 2009 2010 -2014
Khu vue Euro SDRbn | % Khu vie Euro SDR bn %
Khu vue euro 2.138 19,8 | Khu vuc euro 2.648 18.2
My 1.539 142 | My 1.978 13,6
Trung Qubc 872 8.1 | Trung Qudc 1.613 11,0
Anh 780 7,2 | Nhit Ban 728 5,0
Nhat Ban 616 5,7 | Vuong qudc Anh 708 4.9
Canada 341 3,1 | Han Quéc 465 32
Han Quéc 296 2.7 | Singapore 401 2.8
Singapore 269 2,5 | Canada 394 277
Thuy Sy 269 2,5 | Thuy Sy 3&8 2,7
Nga 268 2,5 | Nea 387 27
Muc ghi nho:
Trung Qudc Dai luc 831 7.7 | Trung Quéc Dai luc 1.536 10,6

Ngubn: IMF, Tmén vong Kinh té Thé gigi; IMF, F hmng dan fhcfng ké thuong mai.
Ghi chii: 1. bao gom thu nhdp tur tin dung; fthong bao gom xudit khdu néi khoi khu viee Euro.
2. Trung Quoc bao gom Trung Quéc Pai luc, Hong Kéng va Macao

2. Téc dong cia viée RMB tré thanh dong
tién dur trir quc té

2.1. Tde ddng 16i thé gidi, khu vue

Theo ba Christine Lagard - Tong Giam ddc
IMF, quyét dinh dwa RMB vao rd SDR cua
IMF la mot ddu 4n quan trong vé hoi nhip cua
nén kinh té Trung Qudc vao nén tai chinh toan
cau. IMF cling cong nhan nhimg tién bd vé cai
cach hé thong tai chinh- tién t¢ ma Chinh phu
Trung Quéc da thuce hién trong nhitng nim qua,
diéu nay ciing s& hd trg tang truong va su on
dinh cta Trung Qudc va nén kinh té thé gioi.

Téc dong t6i cach tinh gid tri, 13i sudt, ty gi
ctia SDR; da dang hoa ro SDR

Viéc dua RMB vao rd SDR s& lam thay déi
cach tinh gi4 tri, 1ai sut va ty gia cua SDR, qua
d6 ciing sé tac dong dén co cau, 13 sudt va ty
gia clia cac dong tién khac trong ré SDR (USD,
EUR, yén Nhat, bang Anh), va do vdy cling tac
dong tGi 13i sudt cac cong cu tai chinh (ching
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han trai phiéu), ty gia cua cac dong tién trén cic
thi truong tai chinh toan céu.

Cu thé, gia tri cua SDR* s¢ dua trén gid tri_|
binh quén cta rd tién té bzo gdm USD, EUR
RMB, yén Nhat va bang Anh. Viéc dua RMB
Vao ré SDR s& lam tang tinh hip din cta dong
SDR thong qua da dang héa rd tién t& va lam
cho ré nay c6 thém dai diéa cla cic dong tién
chii yéu trén thé gii. Lai sudt cia SDR sé tiép
tuc dugc quyét dinh bai ty trong binh quén lai
sudt ddi véi cac cong cu tai chmh ngin han trén
thi trudng cua cac ddng tién trong rd SDR.
Cung vai viée dwa RMB vao SDR tir 1/10/2016,
Iai sut tham chiéu 3 thang cta trdi phiéu kho
bac Trung Quéc sé la cong cu duge dinh gia
bing RMB trong rd 13i suat etia SDR.

* Khoi dau gia tri SDR dugc xéc dinh twong duong
0,888671 grams vang nguyén chét - vao thoi diém dé
ciing tuong duong 1 USD. Sau khi hé théng Bretton
Woods sup dé (1973), SDR dugc dinh nghia lai nhu
mot rd tién té.

=
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Ty gia dé dinh gia SDR gom 2 ty gid quan
trong: 1) Gia tri SDR dugc tinh bing USD duge
tinh toan hang, ngdy trén co so' ty gia thi truong
cua cac dbng tién trong r6 SDR liy tir cing mot
ngudn, va cling mot thai diém; ii) Gia tri SDR
tinh bing dong tién cua tat ca cac thanh vién
khac dugce tinh trén co so ty gia dai dién cua
nhitng ddng tién nay so vai USD. Déi véi
RMB, ty gia tham chiéu cia RMB/USD dugc
tinh toan hang ngdy boi HE théng giao dich
ngoai héi Trung Qudc (CFET) sé duge sir dung
lam ty gia dai dién cho RMB.

Céc co quan chinh phi cia cic dong tién dai
dién trong rd SDR, hién di bao gdm ca Trung
Qubc, du kién s& duy tri mot khudn kho chinh sach
thic ddy cic hoat dong ctia IMF, céc nude thanh
vién va nhimg nudc khac str dung déng SDR.

Téc dong (i toan bg hé thong tién 1é quoc 1é

That kho dé danh gia chinh x4c tim quan
trong ctia viéc Nhan din t¢ dugc dua vao rd
SDR ddi véi toan bd hé théng tién t& qudc té.
Tuy nhién, theo udc tinh cia Ngin hang
Standard Chartered, viéc dua RMB vao rd SDR
¢6 thé kich thich viéc mua rong trai phiéu trong
nuoe ca Trung Qubc 1én téi 6,2 nghin ty RMB
dén cudi nam 2020. Con cong ty quan ly dau tu
AXA cho ring, khoang 10% trong tong sb 11,6
nghin ty USD du trir toan cau s& chay vao cac
tai san biang dong RMB.

Tac déng 6i co cdu die triv ngoai hoi ciia
cdc nuoc

Cung vdi viée déng RMB duoc dua vao rd
SDR, RMB sé truc llcp hay gian tiép tro thanh
ddng tién du trir quic té cua cac nudc thanh
vién IMF (188 nudc), tuy nhién vdi ty trong
khiac nhau (tuy thugc vao ty trong cuia SDR
trong co cau du trir ngoai hdi nha nuée cia moi
qudc gia). Hon nira, s& c6 nhiéu hon céc nudce
khong phai 1a thanh vién cia IMF ciing c6 thé
lya chon RMB trong co cdu dy trir ngoai hoi
nha nuéc ctia minh, mot khi RMB da la dong
tién duge sir dung phd bién trong thanh todn
giao dich qudc té va duogc giao dich rong rii
trén cdc thi truong ngoai hdi chu yéu.

Thach thire: Nguoc lai véi kha ndng giam
bot rui ro tir da dang hoa ddng tién quoc té, nén
kinh té thé gidi va khu vye co thé phai chiu tac
dong va co nhiéu blen dong hon do nhimg cu
soc tir nén kinh té Trung Quoc Trong khi ¢6
kha nhiéu nhimg rui ro c6 thé xay ra déi vai
Trung Qudc trong trung han (rii ro lam phit,
bong bdng tai san...) thi viéc mo rong nam gitr
RMB & nude ngodi c6 thé truyén dan anh
hudmg tir nhimg rui ro nay ra bén ngoai thé gidi.
Bén canh d6, s& lam gia tang tinh trang “nhén
dan t&” hoa, dic biét la ¢ nhimg nude c6 bién
gigi gidp vai Trung Qudc.

2.2. Tic ddng téi Trung Quéc

Viée déng RMB s& duge dua vao rd SDR
cta IMF tir 1/10/2016 ¢6 y nghia dac biét quan
trong d01 voi nén kinh té Trung Qudc — nén
kinh té 16n thir hai thé giéi noi chung, hé lhong,
tai chinh cua nudc nay noi1 riéng. Trung Quoc
di dat duoc muc tiéu’® cua minh trén con duong
dua RMB tr¢ thanh ddng tién dur trir qudc té, tir
dé cung ¢b vi thc clia nude ndy trong hé thong
tai chinh toan ciu. C6 thé noi, RMB da tro
thanh ddng tién manh, c6 vi tri thit 3 trong ro
SDR (chi sau USD va EUR), diéu nay phan anh
tim quan trong cia RMB trong thuong mai toan
cdu (didu nay da dugc khing dinh khi Trung
Qudc 1a nha xuét khiu 1én thir ba thé gioi trong
vong 10 nam lién, tir 2005 - 2014) va tai chinh
qudc té (trong cdc giao dich tai chinh cling nhu
trén cdc thi truomg ngoai hdi chi yéu).

Tdc dong t1di ty gia, thwong mai, dau t, dich
vu tai chinh, ng nucée ngoai cua Trung Quéc:
Dong RMB tr¢ thanh dong tién manh s& gop
phin giam rui ro ty gid, giam chi phi giao dich
thuong mai, dau tu, dich vu tai chinh, ng nude
ngoai... cua Trung Quéc do giam su phu thuoc
vao USD va céc dong tién manh khic (EUR,
yén Nhat, bang Anh).

Tao niém tin cho doanh nghiép, nha dau fu:
Viéc RMB tr¢ thanh dong tien du trir quéc té
thir 5 trong r6 SDR s& tao niém tin cho céc nha
dau tu, cac doanh nghiép, qua dé 1am giam bot

S Nam 2010, Trung Qudc dé xudt dua RMB vao SDR, va
dé ra muc tiéu hién thuc héa muyc tiéu tham vong nay
vio nam 2016,
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luéng von nude ngoai (FDI, FII) thao chay khoi
Trung Qudc trude nhimg bién dong vé ty gia,
thi trudmg chimg khodn trong thoi gian qua, dic
biét la trong Quy I11/2015.

Thic a'm muc tiéu diéu chinh giam dir trir
ngoai hoi va da dang héa du triv ngoai hoi cia
Trung Quoc:

Trung Quéc 1a quéc gia ¢ du trir ngoai héi
I6n nhit thé giéi voi 3. 899.3 ty USD (tinh dcn
thang 12/2014), ting gan 10 lin so véi con sb
403.2 ty USD nam 2003 va gip 3 lan nudc
dimg thtr 2 1a Nhit Ban. Du trlr ngoai héi cua
Trung Qum. chiém 1/3 tong s dur trix ngoai hdi
cta thé gigi. Nam 2015, du trir ngoai hdi cua
Trung Qudc giam manh do cude khting hoang
thi trudmg Lhtrnf, khodn cta Trung Qudc, tir
cudi nam 2014 dén thang 7/2015 du trir ngoai
héi giam 300 ty USD, con 3.650 ty USD. Trong
thang 8/2015 va thang 9/2015, Ngin hang
Trung wong Trung Quéc (PBOC) sir dung 137 ty
USD trong dur tri n;_,mi héi dé can thiép vao thi
truong ngoai héi nham gitr gid dong RMB trong
bdi canh céic dong vén thio chay. Tinh dén thang
102015, Trung Qude ndm gitt mirc du triv ngoai
héi khoang 3,5 nghin ty USD.

Déi véi hoat dong ciia NHTW, du trir ngoai
héi quéd lon sé phit sinh nhiéu chi phi va gay
nhlcu kho khan trong viée du.u hanh chinh sach
tién 18, RMB duge dua vao r6 SDR, tro thanh
dong, tien dy trir quic té sé giup cho Trung
Quoc thudn loi trong viéc thuc hién muc tiéu
diéu chinh giam dur trit ngoai héi va da dang
héa dy trir ngoai héi cia minh. Chinh phu
Trung Quoc dang tich cuc tim huéng méi sir
dung nguon du trit ngoai hdi nay nhu gitp do
cac doanh nghiép trong nuoc mé rong nghiép
vu tai nude ngoai hodc trién khai cac thuong vu
sap nhdp va chuyén giao (M&A) chir khong chi
don thuan chi di mua tréi phiéu chinh phu My
nhu truge kia. NHTW Trung Quéc ciing tam
dimg viéc can dy qua sdu vao thi truong ngoai
héi cling nhu giam can thiép vao dong von chay
ra nudc ngoai trong thoi gian gan day. Thém
vao do, tinh trang san xuit du thira cua Trun;,
Qudc ngay mot nghiém trong ciing thuc ddy céc
doanh nghiép trong nuéc hudng ra bén ngoai.

Thach thire doi véi chinh sdch tién té, chinh
sdch ty gid va van dé kiém sodt luong von
vao/ra cua Trung Quéc: Chinh sich tién té,
chinh séch ty gid cia Trung Quéc s& phirc tap
hon trong bdi canh céc gizo dich vén duoc tu
do hoa hom, dong thoi cling s& giam su doc 1ap
ctia NHTW trong diéu hanh cac chinh sach nay.
Cung véi sur gia tang vé thuong mai, dau tu, tai
chinh, cdn cin von s& ndi 1ong hon va tién t6i tu
do héa hoan toan thi Trung Qudc s& c¢é nhiéu
thach thire hon trong vige kiém soat cac ludng
von vao/ra khoi nén kinh té, cling nhu dam bao
su 6n dinh kinh té vi mo.

2.3. Tdc dong tgi Viét Nam

Viét Nam la thanh vién cua IMF®, hién tai
von ¢d phin cua Viét Nam tai IMF da tang tir
0,4607 ty SDR (tinh t&i 31/5/2014) 1én 1,1531
ty SDR (taing thém 6924 tricu SDR nam
2015)", ty 1¢ ¢b phédn cua Viét Nam cling duoc
tang tir 0,193% lén 0,242%. Diéu nay phan anh
thanh tyu kinh té va vi thé tiéng néi ngay cang
tang cua Viét Nam trén cac dién dan quéc té.
Cung véi viec RMB duoce dua vao SDR, theo
IMF¥, cdc qudc gia thanh vién cia IMF (bao
gdm ca Vidt Nam), cdc co quan chinh phu cua
cac nude thanh vién, va nhimg nude/td chie
ndm gitt SDR khdc can ¢6 céch tiép can phi
hop véi cde cong cu duge dinh gia bing RMB
cho muc tiéu quan 1y du trir ngoai héi nha nuée
va kha ning phong ngira cac i ro.

Tac dong dén co cau duw trit ngoai héi nha nuée

Theo IMF” “Duyr trit ngoai héi cia mét quéc
gia 12 nhiing tai san ngoai hdi ma NHTW quén
ly va sir dung nhim tai tro truc tiép cho tham
hut can cén thanh todn hoic gian tiép thong qua

 Nam 1976, nuée Cong hoa xa hdi Chii nghia Viét Nam
chinh thirc ké tuc quy ché héi vién (chinh quyén Sai
£on cii gia nhdp IMF tir 21/9/1956) tai IMF va duoc
quyén hudng cic khoan vay tir IMF.
Vne: Nam ting vén ¢b phin 150% trong dot ra soat von
cO phan tong thé lan 14 cia IMF nam 2015.

¥ Ngudn: IMF, Review Metog Valuation of SDR, thang
8/2015.

£ Nguon Cam nang Cin cin Thanh todn quéc té cia IMF
xudt ban ldn thir 5.
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can thiép ty gid va tai tro cho mot sé nhu céu
khac, du trir ngoai hoi bao gom cac loai tai san
ngoai hoi sau; Ngoai hoi (nhu tién mat, tién g,

chimg khodn); vang tién 1é; Quyén Rut von dic
biét (SDR); Han muc du trir tai IMF; Céc tai
san ngoai hdi khac™.

Bang 2: Co ciu ngoai té trong dl:r trir ngoai hoi tgfln ciu
Don vi: % trong tong duw trir toan cau
Ngoai té 2013 2014
Ty SDR % So nwée | Ty SDR % | S6nuéc
bao cido bido cio
Do la My (USD) 2.701 61,3 127 2.961 63,7 127
Pdng euro (EUR) 1.041 23,7 109 978 21,0 108
Béang Anh (GBP) 187 4.2 108 190 4,1 109
Yén Nhat (JPY) 147 3,3 87 160 34 88
D6 la Uc (AUD) 98 2,2 79 98 2,1 78
Do la Canada (CAD) 87 2,0 84 92 2,0 85
Nhan déan t¢ (RMB) 29 0,7 27 51 1,1 38
D6 la Newzealand (NZD) 11 0,2 27 11 0,2 69
Frang Thuy Sy (CHF) 10 2;2 73 11 0,2 29
Krone Na Uy (NOK) 9 2,2 45 9 0,2 40
Khéc 6,6 1,9 73 1,9

Nguén: IMF, Khdo sdt cdc mede thanh vién.

Ghi chii: Khao sdt bao gom 16 dong tién.

Viét Nam la thanh vién cua IMF. Trong co
céu du trix ngoai hdi nha nuée cua Viét Nam co
SDRY, bdi vdy, khi RMB dugc dua vao rd
SDR, mdt ciach gian tiép, trong co cau du trix
ngoai héi nha nudc cua Viét Nam di co déng
RMB. Ngan hang Trung wong can duy tri mdt
muc du trir ngoai hdi ddy du dé dap tmg nhu
cau ngoai té ctia nén kinh té va tao niém tin cua
cong ching véi chinh sach ty gia cia NHTW,
Tai Viét Nam, trong quan ly du trir ngoai héi
nha nudc, muc tiéu chinh la dam bao thuc thi
chinh sach ty gia, chinh sach tién té quéc gia, va
kha ning thanh todn qudc té, muc tiéu loi nhuin
thuong duge xép sau, nhung vin phai bao dam

"SDR dugc phdn bd dya trén han mirc (quota) cia cac
nude thanh vién.

hiéu qua stir dung vén & muc tot nhit co thé.
Chinh vi vdy, viéc duy tri mdt co cu du trit
ngoai hdi hop ly, dic biét trong bdi canh thé
gi¢i day bién dong, kinh té vi md c6 nhidu bét
on la mot van dé rit quan trong doi véi Ngén
hang Nha nude Viét Nam.

Vi quy md dur trit ngoai hdi khong lém (mic
dii da duoc cai thién trong nhimg nam gan day)
trong khi kim ngach nhap khiu ludn ting manh
(do phuc vu san xuét trong nuéc) nén Ngin
hang Nha nude Viét Nam luén wu tién nim giir
cdc ngoai té manh dé phuc vu cho thanh todn
nhip khiu ciing nhu cic khoan vay no nudc
ngoai dén han hon 12 ndm giir vang. Ngan hang
Nha nudc Viét Nam da xay dung co céu du trir
ngoai hdi nha nude kha pht hop véi cac diéu
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Téac dong cla viéc nhan dan té dwoc dwa vao rd tién té...

kién kinh té trong nuée va thé giéi. Theo dé, tir
ndm 2007, Ngan hang Nha nuéc Viét Nam da
phdn bd co cdu du trir theo huéng chuén cia
qudc té trong d6 USD chiém khoang 55%, EUR
khoang 30%, con lai la cic ngoai té khac nhu
GBP (bang Anh), JPY (yén Nhat), CHF... Tuy
nhién, trong thoi gian gin diy EUR ludn ¢é xu
hudng giam gid do tac dong tiéu cuc cua cudc
khung hoéng ng cong nén ty trong EUR trong
co céu du trir ngoai hdi giam dan, ty trong USD
tang Ién. Cung vai do, ty trong JPY trong dur trit
ngoai hbi cua Viét Nam cling c6 xu hudng tang
nhe do Nhat Ban hién 1a mot trong nhiing qudc
gia tai trg rit nhidu du an dau tu tai Viét Nam.

Da dang héa tién 1é rong thanh todn va dir
trit quéc 1é ¢ Viét Nam sé g6p phan giam thiéu
nhimg t6n thit va rii ro cho cc doanh nghi¢p
noi riéng va bao dam an ninh tai chinh qudc gia
noi chung. Cing véi céc tién té khac nhu
EURO, JPY, GBP... thi RMB dang la mot
trong nhimg dong tién duoc nhidu quéc gia
trong dé c¢6 Viét Nam phai can nhic va tinh
toan dtra vao rd tién & cua minh, dic biét khi
ddng tién nay s& duge dua vao ré SDR tir ngay
1/10/2016. Véi tu cach la dong tién trong rd
SDR, RMB c¢6 thé chuyén déi d& dang sang
USD, EUR, JPY, GBP. Hon nita, Trung Quéc
lai 1a ddi tac thuong mai lén cua Viét Nam, thi
viée cin nhiic dua RMB vio co cu du trit ngoai
hdi nha nuée cua Viét Nam hay khong va ¢ ty
trong nao la van dé rit dang quan tam.

Bang 2 cho thdy, s6 nudc thanh vién IMF
ndm gitr RMB tang manh trong nam 2014 (38
nugce) so véi 27 nude nam 2013, dong thoi ty
trong RMB trong tng du trit ngoai héi toan ciu
cling ting twong Umg tr mic 0,7% (twong
duong 29 ty SDR) nam 2013 Ién 1,1% (twong
duong 51 ty SDR) nam 2014.

Tic dpng dén sw phdt trién kinh té ciia
Viét Nam

*Tdc dong tich cuc

Trong thuong mai song phuong: Mot trong
nhimg tiac dong tich cuc cua viec RMB trg
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thanh dong tién thanh todn quéc té d6 1a Viét
Nam c6 thé sir dung RMB nhu mét ngoai té dé
thanh toan thuong mai véi Trung Quéc, da dang
héa ngoai t¢ thanh toan, giam su tip trung vao
USD, giam sirc ép 1én nhu cau sir dung USD va
giam chi phi chuyén dbi ngoai t&.

Trong diu tw va vay ng: Co Ihe noi, tac
dong tich cye ndi bat nhat cua viée quéc té hoa
RMB d6i vai linh vue dau tu va vay ng cua
Viét Nam d6 1a su da dang hoa dong tién s& gop
phin lam tang su s0i dong cua thi trudng von
Viét Nam, tang [I’lLl‘l vong, cling nhu kha nang
tiép cén ngudn vén vay, cting nhu da dang hoéa
khoan vay theo loai tién té gitta Viét Nam véi
Trung Qubc va v&i cde rude khéc sir dung
RMB. Tuy nhién, viée dau tu, vay no bing
RMB s¢ phai cdn nhdc thin trong hon véi
nhimg rii ro ¢6 thé phét sinh.

*Tdc dong tiéu cuc

Trong thuong mai song phuong: néu Viét
Nam khong c6 mét chién lugce hi¢u qua dé diéu
chinh co cdu hang hoa xudt nhap khdu voi
Trung Qude thi nguy co ngi rong nhap siéu cua
Viét Nam véi Trung Quéc van tiép tuc tang.
Diéu nay lam gia ting strc ¢p vé nhu cdu RMB
lén doanh nghiép Viét Nam dé thanh toan cho
ddi tac Trung Qudc. Cung vai viec RMB duoc
dua vao 16 SDR cta IMF, dong nghia voi viée
RMB da tr¢ thanh déng tién thanh todn qudc té
phd bién s& cang mo rong pham vi st dung
RMB vao sdu trong lanh thé Viét Nam cling vo
hinh chung gép phan ting cudng nhap khau tir
Trung Quéc, din dén ngay cang 1é thude vao
ngoai thuong v&i nude nay.

Trrmg dau t: Trong nhimg ndm gin day,
don;_, von clia Trung Qudc ngzay cang tang, mic
du vin chiém ty 1¢ kha nho trong tong vén FDI
vao Viét Nam. Theo thong ké, ¢o 131 90% cac
cong trinh dién, khai khoang, diu khi, luyén
kim, hoa chét cta Viét Nam do nha thiu Trung
Qube dam nhin. Cang véi viée thic day tién
trinh quoc té hoa déng RMB, dong RMB tro
thanh dong tién thanh toan va du trir qudc té,
Trung Qudc s& ddy manh viéc sir dung RMB
trong céc dy an nude ngoai. Hién nay, céc du 4n
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nude ngodi sir dung RMB ctia Trung Quéc con
han ché. Vi vay, viéc Trung Qudc yéu ciu cac
doanh nghiép gia tang sir dung RMB trong cac
du an tai Viét Nam la tat yéu. Trong linh vuc
déu tu, Viét Nam can than trong véi nguy co tré
thanh noi tiéu thyu cong nghé cii, lac hdu cho
Trung Qudc va la mot trong nhiing nguyén
nhin lam ting nhap siéu tir Trung Qudc vao
Viét Nam.,

Tac dong dén hé rhffng tién é cia Viét Nam

Téc dong tich cuc: Viée sir dung RMB trong
cac quan hé thanh todn thuong mai, vay ng s€
gop phan da dang hoa céc loai ngoai t&, giam
stic ép vé USD dbi véi cung cu ngoai t&, qua
d6 giam ty 1¢ 6 la hoa ctia nén kinh té.

Tac dong tiéu cuc:Trung Qudc 1a mot quoc
gia manh ca vé vi thé chinh tri 14n tiém luc kinh
té, dang din vuon lén tr& thanh cuong qubc
kinh té hang dau cua thé giéi. Viéc mé rong
pham vi sir dung RMB trong lanh thé Viét Nam
c6 thé tao nén nguy co “Nhan dan t¢ héa™ cua
nén kinh té, khién nén kinh té Viét Nam tr& nén
nhay cam va phu thudc hon vao nén kinh té
Trung Qudc.

Pé giam thiéu cac tic dong tiéu cuc, Viét
Nam cin xdy dung mot chién luoc tai chinh -

Tai licu tham khio:

B W e

tién té tong thé gin voi chién lugce phat trién
kinh & - xa hoi qudc gia. Trong do, cin ¢6 céc
kich ban vé céc tac dong trong nude va qubc té
dén nén tién t& trong nudce theo timg thoi ky va
dé xudt giai phdp mg ph6. Dong thoi, diéu
hanh chinh séch tién t¢ chit ché, linh hoat, phéi
hop dong bd voi chinh sach tai khéa va cac
chinh sach kinh té vi md khac nham muc tiéu
wu tién kiém soat lam phat, én dinh kinh té vi
mo, hd tro ting trudng kinh té, 6n dinh gia tri
VND, ning cao nhdn thic, cing ¢d va tang
cudng niém tin cua din ching trong viéc sir
dung va luu thong VND. Vian dung linh hoat,
hi¢u qua cac cong cu chinh sach tién té, trong
dé dac biét chu y phat huy tac dong tich cuc cua
cdc cong cu 1ai sudt, ty gid nham tang tinh linh
hoat trong diéu hanh chinh sach tién té cua
Ngén hang Nha nudc nhim tmg phod voi cac
tinh hudng phét sinh trén thi trudng tai chinh.
Bén canh do, tiép tuc hoan thién khudn khé
phap luat vé tai chinh tién t& nhim tao hanh
lang phép 1y ddy du cho hoat dong thuong mai,
dau tu, vay no, thanh todn gifta Viét Nam va
cac dbi tac, trong d6 co Trung Quéc, phu hop
voi nhing thay dbi vé chinh sach thuong mai
cua cac béne

IMF (2013): Special Drawing Right (SDR) Allocations, ngay 5/8.
IMF (2015): Review Metog Valuation of SDR, thang 8/2015.
IMF (2015): Review of the Special Drawing Right (SDR) Currency Basket, ngay 30/11.

IMF: C4m nang Cén cin Thanh toan qudc té xudt ban lan thir 5.
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