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DU BAOVETAC DONG (UA BREXITDEN NEN KINH TE
VA THITRUONG BAOHIEM VIET NAM

ThS. NGUYEN QUANG PHI

Su kién Virang quéc Anh — mét trong nhiing nén kinh té16n cia Lién minh chdu Au quyét dinh roi khdi lién
minh nay (con goi la Brexit) thurc su dd gdy soc cho thi truong tai chinh toan cdu ndi chung va chdu Au ndi

riéng. Bai viét ddnh gid lai nhitg tdc déng cia su kién Brexit doi véi nén kinh té Viét Nam, déng théi, dua
ra cdc du bdo vé dnh huéng ctia su kién nay déi véi thi trudng bdo hiém Viét Nam trong thi gian tai.

» Tirkhda: Brexit, kinh té vi mé, thi trudng bdo hiém, tai chinh.

Nhan dién tac dong chia Brexit dén kinh té vi mé

La trung tam tai chinh ctia chau f\u, nude Anh
khang dinh vi thé dau tau ctia minh d8i véi sy
phat trién kinh té cua khu vuc EU. Do vay, sy kién
Brexit dugc du bdo sé gay ra sy bat 6n t6i cac thi
truong tai chinh, tinh hinh dau tu trén thé gidi va
cu thé nhat chinh la sy suy giam gia tri dong bang
Anh (GBP) va ca dong euro (EUR); dong thoi, sé
ddy kinh té khu vic EU roi vao kho khan khi ma
trong nhitng nam qua, cac thanh vién ctia khoi nay
ciing dang vat 16n vdi suy thoai, ng cong. Doi voi
Anh quéc, su kién Brexit dugc nhan dinh sé gay tac
dong x&u t6i nén kinh té€ nuwdc nay va hon tat ca sé
la “mot thap nién bat 6n” cho nudc Anh, khi phai
can rat nhiéu thoi gian va ngudn luc dé dam phan
lai cac thoéa thudn kinh t€ va thuong mai véi hon
50 nude nudce trong va ngoai EU. B6i canh kinh
té nwdc Anh hau “Brexit” duoc dir dodn c6 thé sé
ton that gan 1 triéu co hdi viéc lam va khoang 100
ty bang. Thém vao dé, tdng san pham qudc noi
(GDP) ctia nudc nay sé giam 3,3% toi nam 2020
va giam 5,1% vao nam 2030. Ngoai ra, nhitng tac
dong tir thué ting, giam lao déng di cu, bat 6n kinh
t€, chinh tri va nhitng bién dong cta dong GBP la
nguyén nhéan chinh dan téi sy sut giam nay. Tix
dé, khoéng chi tdc ddng nang né tdi cadc nha dau tu
ma con lam suy giam va gidn doan dong chay tai
chinh, hay bi gi6i han va lwgc bo nhiéu loi ich trén
cac hop déng hop tac kinh té.

Theo cac chuyén gia tai chinh, Brexit la sy kién
16m, cé tac dong nhiéu mat 1én hé thong kinh té -
tai chinh toan cau, cling véi nhitng dién bién phirc
tap cta nén kinh t€ thé gidi. Do d6, dé danh gia

mot cach toan dién tac dong ctua viéc Anh roi EU
déi véi kinh t€ Viét Nam, trong thoi gian téi can
phai tiép tuc theo doi va phan tich mét cach tong
thé, nhiéu chiéu. Tuy nhién, nhin mot cach téng
thé, van cé thé thdy anh huéng ctia Brexit trén cdc
phuong dién sau:

- Déi v6i xudt nhdp khau: Viéc dong EUR, GBP
mat gia sé la bat 1oi cho d6i tdc xuat khau hang
héa 16n, trong d6 c6 Viét Nam vao thi truong EU
khi gia ca sé trd nén dat do hon. Nguy hai hon, sy
am dam ctia nén kinh t&€ chau Au sau “Brexit”
sé€ lam giam nhu cau tiéu thy hang hoéa va nhu
cau nhap khau hang héa vao EU, tte d6 gay ap luc
l1én cac nha xudt khdu 16n nhu Trung Qudc hay
Viét Nam vao EU. Trong s§ cac nude & chau A, ty
18 xuat khau sang UK/GDP cta Viét Nam la tuong
d6i cao, chiém 2.3% GDP nam 2015, chi ding sau
Cambodia va cao hon ca Hong Kong. Khi kinh té
va nhu cau cua Anh giam stt cé thé kéo theo sut
giam nhu cau véi hang héa ciia Viét Nam.

Trong khi d6, theo Trung tam thoéng tin va Dy
bao kinh t&€ - xa hoi Qudc gia, mac du xuat khau
cua Viét Nam sang Anh chi chiém khoang 3%
tong gid tri xudt khau, trong khi d6 nhap khau tur
Anh nhé hon 1%, song Anh lai la déi tac thwong
mai teong d6i quan trong cua Viét Nam trong EU,
nén viéc kinh t&€ Anh suy gidm sé anh hwong xdu
toi thuong mai ctia Viét Nam. Trong nhiéu nam
tro lai day, Viét Nam luén duy tri miec xudt siéu
trong quan hé thuwong mai véi Anh. Kim ngach
xudt khau ctia Viét Nam vao Anh dat ting truong
kép (CAGR) gan 17% trong giai doan 2008-2015,
dat mic ky luc 4,65 ty USD trong nam 2015, tuong
duong 15% gid tri xuat khau cua Viét Nam vao
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khu vuc EU. Tinh riéng 5 thang dau nam 2016,
Viét Nam xudt siéu sang thi truong Anh 1a 1,7 ty
USD va nam 2015 la 3,9 ty USD. Kinh t€ cia Anh
suy giam sé kéo theo viéc giam nhu cau doi vdi
cac loai hang héa ctia Viét Nam, lam giam xuat
khau va thing du thuong mai. Hon nira, viéc
doéng bang Anh mat gia cling sé khién cho hang
hoéa Viét Nam vao thj truong Anh kém canh tranh
hon. Ngoai ra, viéc dong Bang Anh mat gia khién
kim ngach xudt khdu hang hoa cua Viét Nam vao
Anh giam déng ké vé mdt gia tri.

- Déi voi ty gid: Trong tinh hinh hién nay, Cuc
Du triv lién bang My (Fed) c6 thé sé tri hoan hodc
khong tang lai sudt cho vay. Trong khi d6, d6i v6i
cac nude thude EU, viée tiép tuc ting cuong cac
bién phap kich thich van c6 thé déi phé véi van
dé tang truong. Thém vao do, dong EUR mat gia
déng nghia véi dong USD manh 1én tuong doi
so voi cac ngoai t¢ manh khéc, tir d6 anh huong
dén hoat dong xuat khau cia DN. Tat nhién, xu
thé nay cting sé anh huong dén ty gia caa Viét
Nam. Dong Yén Nhat da ting gida manh khi két
qua trung cau dan y dugc cong bd. Cu thé, dong
Yén da tang gia 3.8% con tinh tir dau nam dong
Yén da tang gia 17.6%. V&i mot qudc gia vay
ng bang déng Yén nhiéu nhu Viét Nam (twong
duong 45 ty USD), viéc 1én gid qua manh cuaa
dong Yén sé gay ap luc 1én dén ng cong. Trong
s0 cac doanh nghiép trén san ching khoan, PPC
la doanh nghiép chiu anh huong nhiéu nhat do
c6 khoan vay lén bing déng Yén, tuong dwong
4.3 nghin ty VND ¢ thoi diém cudi nam 2015.
O chiéu nguoc lai, mot s6 doanh nghiép vay ng
bang dong Euro dugc cho la dugc huong loi khi
dong Euro mat gia, tuy nhién mic d¢ hudng loi
la chwa thyc sy rd rang. Do vay, cac chuyén gia
khuyén cdo, trong thoi gian téi, Ngan hang Nha
nudc Viét Nam (NHNN) can thay d6i manh mé
hon trong viéc diéu hanh ty gia, tham chi viéc
duy tri ty gid c6 thé sé phai danh d8i bang thiét
hai, dac biét la vé nguén du trir ngoai hoi. Bén
canh d4, can theo doi sat sao van de thanh khoan
cua hé thong ngan hang Viét Nam boi van dé nay
cO thé sé “tang nhiét” tro lai khi ngan hang phai
ban ra lugng VND lon dé cung c6 lai trang thai
ngoai té khi co su chénh léch 16n xay ra.

- Doi voi thi trieong chitng khodn: Thi trudng ching
khodn ndi riéng va nhirng tai san rai ro cao noi
chung sau “Brexit” dugc nhan dinh sé gap nhiéu
bat loi. Trong d6, thi truong chitng khoan sé phai
dén nhan nhitng anh hudng tiéu cue trong tng.
Theo mét s6 chuyén gia chitng khoan, Brexit chéc
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chin lam giam du dia ting gia cua chitng khoan
Viét Nam ¢ mot mire d6 nhat dinh. Tac dong tiép
theo dén thi truong chimg khoan phu thudc cac
bién sb: Brexit/cac sy kién la hé qua cua Brexit sé
anh huong ra sao tdi nhitng yéu t6 vi mo chu chot
cua Viét Nam nhu ty gid, lam phat, 13i sudt. Sy bat
dinh trong trung dai han ma sy kién Brexit tao ra
co thé vuot xa khoi nhirng nhan dinh so bo ban
dau. Trong khi do, vé dong von, gioi dau tu quoc
t€& sé tiép tuc can trong voi nhimg bién dong trén
thi treong tai chinh toan cau. Theo do, ho sé c6
xu hudéng chuyén dong von tir cac tai san rui ro
cao nhu ¢d phiéu sang cac tai san rui ro thap hon
nhu vang, trai phi€u hay dong Yén. Tinh tir dau
nam dén nay, dong von d6 vao cac quy dau tuw trai
phiéu trén toan cau la 76 ty USD trong khi d6 rat
ra khoi cac quy dau tw ¢6 phiéu la 114 ty USD. Sau
sur kién Brexit, xu hudng dich chuyén von sang cac
tai san an toan cé thé con kéo dai.

- D61 vdi didu tw tryee tiép nwoc ngoai tir Anh: Toc
dd dau tu ctia Anh vao Viét Nam khong co su lién
quan dén tang truong kinh té. Nam 2015, tong
von dau tu FDI cua Anh la 1.2 ty USD, ding tha 5
trong cac nudc dau tur 16n nhat vao Viét Nam. Kinh
t€ nudc Anh nam 2015 dat muc tang truong thap
2.2%. Ngugc lai nam 2014 tang trudng kinh t€ Anh
la 2.9% thi gia tri dau tu caa Anh chi rat khiém tén
24.8 triéu USD. Nhu vay, néi cach khac xu huong
dau tu vao Viét Nam phu thudc vao phia Viét Nam
(co hdi dau tu, thu tuc hanh chinh) nhiéu hon la
tte Anh.

- Déi voi cdc nganh hang khdc: Bén canh nhiing tac
dong 1én chi s6 thi treong chung, “Brexit” con tac
dong gian tiép tdi cac nganh Giay dép, Ca phé, Dét
may, Thuay san... Pang ngai hon, theo cac chuyén
gia nude ngoai, Brexit co thé lam cham lai qua trinh
hién thyc héa FTA Viét Nam - EU. Tuy nhién, ¢
goc nhin lac quan, cac doanh nghiép Viét Nam co
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Ngudn: Tong cuc Hdi quan
c4c khoan vay, cdc khoan tai trg bang dong EUR sé
hwong loi trong cac giao dich, tuy nhién co cau dao
han cta cac khoan ng sé tao ra cac tac dong khac
nhau ¢ tteng doanh nghiép.

Brexit tac d6ng dén thi trudng bao hiém ra sao?

Nhén dinh méi day cia Cuc Quan ly Giam sat
bao hiém (Bo Tai chinh) cho biét, thi truong bao
hiém Viét Nam dang tang trudng tich cyc sau vai
nam chitng lai. Theo d6, 6 thang dau nam 2016,
tong doanh thu phi bao hiém toan thi truong ude
dat 38.613 ty dong, ting 25,9% so voi cung ky.
Trong d6, doanh thu phi bao hiém phi nhan tho
woe dat 17.580 ty dong, tang 15%, doanh thu phi
bao hiém nhan tho wdc dat 21.033 ty dong, ting
36,78%. Tong tai san ctua cédc doanh nghiép bao
hiém woc dat 218.219 ty dong. Trong d6, khéi cong
ty bao hiém phi nhan tho 1a 61.000 ty déng, nhom
doanh nghiép bao hiém nhan tho la 157.219 ty
dong. Trong nira dau nam 2016, cac doanh nghiép
bao hiém da dau tu trd lai nén kinh t& hon 175.000
ty dong, trong do6 chu yéu la dau tw vao trai phiéu
Chinh phu ky han dai, 15, 20 va 30 nam cua Kho
bac Nha nudc.

Tuy nhién, theo nhén dinh cta Bé Tai chinh, thi
treong bao hiém Viét Nam mdc dit ting tredong
cao song quy md van con nho so voi tiém nang. Ty
lé¢ doanh thu phi bao hiém trén GDP hién nay moi
chi dat murc 2%, théi'p hon so véi muc trung binh
ctia khéi ASEAN (3,35%), chau A (5,37%) va thé
gioi (6,3%). Gilta cac doanh nghiép bao hiém van
con tinh trang canh tranh khong lanh manh, viéc
quan tri rai ro, quan trj tai chinh phan tan va kho
kiém sodt gian lan bao hiém. Do vay, trede mdt su
kién nhu Brexit, thi truong bao hiém khu vuc EU,
Anh quéc va Viét Nam noi riéng sé chiu nhitng anh
hwéng nhat dinh, cu thé:

- Déi v6i khu viee EU: Thuyc t€ cho thdy, mac du
da trai qua hon 60 ndm hoi nhap nhung nganh
Bao hiém ctia khéi EU cho t6i ngay nay van chi la
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tap hop cac thi truong riéng le va doc lap. Do vay,
nhitng lgi ich do EU dem lai cho nuéc Anh trong
viéc tiép can thi treong béo hiém la rat han ché.
Va trén thuece t€, tac dong I6n nhat cia EU thém
vao nganh Bao hiém lai la khung phap ly. Tt d6,
viéc Anh ra khoi EU sé c6 tac dung tich cyc d6i véi
doanh nghiép bao hiém che du nhiing tac dong do
sé dén sém hay mudn.

- Doi voi Anh Quoc: Ngay sau khi “Brexit” xay
ra, thi treong tai chinh Vuong quéc Anh c6 chiéu
hudng suy giam manh khi GBP roi xuéng muc
thap nhét trong hon 30 nam va loi suat trai phiéu
chinh phu ctia nude nay roi tw do xuéng mire thap
ky luc. DBiéu nay khién cho ¢ phiéu ciia mot s
doanh nghiép bao hiém c6 xu hudng giam. Trong
do, Cong ty bao hiém nhan tho Standard Life Plc,
c6 0 phiéu sut giam t6i 17% trong phién giao dich
trén thi truong London, bt budc da phai cé nhitng
“bién phéap can thiét tai chd” dé hd trg céc khach
hang. Dong thoi, Hiép hoi bao hiém Anh cung phai
1én tiéng tran an du luan va nha dau tu khi khing
dinh, nganh Bao hiém nay du manh va da duoc
xdy dung cung cd dé€ c6 thé tu bao vé chéng lai
nhiing ct soc cua thi truong nhuw sw kién “Brexit”.

- Déi véi thi truwong bao hiém Viét Nam: Theo 6ng
Chong Tk Wei, Giam d6c Piéu hanh Clyde & Co
chau A, Brexit sé ddy manh tu do héa thwong mai
tap trung vao chau A ¢6 thé dem lai nhing lgi
ich dac biét d6i voi nganh Bao hiém trong khu
vic va cu thé 1a Viét Nam khi cdc doanh nghiép
bao hiém Anh sé chuyén seng thi treong chau A,
ttr d6 dem dén nhirng co hoi 16n cho cac nha moi
gidi va cac bén trung gian bao hiém ctia khu vue.
Do vay, nhiéu kha nang mi:c do tdc dong tiéu cuc
toi thi truong bao hiém thé gidi, thi treong bao
hi€m chau A néi chung va thi truong bao hiém
Viét Nam noi riéng cting chi han ché. Ly do la
bdi hién nay cac cong ty bao hiém da tich lay mét
danh muc dau tw dua 16n véi thoi han phu hop du
dé dam bao cac nghia vu thanh todn va chi tra
quyeén loi cho khach hang.
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