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1. Giéi thiéu

Tém tit:

Muc tiéu nghién ciru la xdc dinh cdc yéu t6 huéng dén rii ro phd san ngdn hang Viét Nam
bang phwong phdp Z-score, tir d6 goi ¥ chinh sdch phii hop nham ting cuong sy on dinh va
lanh manh trong hoat déng cia ngdn hang thuwong mai c6 phan Viét Nam. Nghién ciru sir
dung di liéu gom 23 ngdn hang thwong mai c6 phdn Viét Nam véi 115 quan sat tir 2009-
2013. Nghién ciru im thay cdc yéu t6 cé moi quan hé nghich chiéu voi rii ro phé san ngéan
hang nhu: Tt dng trucng tin dung, ty 1é du phong no xdu, 1y 1é thu nhdp ldi thuan, vén chil
SO hitu trén tong tai san, da dang héa thu nhap SO hwu nha nwée, sé nam hoat dong ciia
ngdn hang va ngan héang di niém yét. Céc yéu t6 c6 méi quan hé dong bién véi riii ro phd
san ngdn hang, gom: Hiéu quad quadn ly chi phi va quy mé.

Tir khoa: Ngan hang; Rui ro; Pha san; Z-score; Phuong phéap Z-score.

Analyzing determinants of bank's insolvency risk by Z-Score method

Abstract:

This research aims to analyze the determinants of bank's insolvency risk by Z-score method,
providing policy implications for stability of Vietnamese commercial banks. The study used
data of 23 Vietnamese commercial banks with 115 observations from 2009-2013. The find-
ings showed that credit growth, ratio of loan loss reserve, net income ratio, ratio of equity
over total assets, income diversification, state ownership, bank’s age, and listed bank had
negative relationship with banks’ insolvency risks. Cost management efficiency and bank
size were found to have positive relationship with bank'’s insolvency risk.

Keywords: Bank; risk; insolvency; Z — Score; Z — Score method.

nhuén giam sat, ndng lyc vé von thap, rui ro thanh

Cubdc khing hodng kinh té- tai chinh toan cdu khoan cao. Hién tai, h¢ thong ngén hang thuong mai

nam 2008 di anh huéng manh mé t6i nén kinh té va
hé thdng tai chinh Viét Nam trong d6 dic bit 1a hé
théng ngin hang Viét Nam. Hé théng ngén hang
thuong mai Viét Nam dang phai dbi dién véi rat
nhiéu kho khin va boc 16 nhiéu han ché trong quan
1y rai ro. Cac vin d& ma hé thong ngén hang thwong
mai Viét Nam phai dbi dién nhu ng x4u gia tang, lgi

Viét Nam khong ghi nhan mét trudng hop db v&,
gii thé hay ph4 san nhung diéu d6 chua khing dinh
cho sy an toan ciia hé théng ngan hang Viét Nam.
Hang loat ngan hang nhd, hoat dong yéu kém budc
phai sap nhap, hop nhit va ddy 1 xu hudng tat yéu
cua cac ngin hang trong thoi gian toi.

Nghién ciru str dung chi s0 Z-score theo d¢ xuat
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cua Roy (1952), Boyd & Runkle (1993), va Marco
& Fernandez (2004) dé danh gia anh hudng cha cac
nhan t6 dén rui ro pha san ngan hang, tir 46, dé xuat
nhitng giai phap phu hop nhim ting cuong sy 6n
dinh, lanh manh trong hoat déng cua hé théng ngén
hang.

2. Co 56 ly thuyét

2.1. Riii ro trong hoat dong ngdn hang

Rui ro trong hoat dong ngan hang dugc phén loai
theo ngudn gbc thua 13, bién dong thi trwong hay v
no (Bessis, 2011). Ru1 ro tiém tang trong cac ngan
hang thwrong mai gom hal loai: Cic rii ro c6 ngudn
gbc ndi tai va cac rai ro v& mit hé thong do tac dong
cta thi truong ngin hang (Pham Tién Pat, 2013).
C6 3 nhom nguyén nhan din dén rai ro ngén hang:
(i) v& ning luc quan tri ngan hang, (ii) vé phia khach
hang, (iii) nguyén nhan khach quan c6 lién quan dén
modi truong hoat dong kinh doanh. Hau hét cac 1y
thuyét hodc nghién ctru vé quan tri riii ro ngan hang
déu dé cap dén céc loai rai ro chinh trong hoat dong
ngén hang: rti ro tin dung, rii ro thanh khodn, rti ro
thi truong, rii ro 1ai suét, rii ro pha san (Rose, 1998;
Bessis, 2011).

2.2. Riii ro phd sdn ngdn hang

Rose (1998) cho rang cac ngan hang phai quan
tam truc tiép t6i rai ro dbi voi kha ning ton tai lau
dai, day duogc goi 14 rui ro pha san. Néu quy mé ng
kho doi qua 16n hay gi tri thi trudng cia phan 16n
khoan muc dau tr chimg khoan giam, vén chu s&
hitu 6 thé giam st dang ké. Néu cac nha diu tu va
nguoi gui tién nhan biét duoc tin hiéu ndy va rut
tién, ngén hang co thé khong con cach lya chon nao
khac ngoai viéc tuyén bd mat kha ning thanh toan
va dong cira.

2.3. Chi s6 do lwong vii ro phd sin ngin hang
Z-score

Chi s6 Z-score dugc Roy (1952) dé xuét do ludng
x4c sult pha san ctia ngan hang, cu thé:

Mean(ROA+)

Z — score =
core o ROA

Trong do, ROA la ty sudt lgi nhuén trén téng tai
san, E/A 14 ty 1& von chu sé hitu trén tong tai san va
sROA 12 do léch chuin cta ty suét loi nhuan trén
téng tai san. Chi s Z-score 1a mot thude do cua su
n dinh ngan hang va chi ra xac suét pha san. N6 13
két hop cac phuong phap do Irong ké toan vé lgi
nhuan, don bay va bién dong. Néu lgi nhuin dugc

gia dinh theo modt phan phdi chudn, Z-score la
nghich ddo clia xac sudt v& ng. Cu thé, Z-score cho
biét d6 16ch chuén & d6 ty suit loi nhuan trén tai san
ctia mot ngan hang giam xubng dudi gia tri ky vong
clia n6 trude khi vén chi s hitu can kiét va cac
ngan hang mét kha ning thanh toan (Roy, 1952;
Boyd & cdng su, 1993; Beck & Laeven, 2006). Do
d6, Z-score cao hon cho thiy ring ngin hang 6n
dinh hon hay rii ro khanh kiét cang thap.

Marco & Fernandez (2008) st dung Z-score &
mét dang khac nhung van giit nguyén ban chat cia
chi s nay dua trén dé xuét cia cac tac gia trudc day,
cu thé:

0;(ROAy) ]2
Z — score; =

E;(ROA;;) — CAPy

Trong d6, E,(ROA,): Gia tri ky vong ty suét lgi
nhudn trén téng tai san cla trong ngin hang i
ROA: ty suét lgi nhudn trén téng tai san clia ngan
hang i & thoi diém t; CAP,: Ty s6 von chi s hitu
binh quén trén tong tai san binh quan ctia ngén hang
i & thoi diém t; 6,(ROA,): D9 léch chuén. Z-score
cang cao thi xac suat pha san ngan hang tang.

2.4. Cdc yéu t6 anh hwéng dén riii ro phd sin
ngdn hang

2.4.1. Cdc yéu té vé tai chinh cia ngdn hang

Tang truong tin dung: Foos & cdng su (2010)
cho ring ting truéng tin dung 13 dai dién quan trong
cho ngudn gbc rai ro cua ngan hang. Ting trudong
tin dung trong qua khir 1a nguyén nhén cta rii ro tén -
that tin dung trong tuong lai, dong thoi ting truong
tin dung cao lam giam ty 18 vbn va din dén giam
kha nang thanh todn ciia ngan hang. Tang truéng tin
dung nhanh chong c6 thé lam giam chét lugng tin
dung, tang rui ro hé thdng va x4u di tinh lanh manh
cuia ngan hang (Igan & Pinheiro, 2011). Kohler
(2012) cho ring tang truong tin dung cta cic ngin
hang 1a mét yéu t6 quyét dinh quan trong cta rii ro
trong ngén hang. Cac ngan hang co6 ty 1€ ting truong
tin dung cao bat thudng thi c6 mirc rii ro cao hon.

Ty lé¢ du phdng ng' xau: Whalen & Thomson
(1988) chi ra ty 18 dy phong ng x4u trén téng du no
cho vay ddng bién véi rii ro, no xdu cang ting thi
du phong ting. Cole & White (2011) cho rang du
phdng rti ro ¢6 twong quan nghich véi nguy co d6
v& ngan hang trong cudc khing hoang gan day.

Ty sudt loi nhudn trén t(fng tai san: Poghosyan &
Cihak (2011) cho rang cac ngan hang véi thu nhap
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cao thi it ¢6 kha nang trai qua rui ro khanh kiét trong
nam sip t6i.

Ty 1é thu nhdp 1di thuan: Angbazo (1997) va
Lepetit & cong su (2008) cho thdy cac ngan hang c6
ty 18 thu nhap 13i thuan cao hon néu ting rui ro tin
dung. Theo Logan (2001), ty 1& thu nhap }4i thuan
trén tong thu nhap quan hé dong bién véi rii ro pha
san.

Hiéu quad quan ly chi phi: Berger & DeYoung
(1997) chi ra hiéu qua quén 1y chi phi va von 14 yéu
td quyét dinh c6 lién quan dén rii ro ngan hang,
Hiéu qua quan Iy chi phi thip lam gia ting cac
khoan vay c¢o6 vén dé, dic biét 1a cac ngan hang cé
vbn thép.

Ty lé vén chii s6 hitu trén téng tai san: Theo Rose
(1998), mot trong nhimng van dé dang luu tAm nhat
clia hé théng ngén hang trong vai nim gin day 1a
viéc ting va duy tri von chii s& hitu & muc thich hop.
Jeitschko & Jeung (2005) cho thdy mbi quan hé
giita vén va rai ro c6 thé khac nhau tiy thudc vao ba
nhan t4 1ién quan tryc tiép va gian tiép vao viéc xac
dinh rii ro cia mt ngén hang d6 1a co quan quan
1y, cac cb ddng va ban didu hanh.

Pa dang héa thu nhdp: Ly thuyét danh myc dau
tu ciia Diamond (1984) cho thay hiéu qua da dang
g6p phin giam thiéu rai ro. Kéhler (2012) cho ring
¢6 thé c6 loi cho cac ngan hang khi ting thi phan
cua thu nhép ngoai 13i va lam da dang hod ri ro.
Tuy nhién, theo De Jonghe (2010), cac hoat dong
ngan hang truyén thdng 1a it rai ro hon vi céc ngén
hang c6 13i tdp trung vao cac hoat dong cho vay
déng gop nhiéu hon vao sy 6n dinh hé théng ngéan
hang so vai da dang hoa.

2.4.2. Cdc yéu té vé dic diém cua ngan hang

Quy mé: Cac ngan hang 16n c6 xu huéng rii ro
hon do van d& rai ro dao dirc (Uhde &Heimeshoff,
2009; De Jonghe, 2010) do ngin hang 16n hon cé
thé duoc cubn hat vao viéc chdp nhan rai ro, giam
ky luat thi trudng va tao ra sy canh tranh khong lanh
manh, bdi vi cac ngan hang dé biét s& dugc giai ctru.
Trai nguoc lai, c6 quan diém cho ring cac ngan
hang 1én thuong it bi rii ro do ¢6 nang lyc quéan ly
va hiéu qua (Salas & Saurina, 2002).

Cdu tritc s6 hitu: S hitu nha nuéc cia ngén hang
16n lam giam hiéu qua hoat déng ngan hang (La
Porta & cong sy, 2002). Bonin & cng su (2005) chi
ra ring cac ngan hang nudc ngodi b nhiéu chi phi
hiéu qua hon so véi cac ngan hang khac. Iannotta &

cong sy (2007) cho ring ngan hang nha nudc co
chit lugng cho vay thip va nguy co pha san cao hon
so v&i cic loai hinh ngan hang khac.

Tuéi cia ngdn hang: Abedifar & cong su (2013)
va Dhouibi (2013) cho thdy ngén hang co tudi 16n
hon thi it rii ro ph4 san thap hon so véi ngan hang
tré tudi hon do ngan hang tubi doi 16n hon s& co
nhiéu kinh nghiém va lgi thé thong tin khi hoat dong
trong khu vyc dia Iy mai va thi truong san phém
mdi.

Ngdn hang duwoc niém yét trén san ching khodn:
ngén hang dugc niém yét trén san co thong tin cong
khai, minh bach hon so véi ngn hang chua niém
yét. Viéc niém yét 1a kénh dé ngan hang tao thuong
hiéu t6t hon trén thi truong va d& huy dong von.

3. Phuong phap nghién ciru va dir li¢u

Nghién ctru chon mau gdm 56 ngan hang Viét
Nam tir nim 2009- 2013. Sau d6, tién hanh loai trix
céc ngan hang bi hop nhét, sap nhap, ngén hang
100% von nuée ngoai va chi nhanh ngan hang nuée
ngoai tai Viét Nam, ngén hang lién doanh. Két qua
chon dugce 23 ngan hang thuong mai cd phﬁn voi
dAy du thong tin dit 1iéu hop 1é véi tong 14 115 quan
sat.

Nghién ctru sir dung phuong phap phan tich dinh
lwong véi hdi quy dit liéu bang cu thé: Ddu tién, dua
vao ma tran hé sb twong quan dé kiém tra mdi tuong
quan gifta cac bién va sir dung kiém dinh VIF dé
phat hién hién tuwgng da cong tuyén. Tiép theo, st
dung kiém dinh Hausman dé lya chon gitta md hinh
tac dong ¢ dinh (FEM) va mé hinh tac dong ngau
nhién (REM). Cuéi cing, tién hanh kiém dinh cac
gia dinh nhu phuong sai sai s6 thay ddi va tu tuong
quan dé Iya chon ra md hinh nghién ciru phu hop 1a
GLS hay GMM.

M6 hinh nghién cttu dua trén co s& mo hinh cta
Marco va Fernandez (2004) cu thé:

Z_score,, =P, +f,LG+B,LLR+;ROA+ NIM+J;
CIR +p ETA+B,ID+BSIZE +, STATEOWN + B,
AGE + B,,LIST ¢,

+ it
Bién phu thudc: Sir dung chi s6 do ludng i ro pha
san ngan hang Z-score cua Marco va Fernandez (2008):
0i(ROA) r
E;(ROA;) — CAPy

Z — scorej; =

Trong do:
ROA,;: Ty suét sinh lgi trén tong tai san ngan
hang i 6 nam t.
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Bang 1: Tém tit cic bién trong mé hinh

% L Ky vong N
Bien Phwong phap tinh du Nghién ctiu trudce

Dic trung tai chinh ciia ngin hang

Téang trudng tin dung (LG) =(Du ng cho vay;— du ng cho vay ;;)/Du ng cho vayi (%) + Foos & cong su (2010, ), Kdhler (2012)

Ty 1€ du phong ng xau (LLR) =Du phong ri ro tin dung/Tong du ng cho vay (%) - Agusman & céng su (2008), Cole & White (2011), '
Abedifar & cong sy (2011) '

Ty suat lgi nhuan trén tong tai | =Loi nhudn sau thué/Tong tai san (%) - Rahman (2011)

san (ROA) » )

Ty 1é thu nhép I3 thudn (NIM) | =Thu nhép I3i thudn/Tai san sinh 15i (%) - Uhde & Heimeshoff (2009), Kéhler (2012)

Hiéu qué quan ly chi phi (CIR) | =Chi phi/Thu nhap (%) + Beck & cfng su (2009), Uhde & -Heimeshoff

, (2009)

Ty 1& vén chu s& hiru trén ton g | =Von chi s& hiru/tong tai san (%) - Demirgiic - Kunt & Huizinga (2010)

tai san (CAP)

Pa dang héa thu nhap (ID) =Thu nhép ngoai 13i/tong thu nhap (%) - Beck & Laeven (2006), Beck & cong su (2009),
Demirgiic-Kunt va Huizinga (2010), Kéhler (2012)

Dic diém ciia ngan hang

Quy mo (SIZE) =Log clia tong tai san + Beck & cong su (2009), Kohler (2012)

Sa hiru nha nude | La 1 néu ngan hang c6 s& hiru nha nudc va nguge lai nhén gia + Abedifar & cong su (2011)

(STATEOWN) trila0

Ngan hang niém yét (LIST)

La gid 1 néu ngén hang duge niém yét trén san chimg khoan
va nguoc lainhdn gia tri1a 0

Kéhler (2012)

Nguon: Tong hop cua nhom tdc gid




E.(ROA,): Gia tri ky vong ty sut loi nhuan trén
tdng tai san trong ngan hang i duoc do luong bang
gia tri binh quin cia ROA ngan hang i trong giai
doan nghién ctru. :

o,(ROA,): D) 1éch chuén ROA ciia ngan hang i
trong giai doan nghién ciru.

CAP,: Ty s6 vén vén chii s hitu trén tong tai san
cua ngan hang i & ndm t.

Bién doc lap trong bang 1.

4. Két qua nghién ciru

Sau khi hdi quy véi md hinh tic déng c¢b dinh
(FEM) va mé hinh téc dong ngiu nhién (REM),
nghién ctru tién hanh kiém dinh Hausman va kiém
dinh phuong sai sai s thay ddi va tu twong quan.
Két qua c6 phuong sai sai sé thay d6i, nhung khong
cé ty twong quan nén chon ra mé hinh phu hop 1a
phuong phap wéc lugng GLS. Két qua trong bang 2.

Két qua hdi quy duoc phan tich nhu sau:

4.1. Tang truong tin dung (LG)

C6 y nghia 1% va dau am, nghia [a c6 moi quan

hé nghich bién giita ting trudng tin dung véi rai ro
pha san ngan hang. Tai Viét Nam, tr ndm 2009 dén
2013, sau cudc khung hoang tai chinh toan cau 2008
d3 c6 nhimg tic dong manh dén nén kinh té trong
nudec. '

Téc d6 ting truéng trung binh trong giai doan
nay chi dat 5,6%/nam so v&i miic 7,8% ciia 5 nam
trude d6. Lam phat c6 chiéu hudng ting cao (cé thoi
diém 1én 18,6% nam 201 1). Thi trudng bét dong san
va thi truomg chimg khoan trim ling. San xuét kinh
doanh khé khan, stc cau ciia nén kinh té suy gidm
da tic dong manh dén cic doanh nghiép. S6 céac
doanh nghiép san xuét kinh doanh thua 13, giai thé
va hoat déng cam chimg ting cao. Hoat déng ngan
hang cling trai qua nhiing kho khan va thach thic
16n nhu khé khan thanh khoan, 14i suit bién dong
bat thuomg, ng xdu ting cao do su suy yéu clia cac
khach hang la cac doanh nghiép hodc ngin hang
thira v6n nhung khong tim kiém dwoc khach hang
vay va phai ddu tu vao trai phiu véi 13i suat thap
hon.

Piy ciling 14 nguyén nhan lam ting truéng tin

Bang 2. Két qua wéc lwong ciia phwong phap GLS

Bién Hé so Mirc y nghia
LG -0.000549%*** 0.0000
LLR -0.010912* 0.0812
ROA -0.007607 0.5209
NIM -0.014837%*** 0.0039
CIR 0.002287** 0.0265
ETA -0.013137*** 0.0000 |
ID -0.001957* 0.0526
SIZE 0.000549%%** 0.0005
STATEOWN -0.000577%%** 0.0006
AGE -0.000181 *** 0.0000
LIST -0.000388* 0.0950
C -0.009160** 0.0321
R-squared 0.956627 | Mean dependent var 0.00375
Adjusted R-squared 0.938956 | S.D. dependent var 0.00362
S.E. of regression 0.000772 | Sum squared resid 4.83E-05
F-statistic 54.13678 | Durbin-Watson stat 1.89714
Prob(F-statistic) 0.000000
R-squared 0.847709 | Mean dependent var 0.00193
Sum squared resid 6.99E-05 | Durbin-Watson stat 1.80760

Ghi chil: * ** *%% ¢4y nohia thong ké 6 mirc 10%, 5%, 1%.
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dung thip va dong nghia v6i viéc ngin hang dbi
dién véi nhiéu nguy co rai ro vé thu nhép giam sut
khi ngudn thu nhap tir hoat d6ng tin dung vin chiém
ty trong cao trong co ciu thu nhip clia cac ngin
hang thuong mai.

4.2. Dy phong ng xéu (LLR)

C6 ddu 4m va ¥ nghia 10%, tirc 1a ngan hang ting
du phong no x4u s& 1am giam rai ro pha san. Két
qua nay phu hop vadi Cole & White (2011) va
Halling (2006). Ngan hang Nha nudc Viét Nam
(2014) ban hanh quy dinh v& phén loai no, trich lap
va str dung du phong dé xir Iy rii ro trong hoat dong
ngén hang cla td chuc tin dung, trong d6 néu rd: Dy
phong rii ro 14 khoan tién dwoc trich lap dé du
phong cho nhitng ton thét c6 thé xdy ra do khach
hang cua t6 chirc tin dung khong thyc hién nghia vu
theo cam két. Dy phong riii ro dugc tinh theo du ng
gbc va hach toan vao chi phi hoat déng ciia tb churc
tin dung. Dy phong i ro bao gdm dy phong cy thé
va dy phong chung. Ty 1é du phong ng x4u hau hét
cdc ngan hang co xu huéng bién dong ting din
trong giai doan tir 2009-2013,

Nhur vay, ¢6 thé thay trich 1ap du phong lam giam
loi nhuan ngan hang. Tuy nhién, du phong no x4u
dang tang 1én, ddng nghia viéc bao dam an toan cho
ngan hang 16n hon sirc ép loi nhuén tir ¢6 dong va
tir 46 quan 1y ctia Nha nuéc vé du phong rui ro cling
chat ché hon.

4.3. T 1¢ thu nhp ldi thuan (NIM)

C6 dau 4m va c6 ¥ nghia thdng ké, ddng nghia
v6i 6 mdi quan hé nghich bién giita ty 16 thu nhéap
1i thuén véi rii ro phé san ngan hang, va phd hop
véi Kohler (2012) va Uhde & Heimeshoff (2009). O
Viét Nam, cic ngan hang thuong mai ¢ phan vin
hoat dong theo mé hinh truyén théng khi dwa vao
nguén thu nhép chinh tir hoat dgng tin dung. Mot
ngin hang c6 ty 16 NIM cao 1a mot ddu hiéu quan
trong cho thiy ngan hang dang thanh cong trong
viéc quan ly tai san va ng. Nguoc lai, NIM thép sé
cho thdy ngan hang gip kho khan trong viéc tao loi
nhuén din dén rui ro ngan hang s& gia tang.

4.4. Hi¢u qud qudn ly chi phi (CIR)

C6 diu duong va y nghia théng ké, nghia 13 mbi
quan hé ddng bién gita hidu qua quén 1y chi phi véi
rii ro pha san ngan hang. Cac khoan chi phi trong
hoat déng ngan hang gdm chi phi luong nhan vién,
chi phi vé tai san va cic khoan chi phi hoat dong
khac nhu chi phi quang cdo, bao hiém tién giri, dao

tao,... Hau hét cac ngén hang déu c6 xu hudng gia
tdng chi phi hoat dong trong giai doan tu 2009-
2013.

Nguyén nhan chinh din dén hiéu qua quan 1y chi
phi thap 1a do hau hét cac ngén hang déu gip kho
khan trong hoat dong cho vay va cac hoat dong khac
khi nén kinh té trong nu6c chua thoat khéi khung
hoang. Trong khi d6, cic ngan hing vén phai duy tri
chi phi hoat déng cao dic biét 1a khodn chi phi
lwong nhan vién. Piéu nay anh hudng khong nhé
dén hiéu qua hoat dong cac ngin hang trong giai
doan nay. Két qua nay cé sw dong thuan cua Uhde
& Heimeshoff (2009) va Beck & cdng su, (2009).

4.5. Vén chii sé hivu trén tong tai sin (ETA)

Két qua c6 ddu 4m va y nghia thong ké, nghia 14
¢6 mbi quan hé nghich bién giita ty 1¢ von chi s&
hiru trén tng tai san voi rai ro pha san ngén hang.
Két qua nay c6 sy déng thudn cta Rose (1998), Ber-
ger va DeYoung (1997), Poghosyan va Cihak
(2011) va Demirglic-Kunt va Huizinga (2010). Thoi
gian qua, ngan hang nha nuéc di thyuc hién nhiéu
dot ting vbn didu 18 cta cic ngan hang thuong mai
theo 16 trinh d3 dinh s&n nham kiém soat va tdng do
an toan cuia hé théng ngén hang. Bén canh d6, ngén
hang nha nudc di 1én ké hoach ap dung Basel II d6i
v6i tht ca cac ngdn hang trén toan hé théng theo
chudn muyc quéc té dé dam bao murc d6 an toan vén
cla cic ngan hang.

4.6. Da dang hoa thu nhdp (ID)

C6 ddu 4m va ¥ nghia théng ké, nghia 1a c6 médi
quan hé nghich bién gifra da dang héa thu nhép véi
rui ro phd san ngan hang, va phu hgp vdi Beck &
cong su (2009) va Kohler (2012). O Viét Nam,
ngoai nguén thu nhép chinh tir hoat déng tin dung,
céc ngan hang con phat sinh nguén thu nhap tir cac
hoat dong dich vu, kinh doanh ngoai héi va giao
dich vang, mua ban chirng khoan kinh doanh, mua
ban chirng khoan dau tu va tir cac hoat dong khac.
Viéc da dang hoa thu nhap gitip ngadn hang tranh 1€
thudc 16n vao hoat dong tin dung va lam gia tang loi
nhuan.

4.7. Quy mo (SIZE)

Mang d4u dwong va c6 ¥ nghia théng ké, nghia 1a
quy md tong tai san cang 1on s& 1am ting rii ro pha
san ngan hang. Téng tai san ngin hang 16n ddng
nghia véi ngan hang co ngudn huy dong tién gii
khéch hang doi dao va kha ning thanh khoan tét.
Tuy nhién, & mdt goc d6 nao do, téng tai san 16n
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ddng nghia véi viéc quy mé vé cho vay khach hang
16n va rii ro pha san ngan hang s& gia ting néu chat
lwong tin dung thip, diu tu qua nhiéu vao tai san rai
ro cao. Bén canh d6, téng tai san 16n thi mic do an
toan von ETA s& thap néu ngan hang c6 tc do ting
truéng vé vén tu co thdp hon so véi toe do ting
truéng tong tai san. Khi d6, rai ro pha san s& 16n hon
do sir dyng don béy tai chinh qua cao. Két qua nay
phu hop v6i Uhde & Heimeshoff (2009) va De Jon-
ghe (2010).

4.8. S¢ hitu nha nuwoc (STATEOWN)

Déu 4m va ¥ nghia théng ké, nghia 1a c6 médi
quan hé nghich bién giita s¢ hitu nha nuéc véi rii ro
pha san ngén hang. Trong giai doan khing hodng tai
chinh, yéu tb tim ly ctia ngudi giri tién van dit niém
tin vao ngdn hang c6 cb phin nha nuée vi ho tin
ring ngén hang nha nuéc ¢6 sirc manh tai chinh t6t
hon va s& dugc giai ciu néu xdy ra rai ro pha san.
Do d6, ngan hang c6 ¢o phéan so hitu nha nudc s it
¢6 nguy co rui ro pha san hon.

4.9. Tuéi (AGE)

Mang déu 4m va y nghia thong k&, nghia 1a co
mdi quan hé nghich bién gitta tudi vé6i rdi ro pha san
ngan hang. Nhiing ngén hang c6 thuong hiéu, suc
manh tai chinh, thi phan 16n cling nhu hoat dong 6n
dinh va hiéu qua. Két qua nay co su déng thudn vai
Abedifar & cong su (2011) va Dhouibi (2013).

4.10. Ngdn hang niém yét (LIST)

C6 diu am va y nghia théng ké, nghia 1a ngan
hang da dwoc niém yét trén san ching khoan thi rui
ro ph4 san thap. Ngan hang Nha nuéc Viét Nam
(2012) vé& huéng din thi tuc chip thuan cia ngan
hang Nha nu6c Viét Nam déi v6i viée niém yét cb
phiéu trén thi trudng chimg khoan trong nuéc va
nudc ngoai ciia TS chie tin dung cd phan quy dinh
13 9 diéu kién nghiém ngit dé dugc niém yét trén thi
truong ching khoan trong nudc. Bén canh do, ngan
hang niém yét 1a nhimg ngén hang c6 tinh minh
bach cao hon, tao niém tin cho nha dau tu, dong thoi
san chirng khoan 1a kénh huy déng vén hiéu qua cho
ngan hang. Két qua nay giéng voi két qua nghién
ctru cua Kohler (2012).

5. Két luén va goi y chinh sach

5.1. Két lugn

Nghién ciu st dung phuong phép udc luwgng

GLS va dir liéu 23 ngan hang thwong mai ¢6 phan
trong 5 nam (2009-2013), c6 115 quan sat. Két qua
tim thdy céc yéu t6 c6 mbi quan hé nghich bién véi
rai ro pha san ngan hang: Tang trudng tin dung, ty
16 du phong no x4u, ty 18 thu nhap 13i thuén, vén cha
s& hitu trén téng tai san, da dang héa thu nhép, s&
hiru nha nude, tudi ngan hang va ngan hang da niém
yét. Céc yéu t6 c6 mbi quan hé ddng bién véi riti ro
pha s&n ngén hang: Hi¢u qua quan ly chi phi va quy
mo.

5.2. Goiy chinh sach

Dua vao két qua nghién ciru d& xuét cac goi ¥ giai
phap nhu:

Ngan hang Nha nudc can bd sung cu thé gidi han
tbi thidu vdn tu c6 so voi téng tai san trong xac dinh
@ vén tai ngén hang thuong mai. Vén dé chu v 1a
gi6i han vbn ti ¢ so voi tong tai san can 1a giéi han
“dong”. Do d6, cac ngan hang khong chi can xay
dung du vbn dua trén hé sb an toan vdn ti thiéu ma
con phai tinh dén viéc ting vén phu hop toc do gia
tang tong tai san ctia ngan hang trong giai'doan kinh
té & chu ky thinh vuong, béi vige ting vbn trong chu
ky thinh virong s& gop phén cung cb ning luc cia
ngan hang trong giai doan suy thodi.

O goc d6 quan tri rii ro, dé nang cao su lanh
manh va an toan trong hoat dong, ngan hang phai
chu dong trich 1ap du phong riii ro day du, trung
thue, tranh chay theo l¢i nhudn o va khong phan
4nh dung tinh trang sirc khoe ngan hang. 0 goc 4o
ngan hang Nha nudc, can phai c6 co ché quan ly,
giam sat hoat dong viéc phan loai n¢ va trich 1ap du
phong ctiia ngén hang. X ly nghiém cac ngan hang
khéng tudn tha cac quy dinh vé trich lap dy phong
hodc ¢b tinh che giéu ng xdu dé khong trich 1ap du
phong.

Dé han ché rui ro 6 v& ngan hang, bao vé nha
dau tu, ting tinh cong khai minh bach, ngan hang
Nha nude cAn phai xay dung 16 trinh yéu cau tit ca
ngan hang thwong mai phai niém yét trén sin chimg
khoan. Dé 1am duoc diéu do, ngan hang Nha nuéc
cAn ddy nhanh qua trinh tii co cdu cic ngin hang
yéu kém, tich cyc xir 1y ng x4u, tao co ché thong
thoang cho cac nha dau tu nudc ngoai manh vé tai
chinh, kinh nghiém quan 1y, cong nghé tham gia qua
trinh tai co cdu trude khi niém yét trén san chimg
khoan.(J
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