CAC YEU TO Vi MO VA VI MO TAC PONG DEN NO XAU
CUA HE THONG NGAN HANG VIET NAM

Ngay nhan: 18/9/2015
Ngay nhén ban sira: 30/11/2015
Ngay duyét dang: 25/6/2016

Nguyén Tuin Kiét*, Pinh Hing Pha**

Tém tit:

Nghién ctru nay nham phén tich tdc déng cia cdc yéu t6 vi mé va vi mé dén no xdu cia hé
thong ngén hang Viét Nam. Bdi viét sir dung dit liéu bang cia 32 ngdn hang thuong mai Viét
Nam trong giai doan tir ndm 2007 dén niam 2013. Théng qua cach tiép cdgn REM va FEM trong
mo hlnh tinh, cing véi cc tiép cin GMM trong moé hinh dong, nghién cuu da cho thdy dwoc
cdc yéu 16 vi mé nhu: tang truong kinh 1é tac déng tich cuc lam glam no xdu, con ng cong
chinh phii thi tac dong tiéu cyc lam ting no xdu. Bén canh do, cdc yéu t6 vi mé ciia cdc ngdn
hang ciing c6 tac dong co y nghia thong ké dén no xau. No xdu ky trude, tang truong tin dung,
hiéu qud kinh doanh va hiéu qua quan Iy tdc dong tich cuc lam gidm no xdu con qui mé tin
dung thi tdc dong tiéu cuc lam tang ng xau.

Tir khéa: HéE thong ngan hang, ng xau, yéu té6 vi mo, yéu to vi mo, Viét Nam.

The effect of macroeconomic indicators and bank characteristics on non-performing
loans of the banking system in Vietnam

Abstract:

This paper aims at studying the effect of macroeconomic indicators and bank characteristics
on non-performing loans of the banking system in Vietnam. A panel data of 32 commercial
banks in Vietnam in the period from 2007 to 2013 was used in this study. Using the REM and
the FEM approachs in static model, along with the GMM approach in dynamic model, the rese-
arch revealed that the macroeconomic factors (economic growth and public debt) significant-
ly affected non-performing loans of Vietnam s banking system. The economic growth was found
to positively affect non-performing loans, and the public debt had negative impact on non-per-
Jorming loars of Vietnam s banking system. Besides, the bank-specific factors (non-performing
loans previous period, scale of operation, credit growth, effective business and effective mana-
gement) also showed significantly impact on non-performing loans of Vietnam's banking
system. The non-performing loans previous period, the credit growth, the effective business and
the effective management had positive imoact on non-performing loans, and the scale of ope-
ration had negative impact on non-performing loans of Vietnam's banking system.

Keywords: Bank characteristics; banking system; macroeconomic indicators; non-performing

loan; Vietnam.

1. Gidi thiéu
Nghién ctru tac déng cua cac yéu t6 vi md va vi
mo dén ng xau cha hé thong ngan hang tr 1au da tré

thanh van d€ nghién ctru cta nhiéu tac gia trén the

gidi trong nhiéu nim qua. Berger & DeYoung

(1997) chi y @én méi 1ién hé giita cac dic diém cu
thé ctia ngan hang dé d4nh gia cac khoan vay c¢6 vén
8 & hé théng ngan hang thuong mai cia M kéo dai
trong giai doan 1985 -1994. Quagliariello (2007) da
nghién ctru thyc nghiém cho théy ty 1€ no x4u cha
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hé théng ngan hang & Italia b tic dong boi cac yéu
td vi mod va cac yéu td noi tai cua hé théng ngén
hang trong giai doan 1985- 2002. Tuong ty véy,
Louzis & cong su (2012) cung két horp cac yéu tb vi
md cua nén kinh t& va cac yeu t6 vi mb ctia ngan
hang dé giai thich ty 1& ng x4u cia hé thong ngan
hang & Hy Lap trong giai doan 2003- 2009. Bén
canh do, Klem (2013) cling da chlmg mmh tac dong
clia c4c yéu td vi mé va vi mé dén no xAu cia cic
ngén hang & Chau Au trong giai doan 1998-2011.
Do do, viéc nghién ciru cac yéu td tac dong dén no
x4u dé du doan va luong trude duoc sw bat dau cia
cudc khing hoang no x4u 1a diéu rt can thiét.

Nhung hién nay ¢ Viét Nam, chua that su nghién
ctru di siu tim hiéu tac dong cia cac yéu t6 vi mo va
vi md dén no x4u cua hé théng ngéan hang. Do dac
thi ciia hé théng ngan hang & Viét Nam, thi phan
hoat d6ng kinh doanh cua cac ngin hang thuong
mai Nha nudc chiém trén 50% so vdi toan hé théng.
Bén canh do, hoat dong tang trudong tin dung c6 xu
huéng ting truéng chdm va on dinh trd lai, nhung
no x4u cua hé théng ngan hang Viét Nam thi luoén co
xu huéng ting cao qua cac nam, dic biét ng xau ctia
khéi ngan hang thuong mai Nha nuéc chiém trén
60% so v&i toan hé thong. Véi tinh hinh ng x4u cao
trong giai doan nay, Ngan hang Nha nuoc phai han
ché ting truéng tin dung ddi véi cac ngan hang
thuong mai Viét Nam. Bén canh do, ng x4u'cao 1am
cho mot s6 ngan hang lién tuc bi thua 16 trong kinh
doanh, din dén cic vu thau tom va sap nhap cac
ngan hang véi nhau va dac biét 1a sy ra doi cua
Cong ty Quén ly tai san Viét Nam dé xir 1y ng x4u
ctia hé théng ngdn hang Viét Nam trong nam 2013
cing v6i Thong tu 02/2013/TT-NHNN thay thé
Quyét dinh 493/2005/QD-NHNN quy dinh vé an
toan va rui ro trong hoat dong tin dung cua cac ngan
hang & mitc d6 chat ché hon.

Vi thé, no x4u trong hé théng ngin hang Viét
Nam la mot vén dé rat quan trong, do d6 uu tién cua
nén kinh t& Viét Nam cling nhw cua hé théng ngan
hang Viét Nam d6 1a xi&r Iy ng xdu. Vi tim quan
trong cla ny x4u anh hudng dén nén kinh té cua Viét
Nam ciing nhu viéc tim ra cac yéu tb tac dong din
dén ty 1& no x4u cao cua hé théng ngan hang Viét
Nam trong diéu kién ma hé théng ngan hang Viét
Nam bi chi phdi 16n béi cac ngan hang cé vén do
Nha nudc quan ly. Do d6, nghién ctru nay s€ tap
trung vao phan tich tac dong cia cac yéu t& vi md
va vi mé dén ng x4u cua hé thong ngén hang Viét
Nam dé thay rd dugc cac van d& anh huong dén hoat
dong ciia hé thong ngan hang Viét Nam.

2. Toéng quan nghién ciru va phwong phap
nghién ciru

2.1. Téng quan tdi ligu

Viéc duy tri mirc d¢ rui ro tin dung 4n dinh 12 yéu
t6 quan trong nhét trong viéc dénh gia muc do duy
tri d6 dn dinh cta hé théng tai chinh & hau hét cac
nude trén thé gidi, dac biét 1a & nhig nudc phat
trién. Céc nghién ctru thyc nghiém cho thiy su ting
tredng qua mirc cua cac tai san x4u 13 d4u hiéu cta
mét cudc khing hoang ngén hang sap xay ra. Rein-
hart & Rogoff (2010) d3 chi ra rang ty 1& ng x4u co
thé duoc sir dung dé danh diu su khoi dau cua mot
cudc khung hoang ngan hang. Ddi véi co quan quan
I, chinh sach dé nhdm dam bao do 6n dinh ciia hé
théng tai chinh 14 rit quan trong.

Trong phat trién kinh té, cac ngan hang c6 xu
hudng tang trudng trong hoat dong tin dung nhim
m& rong thi phin cta chinh ngan hang trong hé
thdng. Va dé dat dugc két qua nay, cdc ngan hang c6
thé cho vay dbi véi nhitng khach hang c6 chat lwong
thép va rui ro cao. Do d6, cac khoan ng nay s€ tr&
thanh cac khoan no x4u néu nén kinh té roi vao giai
doan suy thoai, tdc ddng cua cac yéu t6 vi md lam
cho cac khoan no x4u clia ngan hang ngay cang gia
tang (Klein, 2013). Trong nén kinh té ngay nay, cic
nha hoach dinh chinh sach phai giam sat va quan
tdm ngdy cang nhiéu véi tinh chat chu ky cta nén
kinh té v&i cac hanh vi ciia cic ngan hang. That vay,
@& dam bao én dinh vi mé hé théng tai chinh, diéu
quan trong 1a phal hleu duoc cac ngan hang s€ b1 tac
don g béi cac yéu té vi mé clia nén kinh té va cac yeu
t6 vi md ndi tai trong hé théng ngan hang nhu thé
nao (Quagliariello, 2007).

Cac nghién ctru & cép d6 vi md cuia mdt nén kinh
té hoic mot vai qubc gia ciing v&i cac md hinh kinh
té luong duge st dung dé kiém tra muc do cang
théng ciia hé thdng tai chinh cua hé thong ngén hang
va danh gia nhitng tac dong phan hdi giita chat luong
tin dung va cac yéu t6 kinh t& vi mé (Nkusu, 2011).
Bén canh d6, mét sb it cac nghién ctru chi tap trung
vao cac yéu td vi mo ctia hé thdng ngan hang. Berg-
er & DeYoung (1997) chii y dén méi lién h¢ gifra cac
dic diém cu thé cta ngn hang, tip trung vao cac chi
so danh gia hiéu qua hoat dong vai cac khoan vay co
vén dé. Cu thé, ho d3 xay dung gia thuyét rang: yéu
to may min trong viéc Iya chon cho vay, su quan ly
yéu kém cta can by quan 1y va van de vé dao duc co
lién quan dén hiéu qua va an toan vén vay clia ngan
hang. Ho thuc nghiém céc gia thuyét va két ludn
rang: quan ly chi phi thiéu hiéu qua c6 thé lam gia
ting cac khoan vay c6 van de.

Ciing c6 cac nghién ciru két hop cé cac yéu t6 kinh
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té vi mo va cac yéu vi mé cua ngan hang dé giai
thich mdi lién hé véi ng x4u cua hé théng ngan hang.
Quagliarello (2007) d chi ra rang, ting trudng kinh
té cung vgi ng xau ky trude do, ting trudng tin dung,
hiéu qua quan 1y chi phi c6 tac déng dén no x4u ctia
ngan hang Tuong tu vay, Louzis & cong su (2011)
cung két hop céc yéu t§ vi md ciia nén kinh té va cac
yéu t6 vi md ciia ngén hang d& giai thich ty 16 ng x4u
clia hé thong ngan hang. Nghién citu nay ciing nhén
thay, cac yéu t& vi mo nhr: tang trudng kinh té, ty 18
thét nghiép, ty 1é 13i suat va ng cong ctia Chinh phu
va cac yéu t6 vi md ndi tai ciia cac ngan hang nhu:
hiéu qua hoat dong, tdng truong tin dung, qui mo va
ty 1& ng xau trude d6 tac dong manh dén ty 18 ng x4u.
Pestova & Mamonov (2012) cling nghién ctru nhu
véy va ho nhén thiy ring: ting truéng kinh té, ty 1&
lam phat, ty gia hoai ddi, gi4 nha dat, chi s§ ching
khoan, tdng trudng tin dung, hiéu qua hoat déng, qui
mo va ty 1& no x4u trudc d6 cia ngan hang c6 anh
huéng dén no x4u cia hé thong ngan hang. Bén canh
do, Klein (2013) cling d3 chimg minh dugc ting
truéng kinh té, ty 16 lam phat, cung véi ty 18 no xu
truée d0, hiéu qua hoat dong va qui mo cua ngan
hang tac dong.

2.2. Phwong phdp nghién ciru

2.2.1. Phuong phdp phén tich sé liéu

Dé phan tich tac dong cia cac yéu t vi mé va vi
mé dén no xdu cna hé théng ngin hang Viét Nam.
Nghién ciru sit dung ca mo hinh tinh va m6 hinh
dong trong nghién ciru dé dam bao d6 chic chén cua
két luan trong viéc xac dinh tac dong ctia cac yéu tb
vi mé va vi md tic dong dén ng xdu ciia hé thong
ngan hang (Pestova & Mamonov, 2012).

- M6 hinh tinh

Theo Gujarati (2004) thi mé hinh kinh té lugng
tinh dwgc mo ta nhu sau:
Vi =8+ 2Bx; + g (1)
Trong d6:
v, la bién phu thudc, ty 1€ ng X4u cia cac ngan
héng thuong mai,
la bién giai thlch cac yéu té vi mé cia nén

k1nh té va cic yéu td vi md clia cac ngin hang
thwong mai,

Va g, =utv, la sai s6 cia md hinh. Trong do, u,
dai dlen cho cac yéu t6 khong quan sat duoc khac
nhau gitta cac dbi tuong nhung khéng thay dbi theo
thoi gian va v, dai dién cho nhu’ng yéu tb khong
quan sat dugc khac nhau giita cac ddi twong va thay
dbi theo thoi gian.

DPé wéc luong méd hinh (1), hai cach tiép can

thong thuong da duoc sir dung: mo hinh tac déng cb
dinh (FEM) va md hinh tic ddng ngau nhién
(REM). Bén canh 4o, dé kiém tra tu twong quan va
phuong sai sai s6 thay déi khi sir dung dit liéu bang,
nghién ciru sir dung kiém dinh tw twong quan ca
Wooldridge (2002) va kiém dinh Wald (Greene,
2000) vé phuong sai sai s6 thay d6i. Va dé Iua chon
md hinh thich hop nhit cho nghién ciru nay, kiém
dinh Hausman (1978) dwoc str dung dé quyét dinh
chon lya giita 2 cach tiép can FEM va REM.

- M6 hinh dong

Theo Baltagi (2005) m hinh kinh té lugng dong
dugc mo ta nhu sau:

yi= Otay;, + Zﬁjxi,t +g (2)

Vi y,,, 1a bién giai thich, ty 1¢ ng xéu clia cac
ngan hang thuwong mai & ky trudc do (-1)

Dé udc lugng md hinh (2), Quagliariello (2007),
Louzis & cong su (2011), Pestova & Mamonov
(2012) va Klein (2013) da sit dyng phuong phap
udc lrgng md-men téng quat (GMM) cua Arellano
& Bond (1991).

Trong nghién ciru nay, cic bién qui mé hoat
dong, tang trudng tin dung, hiéu qua hoat dong va
hiéu qua kinh doanh dugc xép vao nhom céc bién
duogc cong cu va duoc lay gia tri d6 tré thir hai. Con
cac bién no x4u ky truéc, ting trudng kinh té, lam
phét, ng cong va cung tién M2 duoc xép vao nhém
cc bién cong cu va gia tri hién tai ciia chung la
cong cu thich hop.

Tinh hop li clia cac bién cong cu dugc str dung
trong phuong phap GMM duoc danh gid qua céac
thdng ké Sargan (1958) va dé kiém dinh Sargan
(1958) khong bi yéu thi s6 lugng cac bién cong cu
duoc lya chon phai nhé hon hodc bang sb lugng cac
nhém dbi tugng nghién ctru (s6 liéu mdi ngan hang
trong giai doan 2007- 2013 dugc xem 1a 1 nhém, do
d6 nghién cru nay c6 32 nhém tuong Gng véi 32
ngan hang). Bén canh d6, kiém dinh Arellano &
Bond — AR (1991) dé kiém tra tinh chét tu tuong
quan cia phuong sai sai s6 mé hinh GMM & dang
sai phan va st dung tuong quan & bac 2 AR(2) vi nd
kiém tra t twong quan & moi cip do.

2.2.2. Dit liéu nghién cuu

Nghién ciru nay sir dung dit liéu thir cp dugc thu
thap tir nam 2007 dén nam 2013 bao gdm: Céc sb
liéu vi mé dugc thu thap tur Téng cuc Théng ké va
Ngén hang Nha nudc Viét Nam, va cac s6 liéu vi mo
ndi tai trong tirng ngén hang dugce thu thap tr bao
cao tai chinh va bao cao thudng nién ctia 32 ngan
hang thuong mai Viét Nam.

86 229 thing 7/2016

11 Kinh téPhit trién




Bang 1: Mo ta do lwdng cac yéu td trong mé hinh nghién ciru

Chi tiéu Po luong

Bién phu thudc

Puoc do ludng bing 16garit tu nhién phan trim ty sd giira tong ng xau va tong du ng

No xau cua timg ngan hang

Bicn gidi thich

A £ . Py
Yéu t6 vi mo

Puoc do ludng bang 16garit ty nhién phén tram ty sb giira tong no xau ky trudc va tong
du ng ky truede cha ting ngén hang
Pugc do ludng bang 16garit tu nhién phan tram ty so giita tong du ng cua tirng ngén
hang va tdng du ng ciia hé théng
Puoc do ludng bang 16garit tu nhién phan tram ty s giira tdng du ng nim sau va tong
du no ndm trudce cua ting ngin hang

Puogc do ludng bang idgarit tw nhién phan tram ty sb gitra 1gi nhudn sau thue va vbn
chu s¢ hitu cia tmg ngén hang
Puoc do Iudng bang 16garit tu nhién phan tram ty sb gilta tong chi phi va lgi nhuin
truge thué clia timg ngan hang

No x4u ky truée

Qui mo hoat dng

Téng trudng tin dung

Hiéu qua hoat dong

Hiéu qua quan ly

Yéu té vi mé

Téing truémg kinh té Pugc do ludng bang toc do ting trudng cua tong san pham quodc ndi dudi dang phin

tram .
Lam phat Pugc do luong bang toc d ting trudng cua chi so gid tiéu dung dudi dang phan trim
R Pugc do luong bing ty 18 gilra ng cdng cia Chinh phil trén tong sdn pham quoc néi
No céng o A
dudi dang phén tram
Cung ticn M2 Pugc do lugng bang toc 46 ting trudng ciia cung tién M2 dudi dang phén trim
Dua trén cac nghién cuu trude day, nghién ciru 3. Két qua va thio luin
nay lya chon ra mdt s6 yéu t6 nghién ciru phi hop 3.1: Két qua
véi didu kién & Viét Nam vé phuong dién phu hop 3.1.1. Mé hinh tinh
v6i thong tin dif liéu trong khoan thoi gian nghién  Két qua trén cho thiy cach tiép can FEM giai
cuu duogc trinh bay & Bang 1. ‘ . thich duoc 50,19% bién déng cia mé hinh, con cach

Béng 2: Két qua uéc luong tac ddng cia cic yéu td vi md va vi mé dén no xdu ciia hé thong ngan hang
Viét Nam theo phuong phap FEM va REM

Chi tiéu M hinh FEM Mé hinh REM

Qui mé hoat déng 0,3566 0,1111°

(0,2189) , (0,0665)

Tang trudng tin dung -0,7689""" -0,6379™"

(0,1596) (0,1464)

Hiéu qué kinh doanh -0,2270 027317

' (0,0934) (0,0844)

Hi¢u qua quan ly -0,1150 ’ -0,0882

) (0,0994) (0,0774)

Tang trudng kinh té -0,3440 -0.3125™

(0,1062) (0,1041)

Lam phat : 0,0212 0,0187

: (0,0151) (0,0148)

No cong , 0,0236" 0,0241%

‘ . ©(0,0101) ‘ (0,0102)

Cung tién M2 _ 0,0088 0,0049

(0,0105) (0,0096)

Hang sb _ 1,8724" 1,85717

, (0,7543) (0,6779)

Sé quan sat 224 ’ 224

R? 0,5019 0,4926
Kiém dinh Wald P = 0,0000
Kiém dinh Hausman P =0,2525

Ghi chii: " va ": C6 ¥ nghia thong ké lan heot & mirc 1%, 5% va 10%; Gid tri trong déu ngodc la sai 56
chuan; Khéng c6 tw twong quan trong ca 2 mé hinh theo kiém dinh Wooldridge (2002) (P =0,1546).
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tiép can REM thi giai thich dugc 49,26% bién dong
ctia md hinh. Thong qua kiém dinh Wald (Greene,
2000) vé phuong sai sai so thay ddi thi dugc gia tri
P = 0,000 cho nén udc lugng md hinh tinh théng
qua cich tiép can FEM va REM s€ bi hién tuwong
phuong sai sai s6 thay dbi, vi vy sai s6 chuan cia
md hinh d3 khic phuc théng qua sai s6 chuén diéu
chinh. Kiém dinh Hausman (1978) v6i gia tri P =
0,2525 cho thdy wdc lwong mé hinh finh trong
nghién ciru nay thi cach tiép can REM thich hop
hon céach tiép can FEM. Vi thé két qua udc luong
tac dong ciia cac yéu t6 vi mo va vi mod dén ng xau
ctia hé thong ngan hang Viét Nam trong mé hinh
tinh duoc giai thich bing két qua cta cach tiép can
REM'.

3.1.2 M6 hinh dong

Két qua wdc lugng cia md hinh 1 va md hinh 2
cho théy hé s ctia 2 mé hinh c6 déu va mirc y nghia
théng ké kha nhit quan, cho thiy tinh viing ctia mé
hinh. Va s lugng cla bién cdng cu déu nhé hon s6
lrong cic nhém trong md hinh 1 va moé hinh 2
(25<32) cho nén kiém dinh Sargan (1958) trong uéc
Juong cia mo hinh 1 va mé hinh 2 déu khong bi
yéu, dam bao tinh bén viing.
~ Gi4 tri P trong kiém dinh AR(2) ciia Arellano &
Bond (1991) diéu 16n hon 0,05 cho thiy mé hinh 1
va mé hinh 2 déu khong c6 hién tugng tu tuong
quan. Kiém dinh Sargan (1958) cho thdy cac bién

cong cu duogc sit dung trong mo hinh 1 va mo hinh
2 1a hop ly va khdng c6 twong quan vdi sai sO cia
mo hinh (gia tri P>0,05 trong cd 2 md hinh). Bén

-canh d6, gié tri P trong kiém dinh Sargan (1958) cua

md hinh 2 16n hon cta mé hinh 1, cho thiy muc do
pht hop cia mé hinh 2 cao hon mé hinh 1 nén
nghién ctru st dung két qua cta mo hinh 2 & giai
thich tac dong cua cac yéu t& vi md va vi mé dén ng
x4u cia hé thong ngén hang Viét Nam trong md
hinh d¢ng.

3.2. Thdo lugn _

3.2.1. Cdc yéu té vi mé

Téng truong kinh té tdc déng dén no xau: Két qua
nghién ctru cho thiy tac dong nguoc chidu clia ting
trudng kinh té d6i véi ng x4u trong ca md hinh tinh
va md hinh dong 1in luot & mirc ¥ nghia thng ké
1% va 5%. Két qua wée lugng cling phu hgp véi cac
nghién ciru trude day cho thiy ting truéng kinh té
tac dong tich cuc lam gidm ng x4u (Quagliariello
2007, Louzis & cong su, 2011; Nkusu, 2011; Makri
& cong su, 2012; Pestova & Mamonov, 2012;
Klein, 2013). Khi téc d6 ting truéng kinh té ting,
cac hoat dong san xuét kinh doanh cua cac don vi
trong nén kinh té tdt, cho nén cac khoan vay s& dwoc
hoan tra ddy di hon, s& 1am giam ty 1& ng x4u. Piéu
nay dang, vi trong khoang thoi gian 2007-2013,
ting truong kinh t& ctia Viét Nam c6 xu huéng
giam, con ty 18 ng x4u thi ngdy cang ting cao.

Bang 3: Két qua wéc lwgng tac dng ciia cdc yéu to vi mé va vi mé dén no x4u ciia h¢ thong ngin hang
Viét Nam theo phwong phap GMM ctia Arellano-Bond

Chi ti¢u M3 hinh 1 M35 hinh 2
No xéu ky truée -0,1678** -0,25727

(0,0775) (0,0867)

Qui m6 hoat déng 1,3926™ 1,2225™
(0,4019) (0,4463)

Tang trudng tin dung -1,4072" -1,0822"
: (0,3670) (0,4449)

Hiéu qua kinh doanh -0,8732"" -0,7091™"
(0,2516) (0,2567)

Hiéu qué quéan 1y -0,61107 -0,7521""
(0,2748) (0,2858)

Tang tudng kinh té -0,5772"
(0,2311)

Lam phat 0,0231
(0,0217)

No cong 0,0348"
(0,0158)

Cung tién M2 0,0007
(0,0128)

Kiém dinh AR(2) P =0,2930 P = 0,3050

_Kiém dinh Sargan P =0,6440 P =0,8370
Sb bién cong cu 25 25

Sb nhom 32 32

Ghi chi:  va : C6 y nghia thong ké lan luot & mirc 1% va 5%, Gid tri trong ddu ngodc la sai $6 chuan.
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Lam phat tac dong dén no xau: Makri & cdng sy
(2012), Pestova & Mamonov (2012), Klein (2013)
da tim ra tc dong tiéu cyc cia lam phat 1én ng xau.
Va két qua nghién ciru ndy ciing da tim ra méi quan
hé ti€u cuc giira lam phat va ng x4u nhung khéng co6
mitc y nghia théng ké. Nhu véy, khong co co s dé
két luan lam phat c6 tdc dong tiéu cuc dén no x4u
clia hé théng ngan hang Viét Nam trong giai doan
nghién ciru.

No céng tdc dpng dén no xéu: Trong md hinh tinh
va md hinh dong, két qua wdc lugng déu thé hién
mdi quan hé cting chiéu giita ng céng va ng x4u, déu
& muc y nghia thong ké 5%. Louzis & cong su
(2011) va Makri & cong sur (2012) ciing di cho thy
mdi quan hé tiéu cuc gitra ng cdng cita Chinh phud
va ng xau ctia ngan hang. Khi no céng cao s& dan
dén 14i suét ting cao va han ché dAu tu san xuét kinh
doanh ctia doanh nghiép v c4 nhan din d&én no x4u
tang cao. Thyc t& & Viét Nam trong khoang thoi
gian nghién clru, ng céng cta Viét Nam ludn ting
qua cac nam, trong giai doan 2010-2013, ty 1€ nay
luén & murc trén 50% so voi mitc dudi 40% trong
giai doan 2007-2009, trong d6 ng nudc ngoai chiém
ty trong trén 70% trong tong ng cong. No cong do
bao 1anh dau tu vao doanh nghiép nha nudc chiém
ty trong cao nhung hiéu qua thip, do cic doanh
nghiép nay kinh doanh khéng hiéu qua, din dén no
vay ngan hang khong dugc hoan tra day du. Vi thé
ma trong giai doan ndy, no cong cuia Chinh phu ting
cao thi no x4u ctia ngan hang ciing ting cao.

Cung tién M2 tdc déng dén no xdu: Két qua udce
lugng cho thdy tdc d6 ting trudng cung tién M2 c6
tac dong cuing chiéu ddi véi no x4u nhung khong c6
¥ nghia théng ké & ca 2 mé hinh. Vatansever & Hep-
sen (2013) ciing cho thiy ting truéng cung tién M2
cling tac dong cung chiéu dén ng x4u nhung khéng
¢6 mirc ¥ nghia théng ké. Nhu vay, nghién ciru cho
théy cung tién M2 khong tac dong dén no xau cia
hé théng ngin hang Viét Nam trong giai doan
nghién ctru.

3.2.2. Céc yéu té vi mé

No xdu ky trucc tac dong dén no xéu ky sau: Két
qua uéc lugng trong md hinh déng cho thiy no xau
ky truéc cia ngan hang tac dong nguoc chiéu dén
no xau ky sau ciia ngan hang, dat muc y nghia théng
ké 1%. Két qua woc luong cia nghién ctu nay
khong phd hop vdi cac két qua nghién ciu cia
Quagliariello (2007), Louzis & céng su (2011), Pes-
tova & Mamonov (2012) va Klein (2013). Cac
nghién ciru nay cho thiy ng x4u ky truée ciia ngan
hang tac dong 1am ng x4u k¥ sau cua ngin hang gia
tang. Trong thuc té & giai doan nay, khi cdc ngén

hang Viét Nam hoat dong ma cé ty 1€ ng x4u cao &
ky nay (théng thuong trén 3%), thudng dan dén loi
nhusn hoat dong thip do khong thu hdi duoc 13
(ngudn thu chinh cta cac ngan hang Viét Nam), cho
nén ndm sau cac ngan hang nay budc phai giam tang
trudng tin dung lai va phai tip trung dé giai quyét
van dé no xdu dé cai thién két qua hoat dong kinh
doanh. Vi thé ma khi no x4u & ky trudc cia cic ngén
hang ting cao thi s& 1am giam no xdu & ky sau cia
cac ngan hang.

Quy mé hoat déng tdc dong dén no xdu: Két qua
w6c lugng ctia ca 2 md hinh cho thiy qu1 md hoat
dong tac dong cing chidu ddi véi no xau véi mirc ¥
nghia thong ké 10% trong mo hinh tinh va 1% trong
md hinh dong. Két qua wéc lugng nay trai nguoc
v6i két qua cha cac nghién ciru Quagliariello
(2007), Louzis & cong su (2011), Makri & cOng su
(2012), Pestova & Mamonov (2012) va Klein
(2013). Ho cho thiy cac ngan hang c6 qui mé cang
16n thi ty 18 ng x4u trong cic ngan hang d6 cang
thap. O Viét Nam, cac ngin hang thwong mai 16n,
ma Nha nuéc nim quyén diéu hanh (VietinBank,
BIDV, VietcomBank va Agribank) vdi mang ludi
chi nhanh hoat d6ng 16n nhit nudc, chiém trén 50%
thi phan hoat dong tin dung va chiém trén 60% tong
ng x4u so voi toan hé théng. Cac ngan hang nay
thudng cho vay theo chinh sach cua Nha nuéce trong
timg thoi ky, ma chi yéu 14 cho vay theo chinh sach
uu dai cho cac doanh nghiép nha nudc hoic 1a chinh
sach wu dai cho cac dbi tuong dic biét trong nén
kinh té. Trong khi d0, cac doanh nghiép nha nuéc
thi hoat dong san xuit kinh doanh khéng cé hiéu
qua nén khong c6 kha ning hoan tra ng cho céac
ngan hang va céac chinh sach cho vay wu dii mét sé
ddi tugng dic biét thi kha ning thu hdi vén thip. Vi
thé, ng xdu cac ngan hang nay ting khi qui mé hoat
dong tang lén trong giai doan nghién ciru & Viét
Nam (su khac biét gilta cdic nhom ngén hang theo
qui md vén chu sé hiru ciing duoc xem xét nhung
khong ¢ y nghia thong ké).

Tang trudng tin dung tdic dong dén no xdu: Két
qua uoc lugng cua mé hinh tinh va mé hinh dong
cho thiy méi quan hé nguoc chiéu giira tang tru(mg
tin dung va ng xau, voi mirc y nghia thong ké lan
lwot 1a 1% & mo hinh tinh va 5% & m6 hinh dong.
Két qua uéc lwong nay lai trai nguoc véi cac két qua
nghién ctru cia Quagliariello (2007) va Louzis &
cong su (2011), cac nghién ciru nay cho thiy tang
truéng tin dung cao sé& lam gia ting ng x4u. Nguyén
nhan c¢6 mdi quan hé ngugc chidu nay trong giai
doan nghién ciru ¢ Viét Nam la do cac khoan tin
dung cda céc ngin hang thudng sau 1 ndm mai phat
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sinh no x4u, c6 nghia 1a néu nim nay ngin hang
tdng trudng tin dung thip vi nim trudc d6 ngan
hang c6 ty 1é no xdu cao, nén ngan hang phai bét
budc tap trung xir Iy ng x4u kém theo viéc han ché
ting truong tin dung do ap dat cua ngan hang Nha
nudce.

Hiéu qua kinh doanh tic dong dén no xau: Hiéu
qué kinh doanh co tac dong nguoc chiéu dén no xdu
thong qua két qua wéc luong & ca 2 mé hinh, voi
mirc ¥ nghia thdng ké 5% & mo hinh tinh va 1% &
mo hinh dong. Két qua nay phu hop véi két qua udce
luong thuc té véi cac nghién ctu cia Louszis &
cOng s (2011), Makri & cdng su (2012), Pestova &
Mamonov (2012) va Klein (2013). Ho da chiing
minh rang hiéu qua hoat dong kinh doanh ctia ngén
hang ciing anh hwdng tich cuc 1am giam ty 1& no xau
ctia ngan hang. Véan dé nay rat hop 1y khi céc ngén
hang Viét Nam Igi nhuan thu dugc cha yéu la tu
hoat dong tin dung, cho nén khi 1gi nhuén cac ngén
hang nay cao thi chat lu'orng cac khoan vay cua céac
ngédn hang nay t6t, nén vén va 13 dugc thu hdi day
du va no x4u s& thap.

Hiéu qud qudn Iy tdc dong dén no xau: Hiéu qua
quéan 1y ¢6 tac déng ngugc chidu dén ng xu thong
qua két qua udc lugng & ca 2 md hinh, mbi quan hé
ngugc chidu nay khéng c6 mirc y nghia thong ké &
m6 hinh tinh, nhung & mé hinh déng thi cé y nghia
théng ké & mirc 1%. Két qua nghién ciru nay ciing
phul hop voi cac két qua nghién ctru ctia Quaglia-
riello (2007), Louzis & cdng su (2011), Pestova &
Mamonov (2012) va Klein (2013). Ho d4 tim ra méi
quan hé tich cuc gitra hiéu qua quan 1y va no xau.
Néu mot ngan hang cé ty 1¢ giita tdng chi ph1 so voOi
téng loi nhuin mang vé cang cao thi ng x4u cia
ngan hang cang thdp. Cac ngan hang Viét Nam
thuong chi nhidu cho cac khoan luong va thudng
cho nhén vién d& khuyén khich ho mang khach hang
t6t vé& cho ngén hang, chi phi lvong nhiéu cho thay
ngan hang dang hoat déng tét va ngan hang dang
can nhiéu nhén vién dé mo rong hoat dong kinh
doanh cta ho. Bén canh do, ngin hang Viét Nam
cling wu dii khach hang bing chi phi 13i vay thap
nén ho thu hat dwoc cac doanh nghiép kinh doanh
t6t dap ung du yéu cdu ma ngan hang dé ra. Chi phi
cao dan dén loi nhudn s& thap nhung ngan hang s8&
duoc loi 1a ho sé ¢o6 dugc khach hang vay tbt.

4. Két luan

Théng qua dir lig¢u nghién clru cia nén kinh té
Viét Nam va 32 ngén hang thuvong mai Viét Nam.
Véi két qua ude lugng thuc nghiém trong md hinh

tinh v mé hinh dong, nghién ciu cho thdy ting
trudng kinh té tac dong tich cuc lam gidm ng xau,
con ng cong Chinh phu tac dong ti€u cuc lam tang
no xau. Bén canh do, hau hét cac yéu t vi md noi
tai trong hé thong ngan hang déu co tac dong tich
cuc lam giam ng xau cla ngan hang. Vi thé, nguyén
nhan lam no x4u clia hé théng ngan hang Viét Nam
trong giai doan 2007 2013 ting cao la do mot phan
tac ddng cua cac yeu t6 vi rno trong nén kinh té Viét
Nam, va mot phan do cac yeu t6 vi mé noéi tai cia
cac ngan hang Viét Nam.

Ting trudng kinh té ctia Viét Nam trong giai doan
2007-2013 lién tuc sut giam, cung véi viéc ng cong
Chinh pht ting cao 14 cic yéu té chinh tac dong lam
no xau hé théng ngan hang Viét Nam ting cao trong
giai doan nay. Vi thé, Chinh phii cin quan tim dén
viéc én dinh ting trudng kinh té va gidm ty 1& ng
cong Chinh phu dé 6n dinh hé théng tai chinh tién
té cua Viét Nam. Bén canh d6, cac ngan hang Viét
Nam trong giai doan nay c6 ting truéng tin dung
khong én dinh din dén viéc phan loai ngan hang aé
phén chia han muc tin dung cia Ngan hang Nha
nuée, nhim vao viée giam va on dinh lai ting
truéng tin dung dé han ché no x4u gia ting. Cic
ngén hang c¢6 qui mé nhd gap kho khan trong kinh
doanh do chi phi bo ra cao nhung hi¢u qua dem lai
thép, dAn dén no x4u cic ngan hang c6 qui mé nhod
bt budc phai sap nhap vao cac ngan hang c6 qui md
16n. Kém theo d6 thi phan tap trung vao céc ngan
hang c6 vbn Nha nuée qua 16n, chiém trén 50% thi
phén tin dung ctia ca hé thong. Do d6, khi cac ngén
hang nay hoat dong kinh doanh yéu kém, quan ly
chi phi thiéu hiéu qua din dén viéc ng xdu cla céac
ngan hang nay ting cao, chiém trén 60% ng xAu cua
toan hé théng. Vi thé ma ng x4u cla toan hé théng
ngén hang Viét Nam tang cao trong giai doan 2007-
2013. Vi vay, Ngan hang Nha nudce Viét Nam phai
c6 chinh sach khuyén khich céc ngan hang sap nhap
dé giam sb luong ngén hang, nhim ting kha ning
canh tranh va tir d6 s& chu trong vao viéc ting
trudng 6n dinh v& mit chat luong cia tin dung. Cac
ngin hang Viét Nam phdi nang cao phat trién san
phdm dich vu @& giam bét ty trong lgi nhudn tir hoat
dong tin dung (rti ro cao), ndng cao ty trong loi
nhudn tir thu phi st dung dich vu (rui ro thép).
Chinh phu c&n giam ty trong s& hiru von hoic thodi
von khoi cac ngan hang ma Ngan hang Nha nuéc
ndm gitr ty 1é cao dé tao ra sy canh tranh cong bang
gifra cac ngan hang trong hé théng ngan hang Viét
Nam.(J
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Ghi chua:

1. REM ciing phit hop hon Pool OLS theo kiém dinh Breusch & Pagan (1980) (P=0,0000).
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