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KINH NGHIEM PHAT TRIEN 
THI TRUONG MUA BAM NO CUA CAC MUOC 

VA BAI HOC CHO VIETNAM 

M 
ua ban ncr tren the giai ducrc 
xem Ia giai phap xu ly no xau. 
ngoai ra con ducrc xem Ia 

mot thj trubng kinh doanh c6 kha 
nang sinh IO'i cao. Kinh nghiem cua 
nhieu qu6c gia cho thay. mua ban 
ncr Ia mot trong nhung giai phap 
quan trong de thoat kh6i khung 
hoi.mg. Hoat dong mua ban nQ 
duang nhu con m6i me tai VietNam 
nhung lai rat ph6 bien tren the gi6i. 
nhat Ia tC;Ji cac nuac c6 nen kinh te 
phat trien nhu My. Anh. flue Phap ... 
Ngay trong khu VIJC Chau A m(>t so 
quoc gia nhu Han Qu6c. Malaysia. 
Thai Lan ... cung da c6 hoat dc)ng 
mua ban ncr ke tu khi bUng phat 
cuoc khung hoang tai chlnh nam 
1997. Ben nay. hoat dong mua ban 
ncr tren the gi6i da tro thanh m(>t 
nganh kinh doanh cvc kY soi dong 
va chuyen nghiep. Thvc te cho thay, 
thi truang mua bim nq phat trien. se 
giup cho tinh hinh tai chlnh trong 
cac doanh nghiep va ca cac ngan 
hang thuang mai ducrc l~mh m~mh. 
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minh bach. giam rui ro trong hoat 
dong san xuat l<inh doanh. COng 
nhu cac thi truong khac. thi truong 
mua ban no cOng ton tai thimh vien 
tham gia c6 nhu cau ban (cung), 
thanh vien c6 nhu cau mt.Ja (cau) va 
di cung v6i n6 Ia ca che ch1nh sach. 
l u~t djnh tao l~p moi truong, hanh 
lang hoat dong trong tam quan ly 
cua Nha nuoc. VietNam dang trong 
qua trlnh hinh thanh va phat trien 
thi truong mua btm no nen viec 
nghien cuu kinh nghiem cua cac 
nuoc ve ph<H trien thi truang mua 
ban nq Ia vo cung can thiet. 

Bai viet nay de c~p den kinh 
nghiem phat trien thi truong mua 
ban nq cua mot so qu6c gia tren the 
gioi. qua d6 rut ra bai hoc kinh 
nghh~m de phat trien thi truang 
mua ban ncr 6 VietNam. 

1. M(lt so kinh nghi~m phat 
trien thi tnrong mua ban nq cua 
cac mroc tren the gim 

1.1 My 
My Ia mot qu6c gia c6 thi trubng 

mua ban no lan nhat the giai va 
ducrc hinh th~mh tu rat sam. Vi the 
thi truong mua ban ncr cua My rat 
ph at trien va c6 t1nh "thj trubng" rat 
cao. Be c6 ducrc dh~u nay. dau tien 
phai n6i den he thong phap lu~t ve 
mua ban ncr va xu If ncr xau cung cac 
chfnh sach ho t rq phat trien cac 
cong ty mua ban no. dinh gia. Hr 
day, chung ta c6 the nghien cuu va 
so sanh cac van ban, he thong phap 
luat ve mua ban ncr cua My de til d6 
xay dvng he thong phap lu~t va cac 
chfnh sach ho tro 6 VietNam tr6 nen 
ho~m thi~n. t<;io dieu l<il~n cho thi 
trubng mua ban n<:r 6 VietNam duqc 
phat trien. Vf d1,1 nhu a Viet Nam 
hien t<;ii. khi mot cOng ty c6 mOt 
khoan ncr 6 COng ty quan ly tai san 
cua cac to chlic tfn dt,mg (VAMC) bi 
pha san thl VAMC phai glri h6 sa xu 
11 qua he thong toa an khien cho 
viec giai quyet tr6 nen phuc tc;~p, I< eo 
dai. Trong khi a My. khi mot cong ty 
pha san tht cong ty nam giu tai san 
the chap. dam baa cua khoan no 
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XaU dUQ'C phep tien hanh Xlr ly tai 
san nay dum nhieu hlnh thuc. tl.rdau 
thau quoc te cho den ban le. Dieu 
nay khien cho cac cong ty mua ban 
no xau giai quyet duoc khoan no 
xau nhanh chong, tranh lang phf va 
an tam han khi mua no. 

Mot nguyen nhan rat lon nCra 
lam cho thi trvong mua ban nq cua 
My dien ra nhon nhip. phat trien 
mQnh va thanh khoan cao d6 Ia thi 
truong chung khotm cua My rat lon 
mc;~nh va nh(>n nhjp v6i st.r minh 
bQch cao. Thi trvong chlrng khoan 
c6 moi quan he m~t thiet vm thi 
trvong mua ban no. Doanh nghiep 
sau khi dvoc mua ban se duoc d~u 
tv von de kh6i phi,JC hOQt d(>ng san 
xuat - kinh doanh. den khi c6 du 
dieu kien. chu nq mm se tien h<mh 
phat hanh co phan lan dau ra c6ng 
chung va dva doanh nghiep len 
niem yet tren san chung khoan de 
thu hoi von. Mot thi truong chung 
khoan minh b<;~ch. tang trvong tot 
se Ia thvoc do chinh xac sue kh6e 
cua cac doanh nghiep niem yet n6i 
rieng va nen kinh te n6i chung, 
dong thai lam tang niem tin cua GlC 

nha dau tv mua nq, b6i thi trvong 
chlrng khoan Ia mot trong nhCrng 
bien phap thu hoi von dau tv. 

1.2 Him Quoc 
Han Quoc Ia nvoc thanh cong 

trong viec xu ly n(,J xau thOng qua 
mo hlnh t~p trung, nguon von cua 
cac cOng ty tai san t~p trung xu ly nq 
xau tuong doi lon va da d9ng. 
Nguon von ma C6ng ty Quan ly tai 
san cua cac to chuc tin d1,mg (TCTD) 
sti dvng tl.r Quy quan ly tai san xau 
Ia khoan tien len den 21.6 nghln ty 
won, trong d6 20.5 nghin tY Ia 
ngu6n tu phat hanh trai phieu do 
chfnh phu dam bao. Thea d6. thi 
trvong mua ban nq truyen thong 
cua Han Quoc c6 nhCrng dQC diem 
chinh nhv: 

Dan Vi trung tam cua thi trvong 
mua ban nq Han Quoc Ia KAMCO. ChU 
so hCru cua KAMCO Ia Bo Tai chinh va 
kinh te. Ngan hang Phat trien Han 
Qu6c va cac to chuc tai chinh khac. 
duoc quan ly bm ban dieu hanh Ia 
cac d9i dien den ter cac chu sa hCru 
cong them d<;~i dien den tCr uy ban 

Giam sat tai chfnh, Cong ty bao hi em 
tien gtii, Hiep hoi cac ngan hang va 
3 chuyen gia doc lap. hoc;~t dong 
dum sv giam sat cua Uy ban Giam 
sat tai chin h. 

Doi tvqng ban no cho KAMCO 
g6m cac ngan hang (chiem 62.1%). 
cong ty uy thac dau tv (21.1 %) va 
cong ty bao hiem (4,5%). 

San pham mua • ban: KAMCO 
mua cac khotm nq c6 the de dang 
chuyen giao quyen thu nq, cac 
khoan nq c6 the giup cac to chuc tai 
chinh khoi phuc IQi hoQt d(>ng va cac 
khoan cho vay dong tai tro. Qua 
trlnh nay gom 2 giai do;;m: 

• Giai doQn 1: Cac khoan nq do 
KAMCO mua IQi dvoc chia thanh 6 
nh6m. Khoan nq duoc dinh gia dva 
tren kha nang thu hoi no. tai san 
dam bao va phuong phap djnh gia 
dvoc thay doi theo tung thai ky. 

- Giai doc;m 2: Sau khi mua l~i. 
KAMCO se: (1) Tich thu tai san dam 
bao cua cac khoan nq de ban thu 
hoi l<;~i tien; (2) Nam giCr cac khoan 
nq xau va co gang tai ca cau no. tai 
tai trq hay chuyen doi no th~mh von 
chU so hliu neu cong ty do co kha 
nang hoi phi,JC. giam lai suat gian 
nq; (3) Nh6m cac khoan no xau nay 
lc;~i cte phat hanh cac cht!ng khoan c6 
dam bao bang tai san dt.ra tren cac 
khoan no xau da mua ho~c ban cho 
cac nha aau tv thong qua dau gia 
quoc te cQnh tranh. 

Han Quoc da rat thanh cong trong 
viec thu hut cac nha dau tv nvoc 
ngoai vao xu ly no xau thong qua 
mua cac trai phieu duqc dam bao 
bang cac khoan nq xau. cung nhu 
mua cac khoim no xau thOng qua dau 
gia. Chinh vi thanh cong trong thu 
hut cac nha dau tu nv6c ngoai da 
khuyen khich cac nha dau tu trong 
nuac dau tv vao cht1ng khoan cung 
nhv cac khoan nq xau nay. 

1.3 Malaysia 
Giai phap cua Malaysia trong 

viec xay dvng va phat trien thi 
truong mua ban nQ' d6 Ia thanh l~p 
mot cong ty mua ban no quoc gia. 
mot cong ty dau tv, kinh doanh von 
nha nvoc Dva ra l<e hoQch sap nh~p 
58 to chuc tai chfnh vao 6 nh6m. Ke 
ho9ch nay dvoc sv ho trg cua ngan 
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hang Trung vong Malaysia va dvqc 
thvc hien dva tren nhCrng cam ket 
vm To chuc thvong mQi the gim 
(WTO) trong linh we tai chin h. 

Sau khi tien himh nhCrng buoc 
tren, Malaysia t~p trung xay dvng 
thi trvong trai phieu de tranh cho 
viec thi trvong tai chfnh bi mac ket 
trong nq xau. Va cung qua d6 cac 
cong ty mua ban nq c6 mOt kenh 
huy dong xli If nq xau mua duqc. 

Malaysia c6 nhieu d~c diem 
tvong dong vm VietNam ve kinh te, 
van h6a, lich sli va ca cau dan so ... 
vm nhCrng chinh sach hgp ly, dat 
nvoc nay da c6 nhCrng bucK tien 
mQnh me trong thai gian qua. Dieu 
d6. c6 nghia Ia kinh nghiem cua 
Malaysia rat hCru dung vm nen kinh 
te Viet Nam. cu the 6 day Ia nhCrng 
kinh nghiem trong xay dvng va 
phat trien thi trvong mua ban nq. 

1.4 s;ngapore 
TCr rat sam, Singapore da quan 

tam phat trien thi trvong mua ban 
nq de nang cao vi the cua Singapore 
trong vai tro cua m(>t trung tam tai 
chinh. Chinh vl the, Singapore da 
dva ra nhieu chfnh sach tao bQo. ke 
ca chfnh sach tv do h6a dong do Ia 
Singapore de bien Singapore tro 
thanh mOt trung tam ban h~mh. sap 
xep va giao djch chung khoan nQ'. 

Thi trvong nq cua Singapore 
dugc tQO thanh tCr 3 linh we chinh: 
thi trvong chlrng khoan chfnh phU 
Singapore (The Singapore 
Government Securities - SGS); thi 
trvong trai phieu do Ia Chau A (The 
Asian dollar bond - ADB); thi trvong 
trai phieu cong ty bang dong do Ia 
Singapore (The Singapore dollar 
corporate bond - SDCB). Ngay tl.r eMu 
nhOng nam 1970, Singapore da chu 
trong phat trien ba thi thvong nay 
bang nhung hanh dong tich eve cau 
true IQi thi trvong SGS. SDCB. D~c biet 
de cac thi trvong nay dvqc hoc;~t dong 
s6i n6i. Singapore da mo rong room 
chCmg khoan toi da, phat trien chung 
khoan repo bang nhCrng chfnh sach 
ma rong gim hQn nguai tham gia va 
gia trj repo lam cho doanh thu tl.r 
repo tang rat cao tl.r nhCrng nam 
1990. Dieu nay da giup thi trvong nq 
c6 nguon cau rat lon. tinh thanh 



khoim trai phieu C!JC kl cao m~c du 
no 6 Singapore eve thap va nguon 
th~ng dLt ngan sach luon dLt giit 
Chinh nhOng chinh sach tren da g6p 
phan dLta Singapore tr6 th~mh mot 
·trung tam tai chinh quae te. 

2. Bai hQc kinh nghi~m cho 
Vi~t Nam trong phat trien th~ 
tnrong mua ban ng 

TL.r nhCmg kinh nghiem di tmac 
cua cac quae gia phat trien nhLt My 
va cac qu6c gia a khu Vl)'C Chau A. c6 
the thay Viet Nam can rut ra nhieu 
bai hoc va dLta ra cac giai phap phu 
hop nhat de phat trien thi tmong 
mua ban nova ph at trien ben vOng 
cua he thong tai chinh va nen kinh 
te quae gia. ct,J the 1~1: 

M{)t Ia. hinh thanh thi truong 
mua ban nr; m(,Jc tieu c6 51/ tham gia 
binh d/mg v6i vai tro nhLt nhau cua 
cac Ngan hang ThLtong m(li (NHTM) 
trong va ngoai mrac VAMC Cong ty 
trach nhiem hCru hc;~n mua ban no
VietNam (DATC). cac cong ty xu ly no
(AM C). cac quy. cong ty Mo hiem. to 
chuc tai chfnh phi ngan hang va cac 
to chuc ca nhan khac. Ngoai ra. thi 
tmang can c6 them cac th~mh ph an 
ho trQ', cung Cap djch Vl) de thj 
tmong mua ban no- v~n hanh nhLt: 
cOng ty cung cap dich vt,J dinh gia. 
don vj thl)'C hien bilO lanh va trong 
dieu kien ho<;Jt dong chung khoan 
hoa duqc th!Jc hien. thi truang se 
can them cac don Vi th!Jc hi en chlrng 
khoan hoa khoan vay ... 

Hai Ia, !wan thi~n the che. h~ 
thong phap /u~t hLtang dan ve hoQt 
d(>ng mua ban nq de t<;Jo khung 
phap ly cho viec mua ban nq. xu If 
no- xau va thanh iy tai san dam bao. 
the chap mot each minh b(lch. thu~n 
tien. tranh doc quyen. Muon c6 thi 
truang mua ban no- thl phai c6 
nguai mua. ngum ban; phai c6 
khuon kho phap ly tot cho thi 
tmang ho(lt dong. f)~( biet muon 
thu hUt cac nha dau tu (NDT) nuac 
ngoai tham gia thi truong nay thl 
khuon kh6 phap ly phai t<;Jo thu~n 
IQ'i cho ho. 

Ba Ia, on dfnh va /anh m{Jnh h6a 
thf truong chtlng khoan. C6 the n6i. 
thi truong chung khoan (TICK) c6 
m6i lien he ch~t che vai thi truang 

mua ban nq. cac doanh nghiep sau 
khi dugc mua ban se co cau IQi. dau 
tlt von de phat trien san xuat kinh 
doanh va vao thai diem thich hqp 
doanh nghiep se phat h~mh co ph an 
de huy dong von. flay Ia mot trong 
nhOng giai phap duo-c nhieu quae 
gia ap dl)ng de xu ly no- xau; gan day 
nhat Ia Cong ty General Motors da 
niem yet tra l;;ti TICK My sau hon 1 
nam nop don tuyen b6 pha san 
(Ch1nh phU My da b6 ra gan so ty 
uso va tiep nh~n 61% c6 ph an cua 
C6ng ty). Do d6. nha nLtac can ban 
h~mh lu~t chung khoan m6i ho~m 
thien hon de giup thi truong chung 
khoan c6 co sa phat trien. thu hUt 
nhieu nha dau tu trong va ca ngoai 
nuac tang quy mo. d¢ sau va tinh 
thanh khoan cua TTCK. 

Bon Ia, mo clia cho N£JT nuoc 
ngoai. Thl)'c ll)'c cua cac cong ty mua 
ban no- t<;~i Viet Nam hi en khong du 
sue de xu ly khoim no- xau I an vai gia 
tri khoang 14 ty USD. vl vay Nha 
nuac can co cac chfnh sach khuyen 
khich cac NfJT nuac ngoai tham gia 
thi tmong mua ban no-. Vai nguon 
von ian va kinh nghiem hang Chl)C 
nam phat trien thi truang mua btm 
nq, cac NflT ngo;;~i se Ia mot trong 
nhCrng d6i tac tham gia ho;;tt d(>ng 
hieu qua tren thi tmong Viet Nam. 

Nam Ia, thlJc day ph{Jm vi ho9t 
dOng cua cac AMC. cac AMC cua cac 
ng~n hang thuong chi co h~p ho<;~t 
dong trong viec xu ly ng cua ngan 
hang me. Neu cac cong ty nay 
khong tham gia mua ban cac khoan 
nq cua cac ngan hang khac thl 
·khong the hlnh thanh thi truong 
mua ban no tap trung. 

sau Ia, XdY dvng c(J che dau gia 
ban cac khoim n(J. Ch1nh phu. Ngan 
hang Nha nuac (NHNN) va cac bo. 
nganh lien quan can nghien eCru. de 
xuat co che ban dau gia cac khofm 
nq. Bien phap nay se xem cac khoan 
nq can thu hoi tuong w nhu cac g6i 
thau dLIQ'C dem ra dau gia. viec tO 
chuc dau gia cac khoan no- se dLt<;rc 
thl)'c hien theo quy dinh cua phap 
lu~t ve dau gia. Cac to chuc tin dvng 
(TCTD) se t6 chuc ban dau gia cac 
kho<'m no- cho cac NDT hay d6i tac 
muon quan tam. Gia dLtQ'C dua ra 
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dau gia Ia gia do TCTD hoac mot 
cong ty c6 chuc nang dinh gia khoan 
nq dua ra. Neu duo-c quy dinh va 
hLtang dan r6 rang, Cl) the. bien 
phap nay se tang them kenh mua 
ban c6 hieu qua cho thi truang mua 
ban nq. . 

Bay Ia, xu fY nr; xd'u hteu qua. 
can c6 st,r ph6i ho-p giCra cac to chuc 
mua nq v6i cac hiep hoi doanh 
nghiep (de tlm d6i tac quan tam 
mua l;;ti ho~c ph6i ho-p cap them von 
de kh6i phl)C ho;;tt d(>ng san XUat -
kinh doanh), hoac thuc clay lien he 
v6i cac NBT de ban l9i nq cho nuoc 
ngoai. hoac phoi hqp v6i chinh cac 
TCTD de cht1ng khoan h6a khoan no 
xau cua TCTD d6 tren co s6 cCmg tai 
co cau doanh nghiep (ngan hang tai 
tro von, d6i tac mua nq phi) trach 
qua trlnh tai co cau ho<;Jt dong kinh 
doanh) .... nham giai quyet dt1t diem 
no- xau. Xay dl)'ng kenh ket n6i. 
thOng tin lien l(lc de xu li cac th~k 
mac cac van de phat sinh xay ra 
trong ho<;Jt dong mua ban no-. 

Tam la,xtw dl!ng van ban phap 
Jy huang dan lam w so xac dfnh gia 
ban n(J. Co quan c6 tham quyen xay 
d~,rng van ban phap ly ve each thuc 
xac dinh gia tri khoan nq. tU d6 lam 
co sa dam phan giCra ben mua va 
ben ban ng, kh6ng nhu hi en nay cac 
giao dich mua ban no chua c6 sv 
th6ng nhat ve gia cac khoan no-. xay 
ra tlnh tr<;~ng con c6 st,r chenh tech 
tan giCra gia chao ban va gia chap 
nh~n ban. dieu nay anh huang 
kh6ng nh6 den cac giao dich mua. 
ban no-. 

Chin Ia, c6 chfnh sach uu tW 
thu€. Sau khi mua nq. cac nha dau 
tLt c6 the ban l<;~i nq ho~c trt,rc tiep co 
cau I<;Ji doanh nghiep de kh6i phl)C 
san xuat kinh doanh. Nham thao go 
kh6 khan. cOng nhu khuyen kh1ch 
cac nha dau tu tham gia mua. ban 
no-. Nha nLtac can c6 chinh sach uu 
dai ve thue d6i vai ho<;Jt dong mua 
ban nq nham giam bOt kh6 khan 
cho cac doanh nghiep mua no-. neu 
duqc uu dai ve thue se khuyen khich 
cac nha dau tu tham gia mua no. 

Mu&i la,thanh l~p san mua, ban 
nr;. Nham t;;to thu~n lqi cho ngum 

(Xem tie(> trang 44) 
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BIDV NANG CAO ... (Tiep theo trang 11) 

giCr vai tro dan dat thi tnrong. BIDV 
th~p tvc tien phong thl)'c hien nhCrng 
nhiem vv chfnh tri cua dat mrac cua 
nganh giao ph6: Chu dong. tich eve 
nghien cuu va trh~n khai cac bien 
phap thao go kh6 khan cho san xuat 
kinh doanh. ho trq thi tnrong. ho trq 
ph at trien kinh te dia phuang thong 
qua viec xay dl)'ng Nghi quyet va 
Chuang trtnh hanh dong trien khai 
Nghi quyet so 19/NQ-CP va Nghi 
quyet so 35/NQ-CP cua Chfnh phu; 
Trien khai g6i tin dvng 500 tY dong 
ho trq cac khach hang doanh 
nghiep. 1.000 tY dong ho trq khach 
hang ca nhan trong cac linh we l<hai 
thac. nuoi tr6ng. che bh?n thuy hai 
san ... t<;~i 4 tinh mien Trung; Ph6i 
hqp to chuc Hoi thao qu6c te ve Hiep 
djnh d6i tac xuyen Thai Binh Duong 
(TPP) - co h(li. thach thuc va giai 
phap d6i vm doanh nghiep Viet 
Nam; ... 

Cong tac phat trien m<;~ng lum 
d<;~t nhieu ket qua tfch CI)'C vm tong 
s6 diem m<;~ng lum hien nay cua 
BIDV d<;~t moe 190 chi nhtmh. 814 
Phong giao dich phu kin 63 
tinh/thanh pho tren ca nuac. Rieng 
trong nam 2016. BIDV duqc thimh 

l~p mm 20 chi nhanh va-15 phong 
giao djch (trong d6 12 ch( nhanh 
duqc phep thanh l~p mm tren ca so 
dieu chuyen. sap xep lc;Ji mang lu6i 
sau sap nh~p vm MHB). 

Hoc;Jt dong cua BIDV tai hai ngo<;~j 
tiep tl)C ghi nh~n dau an Vm viec 
khai truang van phong d<;~i dien t<;~i 
CHLB Nga vao thang 5/2016. nang 
tong so van phong dai dien cua BIDV 
tai hai ngoai len 6 qu6c gia/vung 
lanh tho (Myanmar. Lao. campuchia. 
Dai loan. sec. Nga). Dong thai. BIDV 
da duqc Chinh phU Myanmar chap 
thu~n chu truang va NHNN VietNam 
phe duyet hoat dong chi nhanh tc;Ji 
Myanmar. Hien nay. BIDV dang xuc 
tien cac thu t1,1c th~mh l~p van phong 
dai dien tc;~i N h~t Ban. vm ket qua do. 
BIDV da thiet l~p quan he vm tren 
1.700 dinh che tai chinh ion t<;~i 122 
qu6c gia va vung lanh tho. d;;~t duqc 
nhCrng ket qua khfch le trong quan 
he hqp tac qu6c te vm cac d6i tac 
nuac ngoai nhu Hoa Ky. Nh~t Ban. 
Nga ... Khm xuang. dong to chuc 13 
chuong trlnh hgp tac kinh te qu6c te 
de chuan bi san sang cho viec tham 
gia cac hiep dinh FTA. mo cua cong 
dong ASEAN. ket n6i thi truong EU. 
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mua biet duQ'c khoim ng de mua. 
ngubi ban de dang tim duQ'c ngum 
mua de mua khoan nq. Nha nuoc 
cOng rien sam thimh l~p san mua. 
ban ng. Dich Vl) cung cap cac djch Vl) 
t<;~i san giao dich nay Ia: t6 chuc viec 
mua ban no; gim thieu. cung cap 
thOng tin ve no cho cac ben tham 
gia c6 nhu cau giao djch; kiem tra 
ho so. giay to ve nq bilO dam du 
dieu kien duoc giao dich; lam trung 
gian cho cac ben trao doi. dam phan 
va ky ket hop dong mua ban no ... 

Ket lu~n: Sv hlnh th~mh va phat 
trien thi truong mua ban no Ia 
khach quan hien nay 6 Viet Nam. 
cong nhu cac thi truang khac. thi 

. tnrbng mua ban nq g6m c6 doanh 
nghiep co nhu cau ban (cung) va 
doanh nghiep c6 nhu cau mua (cau). 

nghia Ia phai c6 nhieu chu the mua 
ban tren thi truong va co che. chfnh 
sach. lu~t phap t(lo moi truong. 
hanh lang cho thi truong hlnh thanh 
va phat trien.Tatca van de tren chi 
duqc giai quyet khi hlnh thanh duqc 
thi truong mua ban no- day du v<'Ji 
cac thanh ph an: hang hoa cua cong 
ty c6 nhu cau ban va nhu cau cua 
cong ty mua va co che v~n hanh va 
luat phap cOng nhu chinh sach quan 
ly hieu qua thi truong-nay cua Nha 
nuac va Sl! tham gia c6 trach nhiem 
cua cac ben tren thi truong• 
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