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f ot trong nhing ndi
| dung quan trong trong
L_tién trinh tu do hoa thi
truong tai chinh do 1a tu do hoa
1ai suat. Theo co ché thi truong,
su bién dong kho ludong cia lai
sudt s& lam phat sinh rui ro 1ai
suét true tiép cho bat ky ai ndm
gifr tai san tai chinh. C6 nhiéu
cong cu dé phong ngira rui ro
131 suét, trong d6 cac cong cu lai
sudt phai sinh 1a nhitng céng cu
hién dai, hiéu qua nhung lai kha
phirc tap. Pap ng nhu cau ctia
cac NHTM, ngay 06/01/2015,
Théng d6c NHNN da ban hanh
Théng tw s6 01/2015/TT-NHNN
vé Quy dinh hoat déng kinh
doanh, cung tng san pham phai
sinh 13i sudt cta NHTM, chi
nhanh ngin hang nudc ngoai.
Nhim hiéu va ing dung tot cong
cu ky han 1di suat, mot trong
nhitng cong cu phai sinh 13i suat
quan trong, 1a myc dich cua bai
viét nay.

1. Khai niém va dac diém

Hop dong ky han ldi sudt
(Forward Rate Agreement -
FRA) la mot thoa thudn hop
dong giita hai bén vé viéc dn
dinh ¢é dinh mire 1di sudt trong
twong lai ap dung cho mot khoan
tien gbc danh nghia nhat dinh,
cho mot ky han nhdt dinh va c6
hiéu luc tai mét thoi diém xdc
dinh trong tuong lai.

T khai niém trén, ta rit ra cac
dic diém cia FRA gom:

- Mtrc 13i suét cua FRA duoc
thoa thuan ¢6 dinh tai thoi diém
ky két hop ddng va khong thay
d6i trong sudt thoi han hop déng,
tirc khong phu thude vao su bién
dong cua 13i suét thi trudong.

* Hoe vién Ngan hang

€) AP CHiNGAN HANG | S0 11 | THANG 6/2016

JINH GUA VA KINH DOANH HOP DONG KV HAN LAl SUAT
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- Khoan tién gc la mot so
tién nhét dinh duoc ding dé tinh
toan Idi suat phat sinh chit khong
duge chuyén giao gifta cic bén,
nén goi 1a tién gdc danh nghia.

- Tai thoi diém thanh toan, cac
bén chi thanh toan phin chénh
1éch giira lai sudt tham chiéu (ldi
sut thi truong hién hanh) voi 1ai
suat hop dong.

- Ky han cua FRA 1la mot
khoéng thoi gian nhit djnh dugc
bat dau va két thic déu trong
twong lai. Pay la khoang thoi
gian dugc dung dé tinh toan 1ai
suit phat sinh.

- Do dugc giao dich trén thi
truong OTC, nén FRA la mot
hop dong tiy v, do d6, FRA rat
phong phii va da dang. Tinh chét
phong phu va da dang cua FRA
duoc thé hién & chd cac bén hop
dong dugc thuong lwong va dua
ra cac yéu cau vé dong tién giao
dich, muc lai sut hop dong,
tién gbc danh nghia, ky han hop
df’:ang, thoi diém hiéu luc, didu
kién bao dam hop dong, diéu
kién chdm dat hop d(")ng trudce
han,...

- Cac bén tham gia FRA c¢é
thé 1a hai ngdn hang véi nhau
hay gitra ngdn hang vdi doanh
nghi¢p, trong d6, ngan hang
déng vai tro nha tao thi truong,
con doanh nghiép dong vai tro
nha chéap nhan gia.

- La hop dong tai chinh phai
sinh nén FRA duogc hach toan
ngoai bang.

- Do thoi han cua FRA thuong

ngin (dén 1 nim), nén FRA
duge xem la céng cu cua thi
truomg tién té.

- FRA dugc st dung cha yéu
dé phong ngira rui ro 13 suit, tuy
nhién, n6 ciing c6 thé duoc ding
dé dau co thu loi nhuéan theo du
bao lai suét cta nha kinh doanh.

- Rui ro tin dung trong hop
dong FRA: Do khong co su
chuyén giao khoan tién gbc giira
cac bén, ma chi thanh toan cho
nhau khoan tién chénh léch gitta
141 sudt tham chiéu v6i 14i suat
FRA, do do, ri ro tin dung dugc
gi¢i han trong pham vi khoan
chénh 1&ch 1ai sut. Cac nhan td
tac dong dén khoan thanh toan
cha yéu gom:

+ Khoang thoi gian tr khi
ky két hop dong dén thoi diém
thanh toan: Thdoi han cang dai
thi 1ai suét tham chiéu bién dong
cang lon.

+ Thoi han hop dong FRA:
Thoi han hop dong FRA ty 18
thuan véi khoan tién thanh toan.

+ Muc d bién thién cua lai
suit thi truong: DO bién thién
cia 13i sudt cang lén thi khd
ning 1ai suat tham chiéu léch
khoi 1ai suat FRA cang 16n.

Dé phong ngira rii ro tin dung,
ngin hang (nha tao thi trudng)
¢6 thé yéu cdu khach hang phai
ky quy bang mot ty 1& %/nam
trén sb6 tién gbc danh nghia,
thuong tir 1%-5%/nam.

2. Néi dung hop dong cla FRA
Dé tranh sai s6t, nham lan,
tranh chép trong giao dich va



bao dam tinh chat phap ly cta hop dong, FRA dugc thiét ké theo cac
diéu khoan mau VO‘l c4c thuat ngit chuan xac nhu sau:

- Khoan tién gbc danh nghia (Notional sum - N): La s6 tién gdc
danh nghia (khong chuyén giao) dung dé tinh to4n lii suat phat sinh.

- Ngay ky két hop dong (Trade date - T,): La ngay cac bén ky két
hop déng FRA.

- Ngay thanh toan (Settlement date - T,): La ngay bat du cho khoan
tién goc danh nghia c6 hiéu luc, tai do, cac bén tién hanh thanh toan
phan chénh I&ch 13i sut cho nhau va ciing la ngay thanh 1y hop dong
FRA.

- Ngay 4n dinh 13i suat tham chiéu [Fixing date - (T, - 2)]: La ngay
tai d6, 13i suat tham chiéu (13i suat thi truong) dugce an dinh dé so sach
voi 1ai sut coa FRA, thuong 1a 2 ngay 1am viée trude ngay thanh toan.

- Ngay déo han (Maturity date - T)): La ngay cudi cing dé tinh 13
suét ddi voi khoan tién goc danh nghia.

- Thoi han hop doéng (Contract period - t.p,): La khodng thoi gian
tinh tir ngay thanh toan dén ngay déo han, tdc t_,, =T, - T,. FRA ¢
thoi han pho bién nhat 1a 3, 6 va 12 thang. Thoi han FRA dugce niém
yét lién quan dén hai thoi diém 13 thoi diém thanh todn va thoi diém
déo han. Vi dy, ky hiéu T xT, c6 nghia la FRA bat du ¢6 hiéu lyc sau
thoi gian T, va ddo han tai thoi diém T,. Cu the, mot FRA niém yét
thoi han 1a 3x6 ¢6 nghia 1a FRA bat dau co6 hiéu luc sau 3 thang va dao
han sau 6 thang, tirc thoi han cua FRA 1a 3 thang (t,, = 3 thang); hay
1x7 c6 nghia la FRA bat dau c6 hiéu luc sau 1 thang va dao han sau 7
thang, tirc thoi han cia FRA 1a 6 thang,...

- Léi suat ctia hop dong FRA (FRA rate -
dinh thoa thuan trong hop ddng FRA.

- Lal sudt tham Lhteu (Reference rate - r_): La lai sudt thi truong
duoc 4n dinh tai ngdy 4n dinh (fixing date), tirc 2 ngdy lam viée trude
ngay thanh toan. Do la lai suét thi truong, nén 13i sudt tham chiéu con
duoc goi 1a 13i suat tha ndi. Lii suat tham chiéu duoc st dung cha yéu
[ 1di suét lién ngan hang hang, trong dé, d6i véi cac dong tién chinh
dugc giao dich trén thi truong tién té qu.éc- té 1a 13i sut LIBOR.

- S6 tién thanh toan (Settlement sum hay Amount due - AD): La s6
tién cac bén hop ddng thanh toan cho nhau tai ngay thanh toan.

Méi lién hé giita cdc thoi diém trong hop dong FRA:

I, La mic 1ai sudt cb

Ngay ky Ngay Ngay Thoi han FRA Ngay
hop dong in dinh thanh toédn (trra=T2-T1)  ddo han
| | < >
To - Ti-2 T T,

Vé mat thudt ngit can heu y: Trong hop dbng ky han tién guri
(Forward-Forward Deposit - FFD), bén nhén tién giri (hay bén di vay)
14 bén ban (ban chtng chi tién gitr CDs), con bén di gii (hay bén cho
vay) la bén mua (mua CDs). Con trong hop dong FRA, bén cho vay

danh nghia goi 1a bén ban FRA
(bén nhan lii suat FRA), con
bén di vay danh nghia goi la bén
mua FRA (bén tra i sudt FRA).
Vi du, ngén hang yét FRA nhu
sau: (USD 3x9 - 4,50/4,75%),
nghia la: FRA ¢6 ngay thanh
toan sau 3 thang va ngay ddo han
sau 9 thang, tirc thoi han FRA 1a
6 thang; va ngan hang san sang
mua FRA tai mac gia la 4,50%
va sdn sang ban FRA véi gia la
4,75%/nam.

3. Cd cheé hoat dong ctia FRA

Dé hiéu dugc hop déng FRA
van hanh nhu thé nao, trude hét,
cin xdy dung cong thic tinh sb
tién thanh toan gidra cic bén tai
thoi diém thanh toan. Do khoan
tién gdc khéng duwgc chuyén
giao, nén s6 tién thanh toan thuc
chét chi 12 phan chénh léch gifra
13i suat tham chiéu va 13 suét
FRA. Vi s0 tién 1di phat sinh
duge tich liy dén tai thoi diém
d4o han, nén dé thanh toan dugc
ngay tai thoi diém thanh toan thi
can chiét khau vé tai thoi diém
thanh toan theo céng thirc sau:

tERA
dpy

t
(1 + et _(11:?;\]

Trong do, doi voi nguoi mua
cé ddu dwong (+N), doi vdi
nguoi ban co dau am (-N), r -
la mirc ldi sudt ciia hop dong,
to, ld thol han hop dong tinh
theo ngay, dpy (days per year) ld
s6 ngay trong 1 ndm 'ya !hu’cmg
la 360 ngay (triv mét so it dong
tién ¢é 365 ngay nhuw GBP).

a/ Co ché hoat dong ciia FRA:

tN( Tref _rFRA)
AD =
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Gid si, mot hop dong FRA c6: USD3x6 - 4,50%
va s6 tien goc danh nghia la $100 triéu. C6 3 kha
néng cé thé xay ra:

Kha ning 1: Tai ngdy an dinh (fixing date), ldi
sudt tham chiéu v ld f’f,50%, diing bang i sudt
Vonp @0 dO, khong co bat ky mot khoan thanh todan
nao giita bén mua va bén ban, tirc FRA tw dong
hét han.

Kha nang 2: Tai ngay an dinh, Idi suat tham
chiéu rref, vi du la 5,00%, cao hon ldi sudt ot
ta co:

- Dong tien ciia bén mua la:

+100.000.000 (0,050 - 0,045) 2,

= 360 _ ,$123.457
140,050 2=
( 360]

ADB =

- Dong tién ciia bén ban la:

~100.000.000(0,050 - 0,045) >

5 0 _ _$123.457
1+0,050
( 36{))

ADS=

Kha nang 3: Tai ngay dn dinh, 1di sudt tham
chiéu Ve vi du la 4,00%, thap hon ldi suat r
ta co:

EFRA?

- Dong tién cua bén mua la:

+100.000.000(0, 040 - 0,045) Ll

= 360 . _g123.762
1+ 0,040
360

ADB=

- Dong tién cua bén ban la:

~100.000.000 (0,040 - 0,045) L]

5 360 _ 4$123.762
140,040
( 360)

A.DBE

Bang dé thi, ldi/lé hop dd‘ng FRA dwoc thé hién
nhuw sau
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“Tuyén 14i/18
+ ngudi mua

\ Tuyén 13i/16
ngudi ban

b/ Co ché thanh Iy FRA truée han:

Sau khi ky két hop ddng, do 13i suét thi truong
bién déng khién cho ngudi mua va ngudi ban co
thé & trang thai 13i hay 15 hop dong FRA. Ngudi
mua va ngudi ban ¢ thé chot [oi hay cdt 16 bing
k¥ thut thanh 1y hop déng trude han.

Gia st sau khi ky két hop dong 1 thang, 13i suét
thi truong ting manh, khién cho ngudi ban doi
vao trang thai 15 con nguoi mua lai ¢ trang thai 1ai
hop dong FRA. Ngudi ban co thé cat 15, con nguoi
mua c6 thé chét 161 bing mot hop dong dbi ing
(offset contract), nguoc chiu véi hop dong dang
nim gii.

Gia str, cac thong sd hién tai (sau 1 thang ky
hop dong gdc) la: FRA, USD2x5 - 5,50% va lai
suat LIBOR 5 thang 1a 5,25%. Nhu vay, hop dong
FRA, c6 ngay thanh toan, ngay dédo han va thoi
han tring véi hop déng gbc F RA, (hop déng FRA
goc) da dugc ky cach day | thang. Co ché thanh ly
hop dbéng FRA nhu sau:

Pbi v6i ngudi ban: Cit 16 bang viée tién hanh
mua FRA USD2x5 - 5,50%. Nhu viy, hién tai
nguoi ban hop dong goc dang nam gitr 02 hop
ddng:

Hop dong 1: Cich day 1 thang, ban FRA,
USD3x6 - 4,50%

Hop ddng 2: Hom nay, mua FRA, USD2x5 -
5,50%

Tai thoi diém thanh toan (sau 2 thang ké tir hom
nay), cho du 1di suat tham chiéu la bao nhiéu thi
khodn thua 16 d6i v&i ngudi ban 13 khong dbi (cit
16). That vay:



Dong tién tir ban FRA, tai thoi diém déo han (T,) 1a:

ADg = ~100.000.000 (=, - 0, 045)360

Dong tién tir mua FRA, tai thoi diém déo han
(T,) la:
90

ADg = +100.000.000 (1, — 0 055)360

Dong tién rong tai thoi diém ddo han (T,) la:

Net AD = AD; + ADy = -$250.000

DAy 1a khoan thua 13 tai thoi diém dao han (tic
sau 5 thang). Pé biét dugc hém nay phai thanh
toan 1a bao nhiéu, ta can chiét khau khoan thua 15
nay vé gia tri hom nay nhu sau:

-$250.000

1+0,0525; 1)
360

Net AD (hém nay) = = -$244.648

Nhu vdy, bang cich thanh 1y hop déng FRA
trude han, nguoi ban di cit duoc khoan thua 15
phai tra hém nay 1a -$250.000.

hop ddng gbc dang nim giit 02 hop ddng:

Hop dong 1: Cach day 1 thang, mua FRA_
USD3x6 - 4,50%

Hop déng 2: Hom nay, ban FRA, USD2x5 -
5,50%

Tai thoi diém thanh toan (sau 2 thang ké tir hom
nay), cho du 13i suat tham chiéu 1 bao nhiéu thi
khoan 13i déi v6i ngudi mua 13 khong dbi (chot
1a1). That vay:

Dong tién tir mua FRA, tai thoi diém dédo han
(T) la:

90
360

Dong tién tir ban FRA, tai thoi diém déo han (T,)
1a;

ADjg = +100.000.000(r,. — 0,045)

ADg = ~100.000.000 (re¢ - 0 055)396%

Dong tién rong tai thoi diém ddo han (T)) la:
Net AD = ADy + ADg = +5250.000

Pay 1a khoan 13i tai thoi diém ddo han (tirc sau
5 thang). Pé biét dugc hom nay dugc nhan thanh
toén 1a bao nhiéu, ta cAn chiét khdu khoan l13i nay

CONG NGHE NGAN HANG =0

vé gia tri hdm nay nhu sau:

+$250.000

1+0,0525 o
360

Net AD (hém nay) = = +$244.648

Nhu vy, bing cach thanh 1y hop ddng FRA trudc
han, ngudi mua da chét khoan 13i duoce nhan hom
nay 1a +$250.000.

4. Phong nglia rii ro va dau co 1ai suat bang FRA

a/ Phong ngura trang thai dodan:

Gia sir, Cong ty XYZ c¢6 nhu cau vay $100 triéu
thoi han 3 thang tai thoi diém sau 3 thang ké a ¢
dinh, khong phuy thudc vao sy bién dong 14i suét
thi truong, Cong ty quyét dinh str dung hop dong
FRA.

Gia st cac thong sb thi truong hién hanh nhu
sau: 3x6 FRA 4,25 - 4,5% va muc lai suat di vay
spot ddi voi cong ty 1a (LIBOR + 0,25%) hay
(r .+ Spread). Vdy, chi phi di vay $100 tri¢u la bao
nhiéu khi da sir dung mua FRA?

Ta cé:

- Lii suét di vay spot phai tra: - (r; + Spread)

- Dong tién tir mua FRA (AD): + (r, .- t,..)

- Phi rong di vay khi st dung mua FRA:

- (r .+ Spread) + (r_, - rFBA) = - (r,,, T Spread)

Dor,,, va Spread la hai s6 c0 dinh biét trudc, nén
chi phi ma cong ty phai tra khi sir dung mua FRA
cling la mot sb cb dinh va biét trude, tiuc khong
phu thudc vao sy bién dong cua lai suét thi truong.
That vay, ta xét cac kich ban 13i suét thi trudng sau
3 thang nhu sau:

LIEQR 5?r”?t ang: | acoon | 400% | 450% | 500%
ref’ - — —
Chi phidivay Spot: 3,75% | -4725% | -475% | -5725%
-[r, +Spread)

Dong tiéntitmua FRA: | 4 go00 | 05006 | -0,00% | +0,50%
+[rre'f rFHA} | |

Chi phi rong khi mua FRA: S475% | -475% | -475% | -4.75%
(I, + Spread) | |

b/ Phong ngira trang thdi trieong:

Nhiing gi xay ra néu cong ty & trang thai ngugc
lai? Vi dy, néu tai thoi diém sau 3 thang ké tsudt
sau 3 thang giam s& lam cho thu nhap tir tién gui
s& giam theo. Dé thu nhip tir tién gui 1a ¢é dinh
(khéng phu thudc vao su bién dong lai suét thi
truong), cong ty quyét dinh st dung hop dong
FRA.

Gia st cac thong sb thi truong hién hanh nhu
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sau: 3x6 FRA: 4,25 - 4,5% va muc lai sudt tién
giri spot ddi voi cong ty 1a: (LIBOR - 0,05%) hay
(r - Spread). Vay, thu nhép tir $100 tri¢u tién gui
la bao nhiéu khi da sir dung ban FRA?

Ta co:

- Thu nhap tir tién giri Spot: + (r .- Spread)

- Dong tién tir ban FRA (AD): - (r, ;- 1y )

- Thu nhép rong tién giri khi sir dung ban FRA:

+(r .- Spread) - (r_, - HH) + (rH{A - Spread)

Dor,,, va Spredd la hdl s6 ¢b dinh biét trude, nén
thu nhap tir tién gt khi str dung ban FRA ciing 1a
mdt s cd dinh va biét trude, tic khong phu thude
vao su bién dong cua lai suét thi truong. Thay vay,
ta xét cac kich ban 13i suét thi truong sau 3 thang
nhu sau:

HERH i )3 theng; 3,50% | 400% | 4,50% [ 5,00%
—_ - ref - - - o |
Thunhdptitién guiSpot: | 5 jeo. | 139500 | +4,45% | +4,95%
+{r - Spread)
Dong tién it bin FRA +0,75% | +0,25% | -0,25% | -0,75%
{rr@f Hm) | | i . ey |
Thu nhap rong khi bén FRA: +4,20% | +4,20% | +4,20% | +4,20%

+(rp, - Spread)
¢/ Pau co ldi sudt tang:

Néu 1ai suét thi truong dugce dy doan 1a s tang
trong twong lai thi hanh vi ddu co s& vao cudc bang
cach mua mot FRA. Két qua dau co tir mua FRA
s€ la:

t
+N (Ter — Trra ) —cll:;?‘

t
14 g A
dpy

Néu du doan dtng, 13i sut thi truong ting va lam
Cho rTcr il rFR;‘\ z s
tire co 1ai. Nguoc lai, néu du doan sai, 1ai suat thi
tﬂrﬁrqg khﬁng ting ma la gidam valam chor  <r .,
thi két qua dau co 1a mot sé am, tdc bi 16.

d/ Pdu co 1di sudt gidm:

Néu 1ai suét thi treong duge du doan la s€ giam
trong tuong lai thi hanh vi ddu co s& vao cudc bing
cach ban mot FRA. Két qua diu co tir ban FRA s&
la:

thi két qua dau co la mét s6 duong,

t

-N (rref —IFRA ) "i“R”A”

AD = Py
(1 + Loop 5;? )
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Néu dy doan dung, ldi sudt thi truong gidm va
lam cho r < r_., thi két qua dau co 1a mét so
ref’ F.RA : 3 i ) .

duong, tirc ¢6 1ai. Nguoc lai, néu dy doan sai, 1ai
suat thi truong khong giam ma la tang va lam cho
r _>r.., thi két qua dau co la mét s6 am, tixe bi 10.

5. Dinh gia muar,, . vadinhgiabanr,, .

Trong kinh doanh, nhiing nha tao thi truong
niém yét gia hai chiéu, d6 13 chiéu mua vao (bid)
va chiéu ban ra (offer). Mot cau hoi dugc dat ra la:
Trén tf’u tr zm‘ng tien té giao ngay c,o san cac migc
ldi sudt tién guri va cac miee lai sudt tién vay ng
voi cac ky han khac nhau, vay lam thé nao dé xdc
d‘_mfz dwoe lai sudt ky han mua vao r,, _— va ldi
suat ky han ban ra r, RAoger) ? Day 1a mot cau hoi
kho! Dé tra 161 duge cau hoi nay, ta can tién hanh
giai bai todn sau:

Cho cac thong s6 ¢6 sin trén thi truong tién té
nhu sau: )

- Lai suat ky han 3 thang spot (t; = 90 ngay):
4,25% - 4,50% =1y, - 1.,

- Lii suat ky han 9 thing spot (t, = 270 ngay):
4,75% -5,00% =1, -1,

Trong do:

t, = Short term, t, = Long term, B =bid, O= offer
Hay xac dinh: 3x9 rI“RA(bid) L ey

a/ Xac dinh 3x) i

“3%9 Iipamig) Dghia 1a ngan hang ky hop dong

FRA dé nhan tién giri (di vay) tai thoi diém sau 3
thang, thoi han 6 thang véi lai suat 1 1 ) iy NEAD
hang cin nhic: (i) lam gi voi sb tién nhan duoc
sau 3 thang co thoi han 6 thang; (i1) lam thé nao dé
loai trtr duge rui ro 13i suit. Dé lam duoc diéu nay,
ngan hang tién hanh cac budc sau:

Budce 1: Vi vai tro la khach hang, ngan hang di
vay $1 ky han t; voi 1ai sut 1a Lo . Géc va lai phai
tra khi dén han la

t
1 )
( t1 dpy)
Budc 2: Véi vai tro khach hang, ngan hz‘lng di
gui $1 vay duoc ky han t vai lai suat 1a r, .. Goc
va i thu duge khi dén han 1a:

t
=|1l+np bic. 188
( dPY]
Bude 3: V6i vai trd 1a ngan hang, tai thoi diém
sau tS nhdn tién giri c¢o ky han t_,, va lai suat la

FRA

Lenaia dé thanh toan toan bd goc va lai phai tra tir

bude 1. S6 tién gbe va 1ai phai tra & bude 3 khi dén
han (sau 9 thang) sé la:



t t
1+~ 1+ Ieg Acbid FRA)
( Sodpy)( ®1D gpy

Bude 4: Theo quy tic yét gia canh tranh thi goc
va lai thu dugc & budce 2 phai nhé hon hoac bang
gbe va 1ai phai tra & bude 3, tic:

t t t
(1+rLBa§]s(l+rso gsy)(“fmwid) %]

TFRA(bid) = =k

Thay s liéu thich hop vio cong thirc ta duoc:

270
1+0,0475 —
rFRA(bld) = ""'7380—1 x% = 4,82%
1+0,045 —
360

TFRA(bid) = 4,82%

Nhu viy, dé yét gid canh tranh thi ngan hang phai
yét 14i sudt ky han mua vao khong duoc thip hon
4,82%/nam.

b/ Xac dinh 3x9 1y, o

=2 o h (ofte) . ” nghia la nha tao th1 truong (ngan
hang) k¥ hop déng FRA dé cho vay tai thoi diém
sau 3 thang, thoi han 6 thang voi lai suit rFR Aot
Ngan hang can nhéc: (i) lam thé nao dé c6 tién cho
vay sau 3 thang véi thoi han 6 thang; (ii) 1am thé
nao dé loai trir duoc rii ro 1ai suit. Dé lam duoc
diéu nay, ngan hang tién hanh cic budc sau:

Bude 1: Véi vai tro la khach hang, ngdn hang di
vay $1 ky han t, v6i lai sut la r, . Goc va lai phai
tra khi dén han la:

=(l+rL0%)

Bude 2: Vi vai tro 1a khach hang, ngan hang di
gui §1 vay duogc ky han t  voi 1ai suét la r,. Goc
va lai thu duoc khi dén han la:

t
- (1412
( 3 dpy)
Buée 3: V6i vai tro 13 ngan hang, tai thoi diém
sau 3 thang cho vay toan bd gbe va lai thu duoge tir

bude 2, ky han t_, voi 1di suat 1a Yesisdd? Goc va

- CONG NGHE NGAN HANG §

15i thu dwoc khi dén han (sau 9 thang) s& 1a:

t t
1+t 1+ —FRA
( SB dpy)( FRA(offer) . )

Buéc 4: Theo quy tic yét gia canh tranh thi gdc
va ldi thu duoc & budce 3 khéng duoe 16n hon gbe
va i phai tra & budc 1, tirc:

t t l

1+
> LO dpy dpy
TFR A(offer) = P _1]x .
L4rgg —- FRA
dpy

Thay s6 liéu thich hop vao cong thuc ta dugc:

270
14+0,05°
360 360
rFRA(OffEI‘) = m 1 XE“ 5 32%
+0,
360

Nhu vy, dé yét gia canh tranh thi ngan hang phai
yét 13i suat ky han ban ra khong dugc cao hon
5,32%/nam.

Két hop ldi sudt ky han canh tranh mua vao thap
nhat va ban ra cao nhat la: 3x9 FRA 4,82 - 5,32%

Lai suét noi chung, dic biét 1a 1ai suét phai sinh,
chtta dung nhitng yéu t6 bi 4n trong viéc x4c dinh
chiing. Ngay nay, viéc tinh toan l3i sudt di tré nén
don gian rit nhiéu nho vao cic phin mém may
tinh. Tuy nhién, dé tranh nham 13n, sai s6t trong
qua trinh xdy dung phin mém ciing nhu trong tac
ng]nep hang ngay, doi1 hoi can bd ngan hang phal
am hiéu ban chét timg loai 13i sut, dic biét 1a mdi
quan hé gitra chiing.m
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