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IPO va thoai vén nha nude: Ky vong ting tdc

25 HUY LONG

Thi trudng Viét Nam véi cdc chi so kinh té tang trudng tot va on dinh duoc du bio sé tiép tuc co sic
hap dan nhat tai khu vuc Dong Nam A va thu hiit manh cic dong von diu tu nuéc ngoai. Theo do,
xu huéng TPO va thodi von nha nudc sé tang dan va ngay cang cé nhiéu doanh nghiép/téng cong ty

16n tham gla

Gia tang IPO va thodi vén

Cong ty c6 phén Ching
khodn Maritime (MSI) cho biét,
mitc von héa thi trudong ching
khoan (TTCK) Viét Nam hién
chi chiém 33% GDP, nén du dia
tdng trudng va md rong quy mod
thi trudng con rét 16n véi nhiéu
uu dai tir cdc hiép dinh thuong
mai tu do da phuong va song
phuong ma Viét Nam da va dang
ky két véi cac qudc gia va khu
vuc. Tuy nhién, dé nidm bat dugc
¢o hoi ndy, Chinh phti ¢an ¢6 céc
gidi phdp hd trg thi trudmg ddy
nhanh tién d6 niém yét cic cong
ty di IPO hoac thoai von trén san
giao dich chiing khodn tap trung,
t61 thiéu 12 san UpCom; nhanh
chdong hoan thién va ban hanh
cdc nghi dinh va théng tu huéng
din chi tiét cdc quy dinh lién
quan dén TTCK, thuc hién cé
phan héa va thodi vén gan lién
v6i niém yét, rdt ngan thoi gian

s& hitu nha nudc tai cdc doanh
nghiép khong cin nam gitt va
don gian héa céc quy trinh, ho so
thl tuc nham tao thuan lgi cho ca
doanh nghiép va nha dau tu.

Theo danh gid cua MSI, sau
15 nam di vao hoat dong va phat
trién, TTCK Viét Nam di ghi
nhan su ting trudng manh mé vé
cd quy md va chung loai hang
héa. Tinh dén cu6i thing 4/2016,
da c6 692 mi cb phiéu, ching chi
qu¥ niém yét trén hai san HOSE
va HNX, 291 mi dang ky giao
dich trén san UpCom, 1.457 mi
c6 phiéu OTC va gin 600 loai
trdi phi€u niém yét. Tuy nhién, s6
lrgng c6 phiéu niém yét va giao
dich van con qué it so vdi tong s6
lugng cac doanh nghiép va cong
ty ¢& phin dang hoat dong.
Nguyén nhan chu yéu la do anh

hudng cta suy thodi kinh t€ thé

2i6i khién kinh t& trong nudc gap
khé khin, cdc doanh nghiép chi

wu tién duy tri san xuét - kinh
doanh va chua cé ké hoach huy
dong von dé md rong hoat dong;
tiéu chuin niém yét ning cao
khi€n mot s6 cong ty khong dép
ting dugc, trong khi quy m6 von
héa cia TTCK Viét Nam trong
nam 2015 chi khoang 55 ty USD,
rat thap so véi TTCK cua cdc
nudc trong khu vire nhu Théi Lan
(500 ty USD), Indonesia (450 ty
USD), Philippines (200 ty USD).
Piéu nay cho thdy, tiém nang
tang trudng cia TTCK Viét Nam
con kha 16n.

Tir ddu nam 2016 dén nay,
hoat dong c6 phan héa va thodi
v6n nha nuéc dién ra séi ndi véi
nhiing két qua thanh cong ngoal
mong doi. Theo théng ké, tdng s&
luong IPO va thodi vén thanh
cong trong 4 thing dau nam 1a 58
doanh nghiép (HNX: 32, HOSE:
26). Trong do6, co nhng trudng
hop tiéu bléu vGi gid ban thanh
cong cao tai HNX 1a Téng cong
ty Coéng nghlep 6 to Viét Nam
(V]NAMOTOR) vO1 tong gid trl
tring gid 12 1.250,5 ty déng,
C(‘Jng ty trach nhiém hitu han
(TNHH) mét thanh vién Bén xe -
bén tau Quang Ninh v6i gid tring
cao nhdt la 50.700 dong;’cé
phi€u, cao gip 5 lan gid khdi
diém va dﬁy cling ld doanh
nghiép c6 s6 lugng cb phan dat
mua gap 12,5 lan lugng co ph:m
chio bén, cao nhat tinh trén ca 2
san HOSE va HNX. Cong ty
TNHH mot thanh vién Viét Nam
K¥ nghé sic san (VISSAN) 1a
doanh nghiép cé téng gia tri
tring gid cao nhit san HOSE
(906,8 ty déng) va gié tring cao
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nhat 1a 102.000 déng/cé phiéu
(gdp 6 lan gid khoi di€m).

Céc chuyén gia kinh t€ nhan
dinh ring, hoat dong c6 phin héa
va thodi von nha nudc trong giai
doan 2016 - 2020 s& dién ra véi
quy mé 16n va chuyén nghiép
hon. Du kién s€ ¢é khoang 500
doanh nghiép nha nuéc (DNNN)
IPO trong giai doan nay vdi téng
s6 von huy déng cho ngin sich
nha nudc ude dat khoang 40.000
ty dong. Con theo tinh todn cla
Ban D6i méi va Phat trién doanh
nghiép, riéng thanh phd H6 Chi
Mirth s€ sap xép 46 DNNN, trong
dé6 thuc hién c6 phan héa 14 tong
cong ty, cong ty me - con. Bén
canh do, thj trm‘mg s&€ d6n nhén
sy tham gia ctia nhiéu doanh
nghu:p nhu: Cong ty c6 phan Sita
Viét Nam (VNM), Cong ty c6
phén Nhl_l'd Binh Minh (BMP),
Céng ty cb6 phan FPT (FPT),
Céng ty cb phdﬂ Nhua Tién
Phong (NTP), Téng céng ty c6
phin Bao Minh (BMI)... Day
cling la nhitng don vi s& dugc
SCIC tho4i vén theo chl truong
ctia Nha nudc truée nam 2020.
Trong nam 2016, s€ ti€p tuc o
phﬁn héa nhiing don vi 16n nhu:
Téng cong ty Bén Thanh, Téng
cong ty Vién thong Mobifone,
Téng cong ty Cong nghiép in bao
bi Liksin, Téng cong ty Dia 6¢
Sai Gon (RESCO)...

Stic ép Iua chon dau tu méi

Theo ddnh gid cia MSI,
Iuong nha ddu tu t6 chiic va nha
ddu tr nudc ngoai tang cao da
lam thay déi co cdu nha ddu tu
tham gia thi truong. Néu nhu
trudc day, s6 luong nha dau tu ¢
nhan nho 1é chi€ém phén 16n trong
co ciu nha diu tu tham gia hoat
dong dau gid thi nay dd cé su
dich chuyén. S6 lugng cdc nha
déu tu t6 chic da ting lén ding
ké va véi tiém luc tai chinh 16n,
kha nang phan tich va danh gid
gid tri doanh nghiép chuyén
nghiép, ti€p can va xu 1y thong
tin nhanh chéng, cdc nha diu tu
t6 chic dd mua ¢6 phén doanh

nghiép v6i thanh cong cao hon.
Pac biét doéi véi nhiing doanh
nghiép ddu nganh ¢6 hiéu qua
kinh doanh t0t, tiém nang tang
trudong cao va nhing loi thé dac
tht cia doanh nghiép (VISSAN
12 mot trudng hop dién hinh), cdc
nha ddu tu t6 chic sin sang tra
gid dé s& hitu cd phéan cha cic
doanh nghiép nay.

Ngoai su tham gia manh mé&
clia cdc nha ddu tu t8 chiic trong
nudc, trong thoi gian gan day, thi
truong cling dang ti€p nhin mot
lugng vén rat 16n dén tir cdc nha
dau tu nuée ngoai, phin I16n tir
Han Quéc (Lotte, CJ Group,

Samsung), Nhat Béan (Aeon,
Honda, Kirin Holding,
Sumitomo), Thii Lan (Berli

Jucker BJC, Central Group, Saha
Group), Singapore  (Dairy
Farm)... Muc dich chi yéu cua
nha dau tu nuéc ngoai 1a nhanh
chéng tham nhap vao thi truong
Viét Nam, m& rong thi phan va
khai thdc céac loi th€ kinh t€ ma
Viét Nam dang c6. Theo Trung
tam Luu ky chiing khodn (VSD),

tinh riéng trong thang 4/2016, d&

¢6 496 nha dau tr nuéc ngoai
(395 nha diu tu ¢4 nhan va 101
nha dau tu t8 chic) dugc cdp mi
s6 giao dich chitng khodn, tang
140% so véi cing k¥ nim 2015.
Nhu vay, trong 4 thing dau nam
2016, da cé téng cong 19.016
nha dau tu nuée ngoai duge cap
ma s6 giao dich chimg khodn tai
Viét Nam, trong dé c¢6 2.908 nha
ddu tu té chitc va 16.108 nha diu
tu cd nhan. Diéu ndy s& tao ra
mot dp luc 16n déi véi cdc nha
dau tu trong nudc, budc ho phai
lwra chon dau tu méi, n€u khéng
mudn thua ngay trén san nha.

Theo MSI, néu nhu trong
giai doan truéc day, cdc nha dau
tu thudng tap trung tim hiéu va
dau tu vao cdc cong ty niém yét
thi hién nay da quan tim nhiéu
hon dén cdc doanh nghi¢p IPO
hoac thoai von nha nudc. C6 kha
nhiéu y&u t§ 1a nguyén nhén cta
su thay d6i nay, nhung cht yéu 12

do cdc chinh sdch phdp ly dugc
diéu chmh véi phuo‘ng huéng gan
1ién ¢6 phan héa véi niém yét. Do
dé, sau khi thuc hién cé phin
héa, trong thoi gian quy dinh, cdc
cong ty s& phai niém yét trén san
giao dich ching khodn tap trung
(HOSE, HNX) hoic 6i thiéu la
san UpCom. Diéu ndy tao su an
tdm cling nhu gia tang thém lya
chon cho nha dau tu. MSI nhén
dinh, cing v6i quyét tam day
manh ¢6 phin héa va thodi vén
nhi nude cha toan hé théng chinh
tri, trong thdi gian 16i, nhiéu
doanh nghiép 16n va cdc tong
cobng ty tiéu bi€u s& phdi thuc
hién IPO hoac thoai von. Pay la
yéu 6 rat tich cuc gitp kich thich
diu tu, lam gia tang dong tién d6
vao TTCK.

Bén canh dé, viéc cho phép
co ch& ban khéng (nha dau tu ¢6
thé vay ching khoin dé bin
truGc mua sau) dé tao nguén ciu
gitip gi4 c6 phiéu tang trd lai; xay
dung qu§ huu trf b sung va qu§
huu tri tw nguyén ciing 1a nhiing
chinh sich duoc cdc nha dau tu

- mong dogi nhu mot giai phép

nhim khai théng dong von, kich
cdu hiéu qua, qua dé c6 thé can
bang lai thi trudng va hé trg cho
nghiép vu quan tri rai ro, déng
thdi tao san choi méi cho cic nha
ddu tu. Thoéong tu s8
203/2015/TT-BTC c6 hiéu luc tir
ngay 01/7/2016 ciing dugc ky
vong s€ giip thanh khodn thi
truong tang manh. Theo do, s€
cho phép hoat dong giao dich
trong ngay va ban ching khodn
trude khi vé tai khoan, ciing nhu
dua ra moét s6 quy dinh, diéu kién
d6i v6i nha diu tu va cong ty
chiing khodn cung cip dich vu.
Theo dy bdo cia MSI, thoi gian
181, s€ cé mot luong cung 16n cac
cé phi€u cé tiém ning ting
trubng t6t dugc bd sung vio
TTCK Viét Nam, giip cdc nha
diu tu ¢6 thém nhiéu lua chon,
kich thich nhu ciu dau tu va thu
hit nhiéu nguén vén mdi tix trong
nudc va nudc ngoai, qua dé gép
phan ting quy mo ciia TTCK m
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