
f>au tU fr\fC tiep nUOC ngoai trong lan song f\f do 
h6a thuong mQi moi tQi Vi~t Nom 

MAITHU HrEN 

NGUYEN NGQC BiNH 

2}ling v~c ap dr,mg mo hinh lT,tc hap dan u{ti so' li~u tit 16 quae gia aoi tac a&u tlt trT,tc 
Jill' titp nliflc ngoai chinh cua V~t Nam trong giai doCJ,n 2003-2014, ktt qua nghien CUu 

cho thay d9 md thttcJng mCJ,i c6 tac d9ng aang kl aen vi~c thu hut dong von a&u ttt trT,tc titp nttflc 
ngoai. Tit cac kit qua thT,tc nghi~m, bai vie't aua ra cac khuyen ngh? vi chinh sach, giup thuc 
ady dOng von a&u tli trT,tc tiip nttflc ngoai trong b6i cdnh thlicJng mCJ,i tT,t do thi ~ m{ti, 

Tu kh6a: ctdu ttt trT,tc tie'p nttflc ngoai, hi~p d?nh thttctng mCJ,i tT,t do, tT,t do h6a thztcJng mCJ,i. 

v i~c md ci'ta tl,t do h6a thuong m~i va 
tham gia vao san choi kinh te the 

gioi da mang l~i nhung lqi ich ro r~t cho ngn 
kinh te Vi~t Nam. Ngoai cac tac dqng "hqi 
nh~p nong" (nhu vi~c ga bo hang rao thue 
quan), cac hi~p djnh tt,t do thuong m~i con 
mang l~i cac tac dqng t il vi~c anh hubng ''hqi 
nh~p sau", trong d6 n6i b~t la s1,1 gia tang 
ngu5n von dAu tu trt,tc tiep nuoc ngoai (FDI) 
(Medvedev, 2006). Khu v1,1c kinh te FDI hi~n 
dang la mqt trong nhung dqng lt,tc chinh thuc 
dAy phat tri~n kinh te Vi~t Nam. Nghien c(;(u 
nay se si't dl,lng mo hinh lt,tc h3:p d~n cung cac 
bien md rqng duqc ap dl;lDg d~ ki~m tra moi 
quan h~ giua tl,t do h6a thuong m~i len dong 
von FDI vao Vi~t Nam. 

1. T6ng quan n ghien citu 

Mqt trong nhung ly thuyet vg dau tu 
quoc te c6 tfnh khai quat va bao ham cao 
duqc phat tri~n bbi Dunning (1980) la mo 
hinh chiet trung (eclectic paradigm) hay 
mo hinh OLI (OLI framework). Dunning 
(1980) ly lu~n rAng mqt doanh nghi~p 
quyet dinh dAu tu sa~g tbi t ruang nuoc 
ngoai khi doanh nghi~p sa huu ho~c se sa 
huu cac lqi the nhat d!nh so voi cac doanh 
nghi~p t~i nuoc nh~n dau tu ho~c cac lqi 
the chi c6 t~i nuoc nh~n dau tu so voi nuoc 
chu dAu tu. Dunning dua ra ba nh6m lqi 
the chinh cau thanh nen mo hinh OLI rna 
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doanh nghi~p FDI c6 th~ sd huu khi th1,1c hi~n 
dAu tu ra nuOc ngoai, d6 la lqi the Sd huu 
(ownership advantages hay 0-advantages), lqi 
the d~c tntng cua dja di~m (location specific 
advantages hay L-advantages) va lqi the quae 
teh6a (internationalization hay I- advantages). 

Theo Worth (1998), cac hi~p djnh tl,t do 
thuong m~i cho thB:y tac dqng ro r~t nhB:t len 
cac lqi the d~c trung cua dja di~m (location 
advantages). Vi dl;l, cac hi~p djnh thuong m~i 
tl,t do duqc cho la c6 tac dqng len tang trttcrng 
kinh te va quy mo thi trudng cua cac nuoc 
tham gia hi~p djnh. Day la nhl1ng yeu to lqi 
the dja di~m quan trqng thu hut dong von 
FDI theo nhu ly thuyet cua Dunning. Digu 
nay ciing duqc ciing co bbi cac nghien c(;(u 
cua Blomstrom va Kokko (1997), Medvedev 
(2006), Thangavelu va Findlay (2011). Trong 
dai h~n. vi~c tham gia vao cac hi~p djnh 
thuong m~i c6 tac dqng gian tiep giup mb rqng 
quy mo tbi tntang trong m.tOc, ~0 moi trttang 
kinh doanh c~nh tranh, thay d6i th~ cbe va 
d~n den 81,1 phat tri~n k:inh te. Anh hubng cua 
quy rna tbi trltOng C6 tac dqng tich C\l.C len cac 
doanb nghi~p FDI dau tu tim kiem tbi truang 
(market-seeking FDI) va ca cac doanh nghi~p 
FDI dAu tu theo chieu dqc (vertical FDI) (cac 

Mai Thu Hi~n. TS.; Nguyen Ngqc Blnh, Tnrbng d~i 

hQc Ngo~i thLr<mg. 
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uau tu trvc liep nuoc ngoai 

doanh nghi~p tim ki€m cd h(>i giam chi phi 
san xua't) trong tntang h<;Jp san ph~m cua 
doanh nghi~p ph\}C V1,1 cho cac thi truang 
thanh vien cua hi~p dinh. 

V~ cac tac d(>ng tr1;1c ti€p, Blomstrom va 
Kokko (1997) cling ch1 ra rAng vi~c t1;1 do 
h6a thudng m~i d~n d€n vi~c dong vo'n FDI 
thay d6i do cac thay d6i cua hang rao thu€ 
quan giup cac doanh nghi~p FDI cAt giam 
du<;Jc chi phi xua't kh~u thanh ph~m v~ 
nuoc ho?c cac thj truang khac thu9c hi~p 
djnh. Tac d9ng tr1;1c ti€p con de'n til cac di~u 
khoan chinh sach dftu tu Ltu dai qui djnh 
trong cac hi~p dinh, t~o di~u ki~n thuc d~y 
dftu tu cua cac ntioc tham gia hi~p djnh 
(Medvedev 2006). Tac d9ng cua chinh sach 
dftu tu uu dai cling du<;Jc th~ hi~n trong 
nghien cl:lu cua Thangavelu va Findlay (2004). 
Theo Thangavelu va Findlay (2004), tac 
dQng tich C\1C cua cac hi~p djnh t\1 do 
thudng m~i d€n til cac di~u khoan khuy€n 
khich dftu tu nuoc ngoai, t~o di~u ki~n 
thu~n l<;Ji cho S\1 luu chuy~n cua cac dong 
vo'n giua cac nuoc thu(>c kho'i hi~p djnh. 
Dang chu y, cling trong nghien cl:lu cua 
minh, Thangavelu va Findlay (2004) chi ra 
tac d(>ng cua chinh sach dftu tu len cac nuoc 
do'i tac la khac nha u, vi dl,l vi~c chinh sach 
md ci':ta FDI giua hai hi~p djnh ACFTA va 
AKFTA co tac d~ng khac nhau len dong vo'n 

FDI cua Trung QuO'c va Han QuO'c vao khu 
V\1C ASEAN cho tMl"y d9 "m&" voi doanh 
nghi~p FDI til Han Quoc la cao hdn so voi til 
Trung Quoc. Di~u nay cling phftn nao dti<;JC 
phan anh qua th1;1c te t~i Vi~t Nam khi t6ng 
vO'n dftu tu dang ky cua doanh nghi~p FDI 
Han QuO'c luy ke den nam 2014 cao gap 5lftn 
so voi d6anh nghi~p FDI Trung Quoc. 

T6m l~i, cac nghien cuu d~u chi ra vi~c 
tham gia vao cac hi~p djnh va khO'i tv- do 
thtidng m~i se gop phftn tac dQng tich CV'C 
trong vi~c thuc d~y dong vO'n FDI. Cac tac 
d9ng nay chu yeu den til vi~c gia tang tV' do 
thtidng m~i giua cac nuoc ky ket hi~p djnh 
va tac dQng tich C\1C den tang trtidng kinh 
te va md r9ng quy m6 thi truang, gop phftn 
tang sl:lc hut dO'i voi cac dong vo'n nuoc 
ngoai. 

2. Phuong phap nghien c\tu va du li~u 
Trong nghien cl:lu nay, m6 hinh thl,ic 

nghi~m Se dti<;JC xay dl;1ng d~ ki~m tra xem 
li~u t 1;1 do hoa thudng m~i c6 lmh hu&ng 
den sv thay d6i cua dong vO'n FDI vao Vi~t 
Nam hay kh6ng. Mo hinh h6i quy kinh te 
lti<;Jng se dti<;JC xay dl;1ng d1;1a tren mo hinh 
lvc hap d~n trong thttdng m~P, do tttdng 
d6ng giua thtidng m~i va dftu tu ntioc 
ngoai. Mo hinh h6i quy dti<;JC xay dvng tit 
m6 hinh lvc hap d~n va cac bien m& r9ng 
nhu sau: 

lnFDhjt= fJo+fJllnOPENiJt+fJ2 lnGDPCjt+ {32 1nDISTij+f:J41nGDPCit+ fJslnWAGEit+ Eijt 

trong do, iva j d~i di~n cho ntioc nh~n dftu tti 
va nuoc chu dftu tu. FDiijt la bien ph\1 thu9c, 
di~n giai dong vO'n til nuoc chu dftu tu j (vi 
dw Nh~t Blm) vao nuoc nh~n dftu tu i (Vi~t 
Nam), trong khoang thai gian t. OPENiit la 
d~i di~n cho d9 m& thudng m~i song phudng 
giua Vi~t Nam va nuoc chu dftu tu j trong 
thai giant. GDPCit bi~u thj binh quan t6ng 
san ph~m quO'c n9i dftu nguai Vi~t Nam 
trong thai gian t va GDPCjt la binh quan 
t6ng san ph~m quO'c n9i dftu ngudi cua nuoc 
chu dftu tu trong thai giant. DISTij bi~u thi 
khoang each dja ly giua Vi~t Nam va nuoc 
chu dftu tu. WAGE;t la muc ludng to'i thi~u 
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trung binh cua nguai lao d9ng lam vi~c t~i 
thanh phftn kinh te' co vO'n dftu tu nuoc ngoai 
t~i Vi~t Nam trong nam t. Va fiit la nhi~u 
td.ng cua mo hinh. 

Bien OPEN bi~u thi d9 mb thudng m~i 
song phudng giua Vi~t Nam va nuoc chu d~u 
tti, cho tha'y mO'i quan h~ thudng m~i giua 
hai quo'c gia. ·SO' li~u cua bi€n OPEN duc;tc 
tinh toan d1;1a tren cong thuc lay ty I~ ph~n 
tram cua t6ng kim ng~ch thudng m~i (t6ng 

1. Xem Tinbergen (1962) ve dy d1!J1g mo hlnh h,rc 

M'p din trong thuong m~. 

.~ ,.... 
r"u. .. 
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oau tar true liep nuoc ngoai ... 

kim ng~ch xuat va nh~p khffu) giua c~p 
mtoc Vi~t Nam va m..toc chu d~u tu va luqng 
tang san phffm qu6c n()i cua Vi~t Nam trong 
nam t: 

OPEN.. = EXijt + IMijt 
1Jt GDP 

It 

Theo tieu chi lqi the' d~c trung dia di~m, 
L-advantages, tU m6 hinh OLI cua Dunning, 
ca.c doanh nghi~p FDI d~u tu tim kie'm nang 
cao nang suat (efficien,cy-seeking) va tim 
kie'm th! truCing (market-seeking FDI) tht;tc 
hi~n Q~U tu vao CO Sd san xuat t~i thi trlldng 
nuoc ngoai ct~ xuat khfiu thanh phfim ve 
nuoc ho*c sang cac thi truang qu6c te' lan 
c~n. Vi the', cac doanh nghi~p FDI nay se 
quan tam de'n cac chi phi xuat khffu ho*c rao 
can thuong m~i d~ t6i thi~u h6a chi phi xuat 
khffu. Ngoai ra, doanh nghi~p FDI cling se 
quan tam de'n cac th1 trudng rna doanh 
nghi~p ft phai d6i m~t voi cac rao can thuong 
m~i khi nh~p khffu may m6c, nguyen v~t li~u 
tU nuoc chu d~u tu. D() mo thuong m~i song 
phuong giua hai qu6c gia dt;t kie'n se c6 tac 
d()ng tich ct;tc de'n dong von FDI tit nuoc d6 
vao Vi~t Nam. Trong khi d6, GDP binh quan 
d~u nguCii trong bai nghien cuu nay d~i di~n 
cho cac bie'n kh6i luqng (mass variables) cua 
m6 hinh lt;tc hap dAn. GDP binh quan d~u 
nguCii la chi s6 bi~u thj quy m6 thi trudng cua 
riuoc nh~n d~u tu va bie'n nay duqc d"t;t kie'n 
se c6 m6i quan h~ cling chieu voi bie'n phv 
thu()c FDI. La m()t bie'n c6t loi trong m6 hinh 
l"t;(c hap dAn, bie'n DIST pharr anh khoang 

each d!a ly giua nuoc nh~n d~u tu va nuoc 
chu d~u tu. Xet trong m6i quan h~ voi bie'n 
phv thu()c FDI, khoang each dia ly tang d6ng 
nghia vOi vi~c gia tang cac tac d()ng tieu c"t;(c 
voi dong v6n FDI vao Vi~t Nam. Bie'n WAGE 
trong cac m6 hinh bi~u thi chi phi lao d()ng 
rna cac doanh nghi~p FDI phai chiu khi d~u 
tu t~i Vi~t Nam. Muc luong toi thi~u trung 
binh cho khu V"t;(c FDI la s6 li~u luong toi 
thi~u duqc quy dinh t~i cac nghi dinh va 
thong tu cua Chinh phu va B() Lao d()ng, 
thuong binh va xa h()i Vi~t Nam trong 
khoang thai gian tit nam 2003 de'n nam 2014. 

Ve s6 li~u, pharr tfch tht;tc nghi~m trong 
nghien cuu nay dt;ta tren cac ke't qua h6i quy 
du li~u bang cua hai m6 hinh tren voi so 
li~u dong von FDI cua Vi~t Nam tit 16 nuoc 
d6i tac FDI chfnh cua Vi~t Nam trong giai 
do~n tit 2003 de'n 2014. Cac quoc gia d6i tac 
FDI chinh nay bao g6m Oxtraylia, Canada, 
Trung Qu6c, Phap, Due, H6ng Kong, Nh~t 
Ban, Han Qu6c, Malaixia, Ha Lan, Nga, 
Xingapo, Dai Loan, Thai Lan, Anh va Hoa 
Ky. Ngoai ra, du li~u bang con duqc thie't 
l~p tit s6 li~u cua cac bie'n pharr anh d~c 
di~m d~c trung cua cac qu6c gia GDP binh 
quan d~u nguCii, khoang each dia ly, kim 
ng~ch xuat-nh~p khffu song phttong (co Sd 
d~ tinh d() mCJ thuong m~i) va muc luong t6i 
thi~u cua nguCii lao d()ng t~i khu vt;tc FDI. 
Bang sau day t6m tiit cac bie'n va ngu6n s6 
li~u duqc sti dvng d~ pharr tfch tht;tc nghi~m 
trong nghien cuu nay: 

Nguon dit li~u 

FDI TOng Cl;JC Th6ng ke, Cl;lc Di u tu nuac ngoai 

DIST Vi¢n Nghien cau kinh t~ qu6c tt Phap (CEPIT) -·--···---··---+--- - _ _..::. __ __.:._ ______________ u 
GDPC Ngan hang The gioi, s6 Li¢u the gioi CIA 

- ······-········-··-----·-·· ·--·······----···········-·-·--·····----····-···········---·····-··········-·---····-· ···-·····--·- -··---------·----
OPEN TOng c~:~c Th6ng ke 

-·-·--..... -..... - --······---······-·········-· ········---····-·······-····--···--·-··-·- --· .. ···········--··-- ................ --.. ·-----.. -- .. ·-·- .. --·--·---.. -·--- ·---.. ·-
WAGE cac vm ban phap lu~t cua Chinh phu va B¢ Lao dqng, thuang binh va xa h(li 

Du li~u sti dvng trong nghien cuu nay 
duqc siip xe'p theo d~ng du li~u bang can 
b~ng, trong d6 pharr anh ca thay d6i cheo 

(cross-section) va thay d6i theo chu6i thCii 
gian (time serie_s). Vi v~y, du li~u d~ng bang 
giup dua ra cac ke't qua pharr anh tfnh di bi~t 
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oau tu true liep nuoc ngoai ... 

(khong d6ng nha't) cua cac don vi cheo hay d!nh nghi~m don vi bAng phuong phap ki~m 
dam bao sl;l khac bi~t cua cac don vi cheo vg dinh Levin, Lin va Chu-t (LLC) se duqc sli 
tac d9ng bien cua cac nhan to anh hubng. Du dvng d~ ki~m tra tinh dung cua du li~u. Ket 
li~u bang cftng giup giam tinh CQng tuyen qua cua ki~m dinh duqc trinh bay trong bang 
giua cac bien h6i quy va giup tang tinh hi~u 1. Theo nhu ket qua ki~m dinh, cac gia tri 
qua cua ino hinh h6i quy. Truoc khi thl;lc xac sua't theo ki€m dinh LLC deu nho hon 
hi~n uoc luqng du li~u bang, cac ki~m dinh muc y nghia 5%, dieu nay d6ng nghia voi vi~c 
cflng duqc thl;lc hi~n d~ ki€m tra tfnh dilng co th~ hac bo gia thuyet r6ng ve chu6i du li~u 
CUa du li~u. Vi v~y, trong nghien CUu, ki~m khong dung. 

B.ANG 1: Ket qua h6i quy mo hinh l\fc hap d~n 

Pooled OLS 

LnGDPChost I 3.844985 (0.0008)*** 
11 

LnGDPhome 0.6S6137 (QOoOO)*** 

LnDIST -0.92350 I (0.0000)*** 

LnOPEN 0.846138 (0.0000)*** 

LnWAGE I -2.524648 (0.0093)** .. _,,,, ,., __ , .......... - ..... , .... ___ .... , ....... _ ... , ....... _,,,~ ............ _ ..... , ............ _ , __ ............. _ .. , ........ .. 

Constant -7.689739 (0.0727) 

REM 

3.893748 (0.0001)*** 

0.608827 (0.0035)** 
------ ---

~0.945066 (0.0001 )*** 

0.71925 (0.0001)*** 
-----·········----············-·· ·--

3.893748 (0.0001)*** 
''''' ''_H __ ............ ~ .. ----·-·-""""--""---·-""""'''' ' " 

-7.715887 (0.0581) 
·-··········-·--··············-·-··-··--·-·-·- ............. - ............. --......... - ............ , .... _ ..................... , .. ,_ .. , ................... _..__ ................. _ ,,,,,,,, .............. -..................... .. .. 

0.55506 -............... __ ............ ,_ .... _._ .. ,_ ............. _ .............. _ ........... ,, .. ___ ,,~ ................ _ _ ................ ____ , .. .. Adjusted R-squared I 0.547 167 _,_ .... , .......... ,, ___ ,_,,,,, ·-·--......... 

Durbin-Watson stat. 1.35003 1.665599 

Chii thfch: *, ** ,*** bieu th! muc y nghia th6ng ke o muc 10%, 5% and 1%. P-values duqc tdnh bay trong ngo~c kep. 
cac k!t qua h6i quy thu dttqc tir ph~n mem Eviews 8. 

3. Ket qua nghien cuu va pha n tich v~y, phuong phap h6i quy REM cung duqc slt. 
Cac ket qua h6i quy thu duqc til hai dvng t rong bai nghien cuu nay. So voi phuong 

phuong phap h6i quy: h6i quy OLS g9p phap h6i quy OLS gQp, mo hinh REM th~ hi~n 
(Pooled OLS) va mo hinh anh hubng ng~u duqc tinh di bi~t va khong d6ng nhat cua tilng 
nhien (Random Effect Model, REM). Voi h6i quO'c gia doi tac FDI va slj khac bi~t giua cac 
quy OLS g9p, 192 quan sat til 16 nuoc se duqc d~c t rung cua tung quoc gia se c6 anh hubng 
g(lp va thl;lc hi~n h6i quy, ket qua til h6i quy khac nhau len bien phv thUQC. Ngoai ra, vi~c 
OLS g9p phan anh tac d9ng cheo t6ng th~ cua slt. dvng mo hlnh REM con cho phep uoc luqng 
cac quO'c gia len dong von FDL Tuy nhien, cac bien khong thay d6i theo thdi gian (time-
phuCing phap h6i quy OLS gQp l~i bo qua tinh invariant variable), vf dv nhu bien DIST trong 
di bi~t, khong d6ng nhat t6n t~i trong tung 16 mo hinh. Ket qua h6i quy duli~u bang cho hai 
quoc gia doi tac FDI trong du li~u bang. Vi phuong phap duqc trlnh bay t:P bang 2. 

BANG 2: Ki~m d!nh nghi~m ddn vi 
Ki~m djnh Levin, Lin & Chu-t Ki~m d!nh tl,li Bao gom trong kiim d!nh 

lnFDI level -3.87212 (0.0000) h~ s6 ch~ tlm.g bi!n va xu hu6ng . 
---·----·-·~-····--·-······--····--····················· ·--··-·····-···---····--

lnGDPChome I -5.10108 (0.0000) 
II - !--· 

lnGDPChost I - I .82855 (0.0337) 

lnWAGE I -7.33183 (0.0000) 

In OPEN -9.72411 (0.0000) 

level 

level 

level 

level 

M s6 ch~n tlm.g bi~n va xu huang 
-- --··---·- ·-----11 

h~ s6 ch~ tirng bi!n va xu hu6ng 

h~ s6 ch~ ti:rng bi! n va xu huang 

h~ s6 ch~ tirng bi!n va xu hu6ng 

Chii thfch: Xac su:ft kiem d!nh duqc trlnh bay trong ngo~ kep. Gia thuy6t r6ng HO: di! li¢u bang c6 nghi~m dan v!. 
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oau tu tr11c liep nuoc ngoai 

Theo cac ke't qua uoc lu<;~ng t~i bang 2, cac r6ng la tat ca cac h~ so ch~n dgu b~ng nhau 
bie'n trong rna hinh deu cho thay y nghia va b~ng 0, d6ng nghia voi vi~c cac bie'n trong 
thong ke cao va rnoi quan h~ tu<Jng quan voi rna hinh khang cho thay y nghia chung trong 
bie'n ph1,1 thu9c FDI nhu d1;i kie'n. Ben c~nh vi~c giai thfch FDI. Tu ke't qua cua ki~rn 
vi~c ki~rn tra y nghia thong ke cua tung bie'n dinh nay trinh bay t~i Bang 3, c6 th~ ke't 
rieng le, cac bie'n trong rna hinh cling cho lu~n bac bo gia thuye't r6ng t~i muc y nghi a 
thay anh hubng chungGoint significance) 1% va ke't lu~n r~ng cac bie'n trong hai rna 
t rong vi~c giai thfch bie'n FDI. Ki~m d!nh hinh deu cho thay y nghia chung trong vi~c 
Wald dtt<;lc su d1,1ng d~ ki~rn tra gia thuye't giai thfch bie'n ph1,1 thu9c FDI. 

BANG 3: Ki~m d!nh W~Id 
M6 h'inh 2 

Ki~md!nh Gia tr! df Xacsuat 

F-statistic 22.92212 (5 , 186) 0.0000 
-

Chi-square 114.6106 5 0.0000 

Chu thich: Gia thuyet rOng HO: ti:ft ca cac h~ s() chiD1 bang nhau va bang 0: P(l)= ~(2)= P(3)= ~(4)= ~(5)=0 

N goai ra, ki~rn d!nh tfnh phan phoi du<;~c trinh bay trong bang 4. Theo d6, do ty 
chwin cua phfrn du ciing dtt<;lc thl;ic hi~n d~ 1~ xac suat tu cac ki~rn dinh deu nho h<1n 
ki~rn tra Sl;i thfch h<;lp cua rna hinh. Ki~rn rnuc y nghia 5%, vi v~y c6 th~ chap nh~n 
d!nh phan phoi chu~n cua phfrn du dtt<;lc gia thuye't r6ng la phfrn du phan phoi 
t hl;ic hi~n dl;ia tren so li~u thong ke chu~n, dap ung gia thuye't cua rna hinh h6i 
Jarque-Bera, ke't qua ciia ki~m d!nh nay quy thfch h<;lp. 

BANG 4: Ki~m d!nh phan phoi chu~n Jarque-Bera 

Chu thich: Gia thuyt!t rOng HO: phAn du phan phoi chuan. 

Theo ke't qua h6i quy, d9 mb thuong rn~i 
song phuong giua Vi~t Nam va nuoc chu dfiu 
tu cho thay y nghia thong ke t~i muc y nghia 
1% trong rnoi quan h~ gia i thich voi bie'n phl,l 
thUQC FDI. Doi voi rn6i 1% gia tang vg d9 rnd 
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thu<1ng m~i gifia Vi~t Narn va nuoc chii dfiu 
tu, dong von FDI vao Vi~t Narn tang tu 0,7% 
theo ke't qua tu rna hinh REM. Digu nay 
kh£ng dinh l~i cac nghien cuu thl;ic nghi~m 
truoc d6 vg rnoi quan h~ giua muc d9 h9i 
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oau tu trvc liep nuoc ngoai ... 

nh~p thuong m~i va dong von FDI. Co th~ 
n6i, kim ng~ch xu~t nh~p kh~u voi mtoc chu 
d~u tu la mc;>t trong nhung dc;>ng ll,ic thuc dAy 
dong von FDI vao Vi~t Nam va cac doanh 
nghi~p FDI se quan tam de'n cac th! truCing 
nuoc ngoai co it rao elm thuong m~i va muc 
d9 h9i nh~p cao voi quoc gia ciia nha dAu tu. 

Ngoai ra, bie'n bi~u th! quy mo th! truCing 
cua Vi~t Nam, GDP binh quan dAu nguCii, 
ciing cho th~y tac dc;>ng tfch c~c de'n dong vo'n 
FDI vao Vi~t Nam nhu d~ kie'n. Quy mo thi 
trudng va sue mua cua thi truCing nuoc nh~'n 
d~u tu, duqc d~i di~n bbi chi so GDP va GDP 
binh quan ct~u nguCii cua Vi~t Nam la mc;>t 
trong nhung lqi the' dia di~m (L- advantages) 
trong mo hinh OLI cua Dunning. M9t thi 
trudng trong nuoc vOi ty 1~ tang trudng cao 
va sue mua ngay cang tang ch:ic ch:in la mc;>t 
tin hi~u to't cho cac nha dAu tu nuoc ngoai. 
Digu nay giup t~o co h9i cho vi~c tang doanh 
thu ban hang hoa va san ph~m cho cac 
doanh nghi~p nuoc ngoai t~i Vi~t Nam. 

Trong khi do, cac bie'n bi~u thi khoang 
each dia ly va chi phi lao dc;>ng cho th~y moi 
quan h~ ngU'Qc chieu voi FDI. Kholmg each 
dia ly lOn co th~ se t~o ra m9t rao can doi voi 
cac doanh nghi~p nuoc ngoai, vi dt;l, du<JC th~ 
hi~n bdi chi phl v~n chuy~n va chi phi giao 
dich cao hon, s~ khac bi~t ve ngon ngu, van 
h6a ciing nhu ttt duy kinh doanh. Tuong t~, 
vi~c tang muc Iuong toi thi~u se th~ hi~n s~ 
tuong quan voi muc tang chi phi lao dc;>ng rna 
cac doanh nghi~p FDI phai doi m~t. Doi voi 
cac doanh nghi~p nuoc ngoai dAu tu dl;la vao 
nhung lqi the' ve chi phi lao dc;>ng th~p t~i 
Vi~t Nam thl sl;l gia tang tuong do'i trong chi 
phi lao dc;>ng cua nuoc nh~n dAu tu so voi cac 
nen kinh te' tiem nang khac ch:ic ch:in se lam 
nan long cac nha dAu tu nuoc ngoai. 

5. Ki€n nghj va ket lu~n 

Co th~ th~y tu cac ket qua thl;lc nghi~m, 
d9 md thuong .m~i song phuong la m9t nhan 
tO quan trQng trong vi~c thu hut ngu6n von 
FDI. Vi~c tham gia vao cac hi~p dinh thuong 
m~i tl;l do voi cac dieu khoan c:it giam va loliti 
bo hang rao thue quan se giup thuc dAy kim 
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nglitch thuong mliti cua Vi~t Nam vdi cac nude 
tham gia hi~p d!nh. Dieu nay ciing d6ng 
nghla, ve ly thuye't, vi~c tham gia vao cac 
hi~p dinh thuong m~i tl;l do trong thdi gian 
toi cua Vi~t Nam se gop phAn thuc d~y 
ngu6n von FDI vao Vi~t Nam, d~c bi~t tu cac 
quoc gia tham gia hi~p dinh. Ngoai ra, vi~c 
tham gia vao cac hi~p dinh thuong m~i nhu 
TPP hay Cc;>ng d6ng Kinh te' ASEAN con giup 
Vi~t Nam co co h9i trd thanh trung tam xu3:t 
kh~u cua ca khu v~c. Dieu nay se giup thuc 
d~y d~u tu FDI den tu ca cac quo'c gia khong 
tham gia hi~p dinh voi Vi~t N am. 

Ngoai ra, vi~c tham gia vao cac hi~p dinh 
thuong ffiliti tl;l do con co tac dc;>ng lau dai giup 
mb rc;>ng thi truCing trong nuoc va gop phAn 
giup nen kinh te tang trudng. Theo nghien 
cuu cua D~ an H6 trq chfnh sach va thuong 
m~i dAu tu ciia Chau Au (EU-MUTRAP), 
vi~c tham gia vao Hi~p dinh EVFTA se giup 
Vi~t Nam hubng 1¢ dang k~ ve thu nh~p 
quoc dan va tang trudng toan nen kinh te 
tang them khoang 7-8% so voi trudng hqp 
khong ky ke't hi~p dinh (MUTRAP 2014). 

Hon nua, vi~c tham gia vao cac hi~p d!nh 
thuong ffiliti t~ do con anh hubng den cac 
dong vo'n FDI nhd cac dieu khoan khuyen 
khich d~u tu vat~ do hoa d~u tu cac nganh 
ctich V\1 (vi dt;l: EVFTA) va thuc d~y dong chu 
chuy~n W do dAu tu cua cac nude tham gia 
(vf dw AEC). 

Tham gia vao mc;>t Ian song h9i nh~p 
thuong mliti mill, Vi~t Nam cung dang co 
nhieu co h9i nh~n mc;>t dong vo'n FDI lOn tu 
ca. cac quoc gia thuc;>c va khong thuc;>c hi~p 
dinh. Day vua la co hc;>i, vua la thach thuc 
cho Vi~t N am trong hoi canh kinh te' moi, vi 
the, Crunh phil cAn co cac chinh sach va bi~n 
phap phu hqp d~ thu nhieu lqi fch nh~t tu 
cac co h9i nay. 

Thll nhdt, nhieu nghien cuu thl,tc nghi~m 
da chi ra rAng s~ gia tang dong von FDI 
phan bo khong d6ng deu giua cac nuoc tham 
gia hi~p dinh; xu huong t~p trung vao die 
nen kinh te c6 nhieu l<;Ji the d~c trtl'ng dia 
di~m va c6 sl;l 6n d!nh vg kinh te' vi mo, th! 
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tntCing tai chinh (xem Blomstrom va Kokko 
1997, Jaumotte 2004). Vi v~y, vi~c duy tri sl;t 
6n dinh cua ngn kinh te vi mo va tht truCing 
tai chfnh, thuc dAy tang truong kinh te a ca 
khu vl;tc tu nhan va nha nuoc, md r9ng tht 
truang trong nuoc la cac bi~n 'phap thiet yeu 
d~ thu hut dong von FDI. Ngoai ra, sl;t tang 
truong kinh te 6n dinh ciing rflt dn thiet 
trong vi~c duy tri Sl;t tin tuong cho cac nha 
dfiu tu nuoc ngoai. 

Thu hai, cac hi~p dinh thuong m~i tl;t do 
ngay nay khong chl dg c~p den cac vfln dg vg 
c:it giam thue quan rna con de c~p sau den 
cac quy t:ic va lu~t l~ (Nguy~n H6ng Son va 
nh6m tac gia 2014, Vii Tien L(,)c 2015). Vi 
the, d~ thuc dAy thuong m~i va thu l<;Ji m9t 
cac hi~u qua nhat, Vi~t N am dn tiep tvc 
thl;tc hi~n nghiem tuc cac cam ket h9i nh~p, 
thay d6i th~ che va lu~t phap trong nuoc d~ 
gia Umg hon nua kim ng~ch thuong m~i voi 
cac nuoc thanh vien. 

Thu ba, tir cac ket qua thl;tc nghi~m trong 
nghien cuu, c6 th~ thfly rAng khoang each dia 
ly la m9t trong cac nhan to c6 anh huang tieu 
eve doi vm vi~c thu hut dong von FDI. Vi v~y, 
d~ giam thi~u kh6 khan, tro ng~i cho cac nha 
dfiu tu nuoc ngoai, vi~c dam bao h~ thong 
giao thong, v~n tai va logistics ho~t d9ng 
hi~u qua la rat dn thiet. Vi~c nay se t~o 
thu~n l<;Ji cho ho~t d9ng kinh doanh cua cac 
doanh nghi~p FDI ciing nhu thu hut dong 
von FDI tu cac nuoc thu9c khu vl;ic xa hon./. 
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