DPau tu truc ti€p nudc ngodi trong Idn séng tu do
hoéa thuong mai méi tai Viét Nam

MAI THU HIEN
NGUYEN NGOC BINH

ﬂ&ng viéc ap dung mé hinh luc hép dén vdi s6 liéu tit 16 quéc gia déi tac dau tu truc
tiép nude ngoai chinh cua Viét Nam trong giai doan 2003-2014, két qua nghién citu
cho thdy d¢ mad thuong mai cé tdc déng ddng ké dén viée thu hit dong vén dau tu truc tiép nudc
ngoai. Ti cdc két qud thue nghiém, bai viét dua ra cdc khuyén nghi vé chinh sdch, giup thic
ddy dong von ddu tu trice tiép nude ngoai trong béi canh thuong mai tu do thé hé mdi.

T khéa: dau tu truc tiép nude ngoai, hiép dinh thuong mai tu do, tu do héa thuong mai.

V iéc md cua tu do hbéa thuong mai va
tham gia vao sin choi kinh té€ thé
gidi da mang lai nhitng lgi ich rd rét cho nén
kinh té Viét Nam. Ngoai cac tac dong “hoi
nhip nong” (nhu viéc gé bo hang rao thué
quan), cac hiép dinh tu do thuong mai con
mang lai cac tac dong tit viéc anh hudng “hoi
nhap siu”, trong d6 ndi bat 1a su gia ting
ngudn von dau tu truc tiép nude ngoai (FDI)
(Medvedev, 2006). Khu vic kinh t& FDI hién
dang 1a mot trong nhiing dong lyc chinh thuc
ddy phat trién kinh t& Viét Nam. Nghién citu
nay sé s dung mé hinh luc hap dan cung cac
bién md rong duge ap dung dé kiém tra méi
quan hé gitta tu do héa thuong mai lén dong
von FDI vao Viét Nam.
1. Tong quan nghién citu

Mot trong nhitng 1y thuyét vé ddu tu
québc té c6 tinh khai quat va bao ham cao
duge phat trién bdi Dunning (1980) 1a mé
hinh chiét trung (eclectic paradigm) hay
mo hinh OLI (OLI framework). Dunning
(1980) Iy luan ring mot doanh nghiép
quyét dinh diu tu sang thi trudng nudc
ngoai khi doanh nghiép sd hitu hodc sé sd
hitu céac 1¢i thé nhat dinh so véi cac doanh
nghiép tal nudc nhan dau tu hoic cac lgi
thé chi c6 tai nudec nhan dau tu so véi nude
chu dau tu. Dunning dua ra ba nhém lgi
th& chinh cdu thanh nén mé hinh OLI ma
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doanh nghiép FDI c6 thé sd hitu khi thuc hién
ddu tu ra nudc ngoai, dé6 l1a lgi thé sé hitu
(ownership advantages hay O-advantages), 1gi
thé dic trung cia dia diém (location specific
advantages hay L-advantages) va 1gi thé quéc
t& hoa (internationalization hay I- advantages).

Theo Worth (1998), cac hiép dinh tu do
thuong mai cho thdy tac dong ro rét nhit lén
cac lgi thé dac trung cta dia diém (location
advantages). Vi duy, cac hiép dinh thuong mai
tu do duge cho 1a ¢6 tac dong lén ting trudng
kinh t€ vA quy md thi trudng cta cic nude
tham gia hiép dinh. Day 14 nhiing yéu té lgi
thé dia diém quan trong thu hit dong vén
FDI theo nhu ly thuyét cia Dunning. Diéu
nay ciing duge cung c¢6 béi cac nghién citu
cua Blomstrom va Kokko (1997), Medvedev
(2006), Thangavelu va Findlay (2011). Trong
dai han, viéc tham gia vao cac hiép dinh
thuong mai c6 tac dong gian tiép giip md rong
quy mé thi truong trong nude, tao mdi truong
kinh doanh canh tranh, thay déi thé ché va
din dén sy phat trién kinh t&. Anh hudng ctia
quy md thi trudng cé tac dong tich cuc 1én cac
doanh nghiép FDI diu tu tim kiém thi truong
(market-seeking FDI) va ca cac doanh nghiép
FDI dau tu theo chiéu doc (vertical FDI) (cac

Mai Thu Hién, TS.; Nguyén Ngoc Binh, Trudng dai
hoc Ngoai thuong,
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doanh nghiép tim kiém co hdi giam chi phi
san xuét) trong trudng hop san phidm cla
doanh nghiép phuc vu cho cac thi truong
thanh vién cta hiép dinh.

Vé cac tac dong truc tiép, Blomstrom va
Kokko (1997) ciing chi ra rdng viéc tu do
héa thuong mai dan dén viéc dong von FDI
thay d6i do cac thay d6i cha hang rao thué
quan gidp cac doanh nghiép FDI cit giam
duge chi phi xudt kh&u thanh pham vé
nudc hodc cac thi truong khac thude hiép
dinh. Tac dong truc ti€p con dén ti cac diéu
khoan chinh sach dau tu uu dai qui dinh
trong cac hiép dinh, tao diéu kién thiac ddy
ddu tu cua cdc nuéc tham gia hiép dinh
(Medvedev 2006). Tac dong cua chinh sach
ddu tu uvu dai ciing dude thé hién trong
nghién cttu cua Thangavelu va Findlay (2004).
Theo Thangavelu va Findlay (2004), tac
dong tich cuc cua cac hiép dinh tu do
thuong mai dén tir cac diéu khoan khuyén
khich dau tu nuéc ngoai, tao diéu kién
thuan lgi cho sy luu chuyén cta cac dong
von gilta cac nudc thudc khéi hiép dinh.
Pang chud ¥, cling trong nghién c@u cuaa
minh, Thangavelu va Findlay (2004) chi ra
tac dong cua chinh sach dau tu lén cac nuée
d6i tac 1a khac nhau, vi du viéc chinh sach
mé cua FDI gita hai hiép dinh ACFTA va
AKFTA c6 tac dong khac nhau lén dong vén

FDI cta Trung Quoc va Han Qudc vao khu
vic ASEAN cho thay do “md” véi doanh
nghiép FDI tit Han Quéc 14 cao hon so véi tit
Trung Quéc. Diéu nay ciing phan nao dude
phan 4nh qua thuc t& tai Viét Nam khi tong
von dau tu ding ky ctia doanh nghiép FDI
Han Quéc lily ké dén nam 2014 cao gap 5 lan
so0 v6i doanh nghiép FDI Trung Qudc.

Tém lai, cac nghién cttu déu chi ra viéc
tham gia vao cac hiép dinh va khéi tu do
thuong mai sé gép phan tac dong tich cuc
trong viéc thic ddy dong von FDI. Cac téc
dong nay chti yéu dén tit viéc gia tiang tu do
thuong mai gitia cac nuéc ky két hiép dinh
va tac dong tich cyc dén tang trudng kinh
té€ va md rong quy md thi truong, gép phan
tang stic hit d61 v6i cac dong voén nude
ngoai.

2. Phwong phap nghién citu va dit liéu

Trong nghién ctGu nay, mdé hinh thuc
nghiém sé duge xay dung dé kiém tra xem
liéu tu do héa thuong mai ¢6 anh hudng
dén su thay d6i ctia dong von FDI vao Viét
Nam hay khong. M6 hinh héi quy kinh té&
lugng sé duge xay dung duya trén mé hinh
luc hap din trong thuong mai', do tudng
dong gifta thuong mai va diu tu nude
ngoai. M6 hinh héi quy dudec xdy dung tit
mo hinh lyc hdp dan va cic bién md rong
nhu sau:

ITLFDI;;;- = ﬁu + ﬁl In OPEN”'g -I-ﬁzll'l GDPC}t + B; In D!.S‘TU -I-ﬁq, In GDPC“- + ﬁs In WAGE;_t + Ei}'t

trong d6, i va j dai dién cho nuéc nhan dau tu
va nude chu dau tu. FDIijt 1a bién phu thudc,
dién giai dong von tit nudc chtu ddu tu j (vi
du: Nhat Ban) vao nuéc nhan ddu tu i (Viét
Nam), trong khoang thsi gian t. OPEN;, 1a
dai dién cho d6 md thuong mai song phuong
gitta Viét Nam va nuéc chu dau tu j trong
thoi gian t. GDPCit biéu thi binh quéan tong
san phdm qudc ndi ddu nguoi Viét Nam
trong thoi gian t va GDPCjt la binh quén
tong san phdm qudc ndi ddu ngudi cha nude
cht d4u tu trong thai gian t. DISTij biéu thi
khoang cach dia ly gitia Viét Nam va nudc
chti ddu tu. WAGE, 12 mic luong t6i thiéu
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trung binh cua ngudi lao déng lam viée tai
thanh phan kinh té& ¢6 von dau tu nudc ngoai
tai Viét Nam trong nam t. Va g; 1a nhiéu
trang cia md hinh.

Bién OPEN biéu thi d6 md thuong mai
song phuong gitta Viét Nam va nude chu diu
tu, cho thdy méi quan hé thuong mai giia
hai quéc gia. S6 liéu cta bién OPEN dugc
tinh toan duya trén céng thic 1ay ty 16 phan
tram cta tong kim ngach thuong mai (téng

1. Xem Tinbergen (1962) vé xay dung moé hinh luc
hip din trong thuong mai.
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kim ngach xuft va nhap khiu) giiia cip
nuée Viét Nam va nude chu dau tu va lugng
tong san phdm qudc nodi ctia Viét Nam trong
nam t:
EX;, +IM;,

GDP,

Theo tiéu chi lgi thé dic trung dia diém,
L-advantages, tit mé hinh OLI caa Dunning,
cac doanh nghiép FDI dau tu tim kiém ning
cao ning sult (efficiency-seeking) va tim
ki€m thi truong (market-seeking FDI) thuec
hién dau tu vao cd sd san xult tai thi truong
nuéc ngoai dé xudt khiu thanh phiam vé
nuéc hodc sang cac thi truong quoc té lan
can. Vi thé, cac doanh nghiép FDI nay sé
quan tdm dén cac chi phi xuét khau hoiic rao
can thuong mai dé téi thiéu hoa chi phi xuét
khau. Ngoai ra, doanh nghiép FDI ciing sé
quan tAm dén cac thi trudng ma doanh
nghiép it phai d6i mit vé6i cac rao can thuong
mai khi nhap khau may mée, nguyén vat liéu
ti nuée chi ddu tu. P md thuong mai song
phuong gita hai quéc gia duy kién sé& c6 tac
dong tich cuc dén dong von FDI ti nude db
vao Viét Nam. Trong khi d6, GDP binh quén
dau ngudi trong bai nghién ctiu nay dai dién
cho cac bién khéi lugng (mass variables) cua
md hinh lye hap din. GDP binh quin dau
ngudi 1a chi s6 biéu thi quy mé thi trudng ctia
nude nhan diu tu va bién nay dude dy kién
sé ¢6 méi quan hé cung chiéu v6i bién phu
thudc FDI. La mot bién c6t 161 trong m6 hinh
luc hap dan, bién DIST phan anh khoang

OPEN,, =

cach dia ly gifta nuéc nhan dau tu va nude
cht dau tu. Xét trong méi quan hé véi bién
phu thude FDI, khoang cach dia 1y ting déng
nghia véi viéc gia tdng cac tac dong tiéu cuc
v6i dong vén FDI vao Viét Nam. Bién WAGE
trong cac mé hinh biéu thi chi phi lao dong
ma cac doanh nghiép FDI phai chiu khi dau
tu tai Viét Nam. Mic luong t6i thiéu trung
binh cho khu vuc FDI 1a s6 liéu ludng té6i
thiéu duge quy dinh tai cac nghi dinh va
théng tu cua Chinh pht va Bo Lao dong,
thuong binh va xa4 hoi Viét Nam trong
khoang thdi gian tit nAm 2003 dén nam 2014.

Vé s6 liéu, phan tich thuc nghiém trong
nghién cftu nay dua trén cac két qua hoi quy
da liéu bang ctia hai md hinh trén véi sé
liéu dong von FDI ctia Viét Nam tit 16 nude
d6i tac FDI chinh cua Viét Nam trong giai
doan tit 2003 dén 2014. Cac qude gia doi tac
FDI chinh nay bao gém Oxtraylia, Canada,
Trung Quéc, Phap, Pic, Hong Kéng, Nhat
Ban, Han Quéc, Malaixia, Ha Lan, Nga,
Xingapo, Dai Loan, Thai Lan, Anh va Hoa
Ky. Ngoai ra, dii liéu bang con duge thiét
lap tu s6 liéu cta cac bién phan anh dic
diém dic trung cia cac quéc gia GDP binh
quan diu ngudi, khoang cach dia ly, kim
ngach xudt-nhap khiu song phuong (co sd
dé tinh d6 mé thuong mai) va mic ludng t6i
thiéu cta ngusi lao dong tai khu vuc FDIL
Bang sau day tém tit cac bién va ngudn so
liéu dude st dung dé phan tich thuc nghiém
trong nghién cu nay:

Bién Nguén dit liéu m
FDI Téng cuc Théng ké, Cuc Piu trr nude ngoai
DIST Vien Nghién citu kinh t€ quéc € Phap (CEPII)
GDPC Ngan hang The gi6i, s6 liéu thé gidi CIA
OPEN Téng cuc Thong ké
WAGE Cic van ban phdp luét ctia Chinh pha va Bo Lao dong, thuong binh va xa hoi

Di liéu su dung trong nghién ciu nay
dude sdp xé&p theo dang dit liéu bang can
béng, trong d6 phan anh ca thay ddi chéo
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(cross-section) va thay d6i theo chudi thoi
gian (time series). Vi vy, dit liéu dang bang
gitip dua ra cac két qua phan anh tinh di biét
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(khéng dong nhét) cta cac don vi chéo hay
dam bao su khéc biét cha cac don vi chéo vé
tac dong bién caa cac nhan t6 anh hudng. Dit
liéu bang ciing gitp giam tinh cong tuyén
gitta cac bién hoi quy va giip tang tinh hiéu
qua cia md hinh héi quy. Trude khi thuc
hién uée lugng dit liéu bang, cac kiém dinh
ciing dude thuc hién dé kiém tra tinh dimng
cua di liéu. Vi vay, trong nghién ciitu, kiém

dinh nghiém don vi biing phuong phap kiém
dinh Levin, Lin va Chu-t (LLC) sé duge su
dung dé kiém tra tinh diing cta dit litu. Két
qua cta kiém dinh duge trinh bay trong bang
1. Theo nhu két qua kiém dinh, céc gia tri
xac suét theo kiém dinh LLC déu nhé hon
miic ¥ nghia 5%, diéu nay dong nghia vdéi viéc
c6 thé bac bd gia thuyét rdng vé chudi dit lidu
khong dimg.

BANG 1: K&t qua héi quy mé hinh luc hap dan

Pooled OLS REM
LnGDPChost 3.844985 (0.0008)%** 3.893748 (0.0001)***
LiGDPhome 0.656137 (0.0000)*** ©0.608827 (0.0035)**
R i 20.923501 (0.0000)%** 20.945066 (0.0001)%** N
EHOTRE— ek 0.846138 (0.0000)%** 0.71925 (0.0001 y**#
LnWAGE 2.524648 (0.0093)** 3.893748 (0.0001)%*
Constant 7689739 (0.0727) 7715887 (0.0581) i
Adjusted R-squared 0.547167 0.55506
Durbin-Watson stat, | 1.35003 1665599 e

Chii thich: * ** *¥* biéu thi mic § nghia thong ké & mic 10%, 5% and 1%. P-values duge trinh bay trong ngodc kép.
Cac két qua héi quy thu duge tir phdn mém Eviews 8.

3. Két qua nghién cétu va phan tich

Cac két qua hoi quy thu duge tiu hai
phuong phap héi quy: héi quy OLS gop
(Pooled OLS) va m6 hinh anh hudng ngau
nhién (Random Effect Model, REM). Véi héi
quy OLS gop, 192 quan sat tu 16 nudc sé dugdc
gbp va thuc hién héi quy, két qua tit hoi quy
OLS gbp phan anh tac dong chéo tong thé cua
cac quoc gia 1én dong véon FDI. Tuy nhién,
phuong phéap héi quy OLS gop lai bd qua tinh
di biét, khéng déng nhat ton tai trong ting 16
quoc gia doi tac FDI trong dit liéu bang. Vi

vay, phuong phap héi quy REM ciing duge st
dung trong bai nghién cltu nay. So véi phucng
phap héi quy OLS gép, mé hinh REM thé hién
dudc tinh di biét va khéng déng nhit caa ting
qudc gia doi tac FDI va su khac biét giiia cac
d#c trung cua ting quéc gia sé ¢6 anh huong
khéac nhau 1én bién phu thudc. Ngoai ra, viée
st dung mo6 hinh REM con cho phép wude lugng
cac bién khong thay d6i theo thdi gian (time-
invariant variable), vi du nhu bién DIST trong
md hinh. Két qua héi quy dit liéu bang cho hai
phuong phap duge trinh bay tai bang 2.

BANG 2: Kiém dinh nghiém don vi

Kiém dinh Levin, Lin & Chu-t | Kiém dinh tai Bao goém trong kiém dinh
InFDI -3.87212 (0.0000) level hé s6 chén timg bién va xu hudng
InGDPChome -5.10108 (0.0000) level he s6 chan timg bién va xu huéng
InGDPChost _1.82855 (0.0337) teevel he s6 chan timg bién va xu huéng |
InWAGE ~7.33183 (0.0000) level hé s6 chan timg bién va xu huéng |
InOPEN -9.72411 (0.0000) fevel he s6 chan timg bién va xu huéng |

Chi thich: X4c sut kiém dinh duoc trinh bay trong ngoac kép. Gia thuyét rong HO: dir liéu bang c6 nghiém don vi.
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Theo cac két qua uée lugng tai bang 2, cac
bién trong mé hinh déu cho thady ¥y nghia
thong ké cao va méi quan hé tuong quan véi
bién phu thudec FDI nhu dy kién. Bén canh
viéc kiém tra y nghia thong ké cta titng bién
riéng 1é, cac bién trong md hinh ciing cho
thdy anh hudng chung(joint significance)
trong viéc giai thich bién FDI. Kiém dinh
Wald dude st dung dé kiém tra gia thuyét

Bau tu truc tiép nudc ngoai ...

rong la tat ca cac hé s6 chian déu bing nhau
va bang 0, dong nghia véi viéc cac bién trong
m6 hinh khéng cho thiy y nghia chung trong
viée giai thich FDI. Tu két qua cia kiém
dinh nay trinh bay tai Bang 3, c6 thé két
luan bac bd gia thuyét réng tai mic y nghia
1% va két luan rang céac bién trong hai md
hinh déu cho thdy ¥ nghia chung trong viéc
giai thich bién phu thudc FDI.

BANG 3: Kiém dinh Wald

Mo hinh 2
Kiém dinh Gid tri df Xac suét
Pstatistic 2292212 (5, 186) 0.0000
Chi-square ' 114.6106 g 00000 ’n

Chd thich: Gia thuyét réng HO: tat ca cdc hé s6 chin bing nhau va bang 0: B(1)= B(2)= B(3)= B(4)= B(5)=0

Ngoai ra, kiém dinh tinh phén phoi
chuéin ctia phan du ciing duge thuc hién dé
kiém tra su thich hgp ctia mé hinh. Kiém
dinh phan phéi chudn cta phan du dude
thuc hién dua trén s6 liéu thong ké
Jarque-Bera, két qua cua kiém dinh nay

dudc trinh bay trong bang 4. Theo d6, do ty
1é xac sudt tit cac kiém dinh déu nhdé hon
mttc ¥ nghia 5%, vi viy c6 thé chdp nhan
gia thuyét réng la phidn du phan phéi
chuéin, dap dng gia thuyét cia mo6 hinh héi
quy thich hgp.

BANG 4: Kiém dinh phan phéi chuin Jarque-Bera

24

0 1 2

Series: Standardized Residuals
Sample 2003 2014
Observations 192

Mean 4.63e-17
Median -0.070360
Maximum 4.132713
Minimum -3.096936
Std. Dev. 1.254654
Skewness 0.297783
Kurtosis 2.970047
Jarque-Bera 2.844771 -«
Probability 0.241138

3 4

Chu thich: Gia thuyét réng HO: phin du phan ph6i chuén,

Theo két qua héi quy, d6 mé thuong mai
song phuong gitta Viét Nam va nuée chu dau
tu cho thay y nghia théng ké tai miic § nghia
1% trong méi quan hé giai thich v6i bién phu
thuée FDI. D6i v6i mdi 1% gia ting vé do md
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thuong mai gitta Viét Nam va nuée chu dau
tu, dong von FDI vao Viét Nam tang tu 0,7%
theo két qua tit m6é hinh REM. Diéu nay
khéng dinh lai cac nghién ctu thuc nghiém
trude d6 vé moi quan hé gitta muc do hoi
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nhip thuong mai va dong von FDIL C6 thé
néi, kim ngach xudt nhap khéu véi nudc cha
d4u tu la mét trong nhiing dong luc thic day
dong vén FDI vao Viét Nam va cac doanh
nghiép FDI sé quan tdm dén cac thi truong
nude ngoai c¢b it rao can thuong mai va mdc
d6 hai nhap cao véi quéc gia ciia nha dau tu.

Ngoai ra, bién biéu thi quy mé thi trudng
cia Viét Nam, GDP binh quan diu ngudi,
ciing cho thay tac dong tich cuc dén dong von
FDI vao Viét Nam nhu du kién. Quy mé thi
truéng va stic mua cua thi truéng nudc nhan
dau tu, dudc dai dién bdi chi s6 GDP va GDP
binh quan dau nguoi cua Viét Nam ]la mot
trong nhiing lgi thé dia diém (L- advantages)
trong m6é hinh OLI ctia Dunning. Mgt thi
trudng trong nudc véi ty 1é ting trudng cao
va sic mua ngay cang tiang chic chin la mot
tin hiéu tét cho cidc nha diu tu nuéec ngoai.
Diéu nay giap tao ¢o héi cho viée tang doanh
thu ban hang héa va san phdm cho cic
doanh nghiép nudc ngoai tai Viét Nam.

Trong khi d6, cac bién biéu thi khoang
cach dia 1y va chi phi lao déng cho thdy méi
quan hé ngude chiéu véi FDI. Khoang cach
dia 1 16n c6 thé sé tao ra mot rao can déi véi
cac doanh nghiép nude ngoai, vi du, duge thé
hién béi chi phi van chuyén va chi phi giao
dich cao hon, su khac biét vé ngén ngit, van
héa ciing nhu tu duy kinh doanh. Tuong tu,
viée ting miic luong t6i thiéu sé thé hién su
tuong quan v6i muc tang chi phi lao dong ma
cac doanh nghiép FDI phai d6i méit. D6 véi
cac doanh nghiép nude ngoai dau tu dua vao
nhiing 1¢i thé vé chi phi lao dong thap tai
Viét Nam thi su gia tang tuong déi trong chi
phi lao dong ctia nuée nhan dau tu so véi cac
nén kinh té€ tiém nang khac chéc chin sé lam
nan long cac nha dau tu nude ngoai.

5. Kién nghi va két luian

C6 thé thdy tit cac k&t qua thuc nghiém,
d6 md thuong mai song phuong 14 mot nhan
t6 quan trong trong viéc thu hit ngudn vén
FDI. Viée tham gia vao cac hiép dinh thuong
mai tu do véi cac diéu khoan cét giam va loai
b hang rao thué quan sé gidp thic diy kim
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ngach thuong mai caa Viét Nam véi cac nude
tham gia hiép dinh. Diéu nay ciing dong
nghia, vé ly thuyét, viéc tham gia vao cac
hiép dinh thuong mai tu do trong thdi gian
t6i ctia Viét Nam sé gop phan thic ddy
ngudn von FDI vao Viét Nam, dic biét ti cac
quéc gia tham gia hiép dinh. Ngoai ra, viéc
tham gia vao cac hiép dinh thuong mai nhu
TPP hay Cong dong Kinh t& ASEAN con gitip
Viét Nam c¢6 co hoi tré thanh trung tam xuat
khéu ctia ca khu vuc. Piéu nay sé gitp thic
ddy dau tu FDI dén ti ca cac quéc gia khong
tham gia hiép dinh véi Viét Nam.

Ngoai ra, viéc tham gia vao céac hiép dinh
thuodng mai ty do con ¢6 tac ddng 14u dai gitp
md rong thi trudng trong nuée va gép phan
giip nén kinh té&€ ting trudng. Theo nghién
citu caa Dy 4n H6 trg chinh sach va thuong
mai dau tu ctia Chau Au (EU-MUTRAP),
viéc tham gia vao Hiép dinh EVFTA sé gidp
Viét Nam hudng lgi dang ké vé thu nhap
quéc dan va tang trudng toan nén kinh té
ting thém khodng 7-8% so v6i trudng hop
khong ky két hiép dinh (MUTRAP. 2014).

Hon niia, viéc tham gia vao cac hiép dinh
thuong mai ty do con anh hudng dén cac
dong von FDI nhd cac diéu khoan khuyén
khich ddu tu va tu do héa diu tu cac nganh
dich vu (vi du: EVFTA) va thic ddy dong chu
chuyén tu do diu tu cta cac nudc tham gia
(vi du: AEC).

Tham gia vao mét lan séng hoi nhap
thudng mai méi, Viét Nam cung dang cé
nhiéu co hdi nhan mét dong von FDI 1én tu
ca cac quée gia thude va khéng thude hiép
dinh. Day vua la co hoi, vita 1a thach thic
cho Viét Nam trong béi canh kinh té& méi, vi
thé&, Chinh phi cin c¢6 cac chinh sach va bién
phap phit hgp dé thu nhiéu lgi ich nhat ti
cac co hoi nay.

Thiz nhdt, nhiéu nghién ctu thuc nghiém
da chi ra ring su gia tidng dong von FDI
phin b khéng dong déu gilia cac nude tham
gia hiép dinh; xu huéng tap trung vao cac
nén kinh t& c¢6 nhiéu lgi thé dic trung dia
diém va c6 su 6n dinh vé kinh t& vi mé, thi

33



Bau tu truc tiép nudc ngoai ...

trudng tai chinh (xem Blomstrom va Kokko
1997, Jaumotte 2004). Vi vay, viéc duy tri su
on dinh ctia nén kinh t& vi mé va thi trudng
tai chinh, thic ddy téng trudng kinh t& & ca
khu vic tu nhan va nha nude, mdé réng thi
trudng trong nude la cac bién phap thiét yéu
dé thu huat dong vén FDI. Ngoai ra, su ting
trudng kinh t€ én dinh ciing rit cAn thiét
trong viéc duy tri su tin tudng cho cac nha
dAu tu nude ngoai.

The hai, cac hiép dinh thuong mai tu do
ngay nay khong chi dé cap dén cac vin dé vé
cat giam thué quan ma con dé cap sdu dén
cac quy tic va luat 16 (Nguyén Hong Son va
nhém tac gia 2014, Vi Tién Loc 2015). Vi
thé, dé thic ddy thuong mai va thu loi mét
cac hiéu qua nhét, Viét Nam cin tiép tuc
thuc hién nghiém tuc cac cam két hoi nhap,
thay d6i thé ché va luat phap trong nuéc dé
gia tdng hon nda kim ngach thudng mai véi
cac nuée thanh vién.

Thit ba, tit cac két qua thuc nghiém trong
nghién citu, ¢6 thé thay ring khoang cach dia
1y 14 mot trong cac nhan t6 c¢6 anh hudng tiéu
cuc dé1 véi viée thu hat dong von FDI. Vi vay,
dé giam thiéu khé khan, trd ngai cho cac nha
dau tu nudc ngoai, viee dam bao hé théng
giao théng, van tai va logistics hoat dong
hiéu qua 1a rat cdn thiét. Viéc nay sé tao
thuan lgi cho hoat déng kinh doanh cua cac
doanh nghiép FDI cting nhu thu hat dong
von FDI tt cac nuée thude khu vue xa hon./.
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