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MOl QUAN H~ GIO'A f>AU TV TRlfC TIEP NVOC NGOAI , f>AU TV 

NQI f>!A VA TANG TRVONG KINH TE 

T~l VI ~T NAM 

O~ng Van Dan* 

TOm t~t 

Nghiiin Clf/1 nay pluin rich m6i quan ~~~ gifra dong vtSII ct&u (If frttC tilp IIU"Uc ngoOi (F/)1). 

vtSn cttiu ttt n{Ji ditt (DI} va tang truc1ng kinh I~ Vi~t Nam trong giai do{ln 2004 - 2013. Nghiht 

ctlu l.y V{Jng si! ltu·a rn nhfi'ng ctii nhin sau sr1c cho nhiJng nha lam chinh srich va nhiing nha t!du 
tu· tren thi tru'img.D!i'tl tren mo hinh nghien cti11 dta Lean va Tan {20 II), rae gia tlt!tC hi~n ph{Jn 

tich h6i quy bling mo hinh ltc Ju5i guy d{1ng vector (V AR), sti· dvng dfr lieu v~ FDT vit JJJ dd11tring 

tmt.'mg Jdnh tJ (tl(li dicn bling chi tiiiu GDP). 17'r i!6 uc1c ltwng qtwn he giira cac dong v6n m'ly wl 

chi tiitu tiinx truung. Kit qua phfill tich tlj!lh lu(mg cho tJuiy, vui flllfC y nghla 10%. FDT khOIIg 

c6 lac if9ng ngtJn h<m t~ing nlur dai hQn din GDP. Tuy nltien trong ng&n lu.m, DI l(zi co tac if{i11g 

tlw hut FDT. va GJ >P cii.ng co lac d9ng thtt luit DI M(J.t khllc, dit klu5ng cu quan he nhd11 qua 
giica GDP va FDT, nlnmg GDP lqi pluin ting wii cac cu s6c tu FD! va DT va ll[;!rl!c l(li, vit quit 

trinh diln ra phlm trng m1y kha nlumft (clw ky klwimg 2 guy). 

Tlr l<hoa: FDl, vAn <1fiu ttr n(\ i d.! a, t~ng tnrirng kinh t€. 

1. Gi6i tbi~u 

Trong h!tm san xu§t Coub-Douglas, yBu 
t6 vOn Ia m(\t yeu t6 dong gop quan lrc,mg 

nb~ro giai thfch ngulln g6c c11a tang tnr&ng. 
'frong m(\t thB gi<'ti dang h(\i nh~p. thi trm)'ng 
tai chinh m& r9ng, yt\u t6 vAn cang tro ncn cfin 
tbiet bern cho cac mroc, nhfit lit nhimg mroc 
dang pbat tri1\n nlnr Vi~t Nam, nhim 6n dinh 
dtrqc ti~n t~ va t(lo tiSn dS cho tang tru<mg 

. . 
Dl;ing Van D:i.n, Tien si, Tn.img D~i hqc Ngftn Mng 

Thl!nh phO H6 Chi Minh. 
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kinh ta, trong d6 7. ngu6n v6n quan trQng Ia 
FDI va van d~utu ni)i dja (DI). 

Sau dfli m&i 1986, Vi~t Nam dii mo r()ng 
quan h¢ kinh te, diBu nay da th\•c l1~y tbu hut 
ngubn v6n f.l)l a6 vao c:tfiu ttr. hay nbicn, <Ill 
dem l(li nhiing tqi fch nlnr k.huy~n khich dftu nr 
n(ii dia, cai thicn can ciin thanh toan, thuc afiy 
tang Ctr(mg nang 1\TC C\lllh ~nh, ci\i thi~n moi 
tnr<mg kinh doanh, ~ oo h(ii tiBp c(in cflc 
c.Ong ngh¢ lien ti€n, nang cao ky nang qulin I}• 
va lao dOng ... , nguAn v6n nay cih1g con g~p 
pbai nhiing thach thlrc Jon nlnr t)• 19 giai ngiin 

QUAH LY KINH T! m 
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so vui s6 v6n dang ky can thi\p, FDI chi t{ip 
trung vao m{it st'> ngimh, khu vt,rc . .. cilng nhtr 
nhilng cu{ic khung boang kinh t€ toim du lien 
tiEp khi~n FDI cling biSn d{ing vi1 gay do tr(in 

cho kinh t€. Vi th€, nghicn c(ru nay sc t\ip 
tnmg tlm hi &u mOi quan h~ gii'ra FDl, Dl va 
t~ng tnr<rng kinh t& Vi9t Nam giai do~n 2004 
2013. Tuy nhicn, dol s6 lwu cbS, nghicn cfru 
chi tlm hi~u m6i quan h9 theo each ti&p c(ln 

h~p (nghia hi mOi quan h~ gifra cac dong v6n 
va tiing trucrng qua kenh d.iu llr). 

2. Ccr slY ly thuy~t vA phtrrrng phap 
nghicn cfru 

2.1. err ~·o- ly thuyit va khung ph/in tlch 

Co· sO' ly thuy~t 
va FDI, lheo di~u 2 Ju{it DAu tlr mr&c 

ngoai t~1i Vi~t Nam, "dfiu nr 11'\l'C t i6p mr&c 
ngoiti Iii vi9c nlu1 dfiu hr nu&c ngoai dna vao 

ViCt Nam v6n b~ng t i6n ho~c bi\t ky fi1i ~an 
nilo dG tien han !I cac ho~t d(iug d~u ttr thco quy 
cljnh cua l u~l nily". Thoo IMF, FDI Iii m(it 
cong C\1 c15u tu ra khoi bien givi quOc gia, 
trong c1o nha dfiu nr ki€m soar m(it ph~n hay 

tmin b(i lfiu dai m{lt doanh nghi9p trong mOt 
qu6c gia kMc, quy€n s<J hfru nay tAi thi&u I 0% 
t6ng s6 cd phi6u. 

V~ dfiu ltr nt)i dja, tai Vi9t Nam, Cllll 

dtrqc gQi Iii tich luy tai san g{ip, phan anil chi 
ti<lu cho dfitl tv tai san c<\ <1in.h, (IQu ttr H\i ~{Ill 
hm d(lllg va tai ~an qu)r hi6m trong mOt thtli ky 
nbi\t djnh. Thco \VB, khoan v6n nay dtrgc gQi 
Ia v6n diiu tu n(li d!a rong (Gross Domestic 
Investment) hay S\r hlnh thilnh v<~n n(>i dj<J 

rong (Gro~s Capital Formation) bao gbm chi 
ticu tai san c6 djnh ciia nSn kinh te va thay d<\i 
rong trong mfrc d(l hilng boa. 

Thco ham san xui\t Cobb-Douglas, de 
y6u 16 dAu ra co m<\i quan h~ v&i cac y6t1 t6 

m QUAN LYKINK Tt 

dfiu vfiO (v6n, lao cll)ng, lai nguyen vii cong 

ngh~) nhu sau: 

Y = f(K,L,R,T) 

Trong <16 Y Ia san lnqng dilu ra, thn<'mg 
sir d1,mg chi tieu GOP d6 do Iuong; K, L, R va 
T lfrn hrqt Ia cac yCu t6 v6n, lao dOng, tai 

nguyen vii cong ngh~. 

MM kbac, khi nghicn c(ru v6 lieu dung 
va d~u nr, John Maynard Keynes cho r~ng dftu 
tv co vai tro quan tr<;mg d6i v&i q uy mo vi~ 
lam trong n€n k inh t6. M6i S\l' gia tllng dfiu nr 
sc keo theo ohu e<1u tang lao d(lng, lU I i~u san 
xufrt, do d6 lam tang nhu diu ticu dung, gia ca 
timg Hin, vi~c lam tang len. Qua trlnh nay duqc 

Keynes gQi Ia s6 nhan dAu tu, tinh b~ng cong 
th(rc: K ~ dRJdL trong dO dR vit dL li1n ltrql Ia 
sv g ia tang v6 dilu hr vn viec him, K hl s6 
nhan. 

D1,ra vao hoc thuy6t c\1a Keynes, Harrod
Domar dil dua ra m6 hinh quan h9 gifra tiing 

1 nr<'mg va thllt nghi~p, trong do mu hinb chi 

h . d I :. A ~ • ~ • I·' < N .. c ua uy n1at mcyt yeu to s .. n xuat a von. 01 
cacb kluic, tbco Harrod-Domar, v6n Ia nhan t6 
chinh, duqc t~o b<Ji dilu tu va ti6t ki~m, hi 

d(ing l\rc 1\lO m tang truang. 

Tuy nhien, dt,ra trcn m6 hinh cua llarrod
Domar, k6t hqp vai ly thuy~t v0 S\1 V~IJ o(ing 

v6n CJ"m Bescher-Ohlin-Smnuclson, khi nghien 
ClTLI v6 FDI, m va Htng ln.rerng, MacDougall 

( 1960) 1ib~n th~y FDT toe dong t&i tang trn<'mg 
qua 2 kcnh chinh: h~p Vil r()ng. Thco each ~ac 
d{ing hr;p, FDI thuimg tac d()ng !ling lnr<Jng 
thOng qua kenh d~u tu, d{ic bi9t !lie d\)ng d~n 
ditu ttr ni)i dja. Thco each ti~p c{in r{ing, FDJ 

anh h1r<'mg qua cac tac di)ng tran, bui)c mr&c 
nb~n dilu tu phai tang nling l1rc c~mh tranh, ciii 
thi()n moi tnr(mg dilu tu, giam chi phi giao 
dich ... cubi c'lmg Ia lam tfing tm<Jng kinh t€. 
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Trong bai nghien ciru nay, di\i v&i 
tnrimg hqp lh\rc 1e Vi~t Nam, t{lc g ia s.:! chon 
hu6ng nghien c(ru tile d9ng ci1a FDl, Dl dc§n 
GDP qua each ti€p c\ln ht;p, do cac khu6n khi\ 
phan tich thong dvng tnr&c day trong cac y 
van cling nhu tioh hiiu ich khi u&c luqng b3ng 
cac mo hlnh tang trucmg a dp vi mo 

Cac nghien c{ru lien quan va khung 
phan tich 

Co nbieu nghieu ct'ru vf! m6i quan h¢ 
• gifra FDI, Dl va GDP trcn th~ gi6i, trong d6 c6 

the t\ru chung thanh 2 quan difun chinh: hfiu 
h~t cac nha nghien ct'ru ling h(l quan diem tht'r 
nhlit cho r'dllg FDl tllc dong ticb eve dEn GDP 
thong qua Dl, va quan diem tht'r hai hi khong 
c6 tac d9ng hay mdi quan h~ gifra cac bi~n s6 
nay. 

Quan diem tht'r nht\t co th~ thfry trong cue 
nghien ct'ru cua Rorensztein, De Gregorio, vii 
Lee ( 1998); Ben goa vii Sanchez-Robles 
(2003); Lauticr va Morcaub (20 12); Roy va 
Mandai (201 2). Trong do, Borenszlein va c(lng 
sv (1998) xem xct 69 nu&c dang pht\1 trien 
trong 2 th~p ky tnrtl'c do thi\y r5.ng khi ly I ~ 
rDI/GDP tang 0,5% s~ lam GOP tllng len 
0,3%, tuy nhi~n Ute d(lng mly cling ph\1 thu(lc 
vao ngubn nhan 1\rc slin co trong n~n kinh ta. 
Trong khl d6, Ucngoa vii Sanchc~:-Roblcs 

(2003) di~u tra 18 nu&c chau My Latin trong 
thai gian 1970 1999 b~ng mo hinh 
FEM/RRM cung thm n1 k~t lu~n tuong ltr. Roy 
va Mandai (2012) str dl,mg m6 hinh hi9u chlnh 
sai s6 d6i v6i dll' li()u t(li cac mr&c f)()ng Nam 
A tir 1975 - 20 I 0 va cling thAy r~ng FDI tac 
d9ng tich qrc dSn tang tnrcrng thOng qua kcnh 
Dl. 

Quan ui~m tht'r hai dugc tim th§y trong 
cac nghicn ctru clia Anwar va Nguyen (20 I 0); 
Chowdhary va Kushwaha (2013). Trong d6, 
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Anwar va Nguyen (20 I 0) ph1in lich d(T li9u t(li 
Vi~t Nam llr 1996 2005 va thdy, v6'i m(rc y 
ngh1a 1%, FDI Hlng I% se lfun UDP t~ng 

0,000054%. M~c dii maug l~i l<ic d(mg tich 
C\fC, nhung tac d9ng nay qua nhO, nguyen 
nhiin do tac d(lng nay bi hi~t tieu bcri cac yau 
t6 kllac nlm chi phi lao dong, chAt lugng lao 
d9ng, m6i tnrong kinh doanh, ca s<J h\1 tfing 
s~n c6 v<l kM nang hiip lh\1 v6n. llay n111! 
nghien ct'ru cua Chowdhary va Kushwaha 
(2013) v6 An DO ti.r 1992-2012 sLr dvng m6 
h.inh V AR cho th5.y FDl kh6ng anh hu(mg (J~n 
DT va khong c6 m6i quan h~ nhan qua giiia 
FDJvaGDP. 

Ti.r t6ng quan cac nghien ct'ru tran, 
ngbien ct'ru miy sc nhfim phfu:t tich m6i quan h~ 
gifra FDI, Dl vn GOP trong giaj do;;tn 2004-
2013, sli: d1,mg 1116 hinh 1\T hili qLIY d~tng vector, 
dt,ra tren ngbjcn c\ru cua Lean va Tan (20 II); 
Chowdhary wi Kushwaha (2013). 

2.2. Pllmrng piiOp nghiin cwu 

Ngu6n dir lifu 

Nguiln dli l i~LI tluqc su d1,1ng Ia dil li~u 
quy tir 2004 - 20 13, tim th~p tU: ca s<'r <lrt lil)u 
ciia TOng eve Thbng kc, dan vj tinh hlnghln ly 
dt\ng, trong <16: 

GOP srr dvng Ia GDP th\fc t~ tht>o gia 
c6 djnh nam 2000. 

st; lil)u rOT vlt DI duqc tinh tir vtm i1Au 
tu phal tri&n to:in xf1 h(ii phan lo(li thco th:lnh 
1 ' k . I ~ p1an H11IC. 

M.o hinh n~hien cfru 

Can Clr vao mo hinh cua Lean va 1 an 
(20 ll ), tac gia dua ra mo hinh hBi quy nlm 
sau: 

GOP = Po+ P1 FDie + P, Die + &r 
(l) 

QUAM LY KINH Tf fD 
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Trong d6: GOP Ia ttlng san ph~m nl)i dja 
!inh theo gia llwc tt 

FDI va OJ l~n luc;rt Ia dfiu hr trvc tiep 
nu<i'c ogoai va rAng d~u tu nc'}i dja 

Nh~m tnlnh hien tuong phucrng sai sai s6 
thay dbi, cac chu6i dfr lieu trong m6 hlnh se 
dtrqc chuyGn s<ll1g d:;mg logarith tv nhil:n, ltru 
y vi~c nay khong lt'tm tbay d6i <1~C tfnh CUa 
chuili rna chi him IT<m dii lieu cho vi~ hbi 
quy. Do d6 mo hinh se duqc vi~t l(ri nhu sau: 

LGDP = Po + {J.LFDI, + p,LDlr + Et 

(2) 

Quy trinh phiin tich dfr li9u dinh 1uqng 
SC dtrQ"C th\TC hi~n 1fin lugt v&i S\f trq gi(rp Cua 

philn m~m Evicws 8.1 qua cac buoc nlm sau: 

Th/r nhtit. su d\tng chu6i dfr li~u logarith 
da chuy6n <t6i, 11\c gia 1\Ia chQn <1() tr8 tOi tru 
d\.fa vao cac tieu chufin ATC, SC v~ JIQ. 

nllr hai, lh\.fc hi~n ki6m dinh tinb dlmg 
(kifun dinb nghiem don vi) cim chu6i dfr lieu 
h~ng phucrng phap Dickey-Fuller b6 sung 
(AOF test) v1\ Phillip Perron (J'l' test). 

Mil'! QUAN 

Thrl· ba, Hie gin th\tC hi en ki6m djnh dting 
lien kSt (m6i quan h9 dai htln) b~ng plmO'ng 
phap Johansen gbm ki6m d!nh gia trj vet 
(Trace test) va tY s6 hqp ly (Max test) v&i de'} 

tr~ t6i uu. 

Thu ttr, neu cac biBn c6 quan he d6ng 
lien k6t, t{tc gia t1wc hien mil hinh hi9u chlnh 
sai s6 vector VECM (hay mo hlnh VA R phi 
du true) nh~m u&c luQ'ng h~ s6 hAi quy cho 
mli hinh, ngm;rc hri thvc hi~n kiem dinh quan 
h¢ nhan qua Granger ho~rc VAR nh~m d~nh 
gia quan h~ ng~n h~n gil!a cac cij.p bi€n. 

Cu6i cimg, tac gia th\rc bien philn tich 
hinn phan \rug gifra cac c~p bien, ki6m dinh 
trcn phlin du va kiam djnh de'} 6n djnh cua mil 
hinh nhim dam biio k€t qua hfii quy Ia phil 
hqp. 

3. K~t quii vill'h?to lu~n 

3.1. Kit qua 11ghie11 cU-u 

D\18 theo kat qua tlr bang 1, d(i trt t6i uu 
ctuqc 1\Ta chQD thco cac lieu clmfur ATC, sc va 
HQ 1il 4. Di~u nay cling phu hqp v6i d~c lfnh 
ciw chu6i dfr li~u thco quy. 

Hang 1 - Dl) tr~ ttli u·u 

Lag LogL ).!{ FPE ATC sc HQ 

0 -25,17394 NA 0,000960 1,565219 I ,697179 1,611277 

9,913044 62,37687 0,000226 0,115942 0,643782 0,300172 

2 28,55825 30,03950 0,000134 -0,4 I 9903 0,5038 I 7 -0,097500 

3 37,57564 13,02512 0,000138 0.'120869 0,898730 0,039706 

4 84,54315 60,01404° I ,77c-05* -2,530175"' -0,814696* -1,931427* 

Tl1\rc hi9n ki6m d!nl1 tinh dlrng v&i d(> tr6 p 4, tir kch qua trinh bay trong bang 2 tlic gia 
nhi/.n thfty, cac cbu3i dfr li¢u d6u l<h6ng dlmg t{li J(O), nhung deu Ia chu&i dung 1(1) v&i muc y 
ogbia 5% tbco eli 2 phuong phap ADf va PP, ngoai ra bien LGDP dung J(l) v6i muc y nghia 
10% thco phucmg phap ADF. 
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MO'I QUAN H~ ... NGHI(N COil TliAO 061 il,j !ti;i 
lUng 2: T<iBm ttjnh tinh dirng 

B'~ ten ADF p-value pp p -valuc I Bi~n ADF p- pp p-
value value 

LFDJ - I ,205 1 0,66 19 -1,7883 0,3806 I DLFDl - 0,0007 - 0,0001 
4,6661 H!,2567 

LDJ -2,0924 0,2488 -2,0047 0,2837 I DLDl - 0,0000 - 0,0001 
7.2153 26,1881 

LGDP 0,1729 0,9668 -0,8811 0,7837 I DLGI>P - 0,0649 - 0,0001 
2,8259 30,2801 

KGt qua kiSm djnh dcSng lien k€1 

Johansen trong bang 3 thco phuang phap gia 
trj v~t v~l t! s6 hqp ly d~u cho th~y khOng c6 

m6i quan h~ dilng Mn kilt gi\ra cac bitn t~i 
mire y nghia 5%, di6u m\y nghia Ia khong tlin 

t~i m6i quan h9 dai h~n giua cac biGn s6. 

Bang 3: Ki~m djnh al\ng IH!n k~t Johansen 

Ki~ru djnb d6ng lien k~t pbi cAn true (gia trj vAt) 

Unrewictcd Cointegratiou Rank Test (froce) 

Gill. thuyct (llypothc<i>cd) 

s~ <1Ans tich hQ'r> Tri s6 d~c tnmg 

No. ofCE(s) Eigenvalue 

Khong (None) 0,2956 

(T6i da I) At most 1 0,17'72 

(TOi da 2) 1\l most2 8,76E·05 

TI1Anl\ kc truy ,.~, 

Tnacc Slali\-tic 

19,0951 

6,8298 

0,0031 

Ki~m djnh gin tri v~t cho thay khong co dbng tfch hQ'P i:r mere y ngltin 5% 

Trace test iudicntcs no cointcgrating eqn(s) al the 0,0~ level 

Ki€m C!jnh aSng lien kct phi CPU true theo tY so h\IP 15 
Uurcstriclcd Colnl<'j\L-alion Rank Test (Maximum ClgeD\ alur) 

Gia tbu)':lt (llypothesized) 

--S6Mng lich ht;Yp ThGn~; ~c .\1ax t1~c tnmg 

No. ofCP.(s) Eigenveluc M nx-Eigen Statistic 

Khiing (None) 0,62R93(> 12,26539 

(T(jj llu I) 1\t most I 0,3 16160 6,826688 

(fbi do 2) 1\l most 2 0,015143 0,003066 

S6 75 13+412011) 
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0,05 

Gia tri hac he\ 

Critical Value 

29,7971 

15,4947 

3,8415 

0,05 

Gia tri Me b6 

Critical Value 

21,1316 

14,26460 

3,841466 

Gia 'll r 
l'rob.•• 

-

0,4&61 

0,5975 

0,9542 

Gin trip 

}>rob.•"' 

0,5217 

0,5098 

0,9542 

QUAN LhiNH Tf ED 



l<iSm dinh gia tri Max d~c trung cho 

th5y khong c6 d6ng tich hqp i:J mfrc y nghia 

5% 

Max-eigenvalue test indicates no 

cointcgrating cqn(s) at the 0,05 level 

Do khong tbn t<)i m6i quan h¢ d6ng lien 
ket, lac gia ti6p t\le tll\TC hi~n kiem c:ljnh nhan 

M61 QUAN H~ ... 

qua Granger nhltm danh gia tuang quan c~p 
trong ngful h;m (bang 4). Tac gia th5y r5ng: xet 

tirng c{lp rieng le, DT c6 t:\c d(ing dSn FDI va 

GOP c6 tac d(lng d~n DI (do p-v<tlue<5%). 

Dfing thai khi DI Ia bien ph\t thu(\c, n6u cac 

yeu t6 khac khong dGi, khi GDP vii FDI cung 

thay <1dj ci'ing se tac di}ng cten Dl. 

Bang 4- Ki~m lljnh nhan qua G ranger cho mil binh VAR 

Bidn ph¥thuPc {Dependent variable): DLGDP 

Bien ngo(li sinh l<y binh phucrng Gia triP 

Excluded Chi-sq Pro b. 

DLFDl 4,2 17030 0,3774 

DLDI 0,402386 0,9823 

Chung (All) 5,703026 0,6805 

Bi~n phtl tlnu}c (Dependent t•arinbll'): DT.FDT 

DLGDP 5,152111 0,2720 

DLDI 9,932077 0,0416 

Chung (All) 11,78020 0,1613 

Bi#n plwthu(;c (Dependent Wlriablc): DLDI 

DLGDP 

DLFDT 

Chung (All) 

1\lgoai ra, ket qua mo hlnh VAR c6 R2 

d6i vai tirng phucrng trlnh hdi quy cho GDP, 

FDT va DJ l~n llfQI hi 0. 9747; 0.5236 va 

0.8523, do d6 c6 th€ xcm bi d(> tin c~y a mt'rc 
d(i kh3. Han nfra, mo hinb VA R cling vtr(Yl qua 

m OUAN L YKINH Tl 

14,3) 090 0,0064 

3,656308 0,4545 

15,54468 0,0494 

cac ki~m djnh t:rCn phlin du bao gdm kii\m dinh 

l\1 tucrng quan, phan ph6i clmful 
Cholesky/Lutkepohl da huang va phuong sai 

sai s6 thay dBi (do cac p-valuc>5%) (Bang 5). 

S6 75 (3+/j/2016) 
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Mtll QUAN H~ ... NGHitN CW TRAO 061 i'ij .'tj;i 
Bang 5- Ki~rn dinb phin d~r 

Ki~m cljnh t\t' tu·ang quan Kiihn t1jnh phlln phbi chnAn C holesky/Lutkepohl 
-Do tr~ TbBngkeLM Gia trip Thanh t6 Gia trj Jarque-Bera Gia tri p 

(Lags) (LM-Stat) Prob Component Prob 

I 8,9247 0,4443 I 0,4214 0,8100 

2 3,9151 0,9169 2 1 ,6971 0,4280 

3 8,4180 0,4926 3 0,1917 0,9086 

4 6,4958 0,6894 

Kiam djnh phU'O'IIg sai s ai s6 thay aai 
Chi-sq Df Prob 

-
143,2573 144 0,386R 

Ben ct~nh d6, th1rc hien kiGm dinh Hnh trong v()ng tron don vi n<On thoa man di&u kien 
6n ctinh Cll!l m(i hlnh (hinh 1), lac giii nh~n An dinh cua nghicm ricng, nghTa ]a mo hinh 
thfry cftc gia tri ri cng d6u nho han l va n~m mang tinh 6n dinh cao. 

Rinh 1 - Ki~m djnh tiC} An djnh mil hlnh 

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial 

1.!> .------

1.0 

0.5 

0.0 

-0.5 

-1 .0 

-1 .5 -1 
· 1.5 ' ' ·1.0 .(l.fi 

K~t qm't ham phim img (hinh 2) cho thhy 
quan M giita cac bii n vm cite cit sbc: nhin 

chung cac Ctt sfic tac d()ng len cac bien lrong 

kJJoimg 2, 3 quy rdi quay tr& lai vi tri cfin bimg 
va c6 tinh chu ky, n6i each khac, c{tc bi6n ph::in 
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0.0 0.5 1.0 1.5 

irng kM nhanh voi c.-ic cit sbc. D~c bier ct't s&: 
tir FDI anh lmlrng GDP keo dai nh§t (4 quy) 

va cO tinh chu ky, nhung llgtrQ'C l(li, CU s6c tir 
GDP d~n FDl chi keo dai khoang 2 quy sau do 

t~l diln. 
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3.2. Thiio lu{in va kit quii 

Nghicn ciru m'ty nhfun m11c dich tim hillu 

mt'ii quan h~ gifra FD!, Dl va tang tnrcrng kinh 

~~ t~i viet Nam giai OO(.lll 2004 - 20 I :t RAng 
mo hlnh VA R, nghi@n cfru cho thfiy c6 mdi 
quan he nhan qua 2 chi~u trong ngl\n h:,m giua 

DT v;\ GOP, va c(l tac d(\ng CLLa DI 16JL FDI, 

ctbng thai cut1g co nhrmg phi\n lrng ddi v6i 
nhil'ng Cll sac trong t\rng c~p biSn. 

'lM· nfu1t, v6 mt'ii quan hC giiru OJ viJ 
GOP. C6 IIH~ lh~y rAng, trong giai do:,n 2004 

2013, vdn d.§u tu nqi dia da tang v6i t6c d(l 

kha nhanh, khoang 16,71%/nam, trong do ~6 
vt'in cua khu ''Ire tu nhlin chi6m trung binh 

kho:'mg 46,59%, khu Vf!C nha lllfOC 53,41 o/o Va 

2 khu V\fC miy dang c6 xu hu&ng dtii ch6 cho 

nhau, khu vvc nha mr6c dang giam dfin ti II) 
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llong tdng s6 v6n6
. Nguyen nh5n cua vi¢c nay 

do Chlnh phU <lang thvc hi¢n ra soat, ~~ giam 

va c:1i€u chuybn v6n nh~m tr.inh th~t thoat, Hing 

phi, tiing cuang quan ly v6n c6 hi¢u qua thco 

tinh thftn Nghi quytl s6 11/NQ-CP ban hitnh 

ug<iy 24/2/2011 va chi thj sd 1792/CT-TTg cua 

Thi1 ttr&ng ban hanh ngay 15/10/20 II v€ tang 

cu<'Yng quan ly dflu ttr tir vdn ngfm :;{1ch nha 

111r&c va tnli phi&u Chinh phu. E>bng thai, S\T 

svt giam v6n l(ti khu v1rc nlu\ mr6c con do 

c6ng tfk th\tc d~y c<i phi'in hoi\ trong cac nam 
p)n day. T§t ca nM·ng <lieu n~y ('11\ t(lO da cho 

lang tnr(mg kinh t~. Ngugc 1{\i, S\f ky vong vao 

tang tm&ng kinh t6 ciing di! thuc d~y cho v6n 
d.§u tu nqi dia ctia khu V\fC hr nhlln dugc thu 

bitt nhiSu hon. Tuy nhicn, hi¢u irng nay chi 

xay ra trong ngfut h\lll, vii hie d(lng cua cac cu 

• sa li~u tfoh loan tir dfi lieu nghicn ciru. 
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sdc khong 16-n va kco dai v&i thai gian ng~n. 
do do co th6 hiBu r~ng nguOn vdn dflu Ill' nay 

d1i khong duqc dfiu t1r th~t S\! hi~u quf1 bo~c 

chi d~u ttr vao nhttng d\T an mang llli IQ"i ich 

nhanh ch6ng, ch(r khong phcii dai h(ln, ben 

c~ do, ti6n trlnh eli ph§n hoa cac doanh 

nghiep nha mr&c di~n ra cbn ~~ ch~m. 

Th!r hai, t:ic d(ing thu hut clia Dl ddi v&i 

FDT. K~t qwl mly phi1 hqp v&i nghicn c(w Ctla 

Lauticr va Morcaub (20 12), cho r~ng Q~u ttr 

trong mr&c Iii chfit XllC tac m(lnh cho FDl t;1i 

ciic nu<Jc dang phat tri~n. vii d~u ttr trong mrac 

sc mang tinh d\f bao tAt cho dong van FOI 

trong tucmg lai. M~t klu\c, kEt qua m\y ciing c6 

th~ dlfQ'C k6t lu\in tlr tinh hinh t11i Viet Nam, 

ngu6n v6n FOl tlnrirng dAu tu· viio nhfrng 

nganh da ho~c <lang pbiit trii\n m{lnh, hiem khi 

dua vao trong nhi!'ne ng~lnh m&i, d6ng thai 

rDJ ciing d6 vao nhttng ngimh dii c6 ca sCI h!l 

t~ng tat, tham dvng lao d(ing cao, ngubn nhan 

wng gia re uOi dao vii co chinh sach bao h<? 

cling nghi¢p. Nhfrng n6n lang nay c6 <luqc Ia 
do dfiu tu tir ng~tAn v6n n(>i dia (Anw~r & 
Nguyen, 20 I 0). Tuy nhicn u!nr c1ii philn tich l(li 

di~m thu nhfit, nhttng h(ln ch~ cim ngu6n v6n 

DI chi dAu tu vao nhiing d\r an ng5n h~n, dfmg 

thOi ti€n trlnh c6 ph~n hoa khong t6t ciing :\nh 

huang d~n SlrC hut va t6c t1Q giai nean I· Dl 

JJhfrng nam g~n day, di6n hinh nhtr ct\c neulln 

v6n l<h6ng lli ltli Nh~t Han <1ii b~t dftu rt"1t kh6i 

Vi~t Nam va chuy€n sang c{lc mr6'c nlnr 

Myanmar va mCI r(ing san xufit l(li Thi1i Lan, 

Malaysia trong khi cac nhit may t~i Vi¢t "'nm 

vlin khong c6 gl thay d6i. C\l th€, t\li Thai Lan, 

Nh~t da mcr r(ing d~n han 7.000 doanh nghiep 

trong khi chi c6 I .500 doanh nghi¢p t~i Viet 

Nam. Nhfrng hQn ch6 mly ro rang b~t ngudn ltr 
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S\r y~u kcm trong n6n ki.nh t~ vii thl,fc thi ph6p 

lu~t. chfnh S{lch v6 dflu tu· mr&c ngoi1i. 

4. K~t lu~n, h t~n ch~ ciia nghien cfru vii 

ki~n nghi chinh snch 

4.1. Kit {u~/1 va h(Jn clr~ cua nghien CU'I/ 

V6i m1,1c dich tim hi6u m6i quan he gii!'a 

3 biSn sd kinh te: FDI, DI vit GOP, dva trcn 

bfing cb(rng thvc nghi¢m, t<'lc gia t6ng ket nlnr 

sau: Th(r nhUt, FDl, DJ vit GOP khong c6 mdi 

quan M d6ng lien k6t trong dai h(ln. Thli hui, 

c6 mbi quan h¢ ngAn h(ln 2 chiEu gifra 2 bian 

Dl va GDP. Th(r ba, Dl c6 tac d(ing tich qrc 

dBn FDI, tuy nhicn dang c6 xu hu&ng tac d{)ng 

lieu qrc nhfrng nihn glin diiy. 

Nghien c(ru nay vfin con g~p nhiAu h~n 
che: tln'r nhfit (v(\ chu ySu nhfrt) Ia each tiep c~n 
m6i quan h¢ Ctla F 0 I w\ tang tnr&ng, do ti~p 

c~ theo g6c d(i hcp (thong qua kenh dau tu), 

vi thS nghien c(rn vlin chua tim m duqc mdi 

quan he ri.i rang gill'a FDT va GDP, d~c bi9t khi 

m()t sil nghien c(ru su d1.mg cac mo llinll phiin 

tich khac dii cho thfiy m6i quan h~ g i(ta 2 bi~u 
sd nay. Th(r ha i, lac gia cho r~ng FDI dn h'lc 

d<)ng len tang tnrCing thco kenh gi(m ti6p (n'rc 

qua vi~ ph{lt trien miii truang kinh doanh. 

thUc dAy qmh tranh n(ii dia ... ) nhi~u han so 

v(ri kenh tnrc tier (d~u ttr), do do mo hinh dn 
phiii dugc bO sung them ohi~u bi~n sa khac. 

T uy nbicn, de lh\TC hi9n doi hOi phai c6 ddy dl'l 

nbung dfr kien vu nhfrng dtmh gia thOng kc 
chinh xac, minh bitch ph\lc V\1 cho nghien c(ru. 

Tac gia hy vQng nhfrng h\111 cbS nay sc mi1 ra 

nhiing huang nghicn cU:u m&i cho tuang lai. 

4.2. KiR11 nghi chi11h such 

D\fa vuo cac phlin tfch tren, t<ic giii <lua 
-~~-( ,., ra mQt so oen ng 1! n m sau: 
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Tlu'r nhdt, din ph:ii ticSp t\IC doly m;,~nh 
vi~ kilim soat ngufin vi\n d~u tu noi dja mot 
c{rch hi~u qua bon, qr thi\ lit phiti hu011g diiu !lr 
vito cac linh V\fC san xufit thco nhu cfiu ciing 
nhu d('lc di6m c(aa n€n kinh t€ nling nghi~ 

rnr6'c ta. M~t khac, h;.~n chti vn giarn b(tt ti\ i da 
dGn mfrc c6 th~ nhll"ng chi tiilu khong thich 
dang, d~c biet trong giai do<rn glin dfiy, trong 
Jinh V\(C chi tieu COng, CaC linh thanh nl~C pluii 
ci\n bonh thimh tich, dua nhau xlly d\rng cac 
ceng trlnh chi mang tinh giai tri, ngh~ thu~t 
(san golf, urqng dai ... ) thay vi dAu tu vi10 
nhihtg cong trinh mang l<,~i lqi ich cao cho 
O!,'UcJi dan. Ben C(lnh do, ti~p 1\IC cong tac d~y 
m\}nh vi¢c ci\ phfut boa cac doanh nghiop nhii 
nu6'c, mo r(\ng cho dan ch(mg <t!iu tu wlo cac 
ngimh ngh~ tnrac nay nha nuac v&n d()c quyen 
(tdt nhicn m(\t si\ nganh, linh V\fC mang tinh an 
ninh qu6c gia vim din c6 bim tay Chinh phi:r 
tham d\f), khong chi Ia nr(lt drcl1 thu hut vi\n 
xii h9i, rna vi¢c dB tu nhan tham p.ia vao cac 
nganh ngb€ nay Se thuc ofiy S\T C~llh tranh Cfing 
nhu ki~m soat chfit luqng dfru tu rong. 

Tlu} hai, lh\fC hi~n cac bi~n phdp thu hut 
' ' fDI d' - ' ' h nguon von · , trong o can ctr vao t 1rc tr<,~ng 

dfiu llr FDT trong qu&c gia. C~r thl:, vi IDl 
thuimg dh llr vito nhung ngirnh nghil, linh V\JC 

da c6 ca s& b{l tiing t6t, !ham d1rng lan <li)ng 
gia rc, vi u,e viln pha.i duy tti vi¢c phUI tri~n, 
cai thi¢n moi huang kinh donnh ctia cac Huh 
\f\JC niiy. M~t khac, th\rC hi(ln ~ong sonu vi~c 
dflu tu vao cac nganh nghil m<'ti cling nlm 
nganh ngha trQng diem chiEn ltr(,TC va d~c thu 
moi trucrng VietNam (nhu nong nghi~p) nhiim 
thu hUt ngufin vfin FDI giiii ngful vao cac linh 
vvc d6, tnlnh tlnh tr(lng FDI bi t~p trung. Den 
C\Ulh d6, t6 ch(rc cac hot~t t1(lng nfing cao lay 

EI!J QUAN L t KINH Tt 
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ngb€, d6i m&i cac cong ngho ky tbu~t 16i th<'ri, 
nh~m ·~0 m(il moi tru<rng kinh doanh t6t han. 
Tuy nhicn, nhu da d~ c(lp trong phfut b~n che 
c(m d€ tai, di~u ml.y v3n cAn c6 m(\t ngbien c(ru 
theo hu6'ng tiBp c~n r(lng nb~m danh gia chinh 
xac cac bi9n phap nay. 

11n;· ba, th\fC hi ~n cong khai, cac dii ki~n 
tai chinh, kinh te, cai th ien t·6 ch(rc ho\lt d(ing 
th6ng kc kinh t& nh~m ph11c vv cho gi6i nghien 
cfru c6 nhii"ng diau ki~n phu hqp d6 phat tri~o 
cac nghien cfru chinh sllcb cAn thi&t trong 
ttrang lai. 
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