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B ai nghien c(ru ki€m d!~h 
s~· tac d()ng cua cac yeu 

t6 d~n tY I~ thanh khoan 
cua 19 ngan hang thuong m~i 

Vi~t Nam trong giai do~n 2007 -
2014, sir dt,mg phuong phap dinh 
hrqng v6i ky thu~t phan tich 
h6i quy dfr li~u d~ng bang. K~t 
qua nghien ctru cho th~y rui ro 
tin dl,Ulg ngan hang (LLP), kha 

nang sinh lgi ngan hang (ROA), 
tY 1~ v6n ngan hang (CAP), Uii 
su~t bien (IRM), quy mo ngan 
hang (SIZE) tac d()ng ngugc 

chi€u d€n ty ~~ thanh khoan cua 
ngan hang (LA). Day la CO' sa 
d€ tac gia dua ra m()t s6 khuy~n 
nghi cho cac nha qufm tti ngan 
hang thuang m~i nh~m quan ly 
thanh khoim t6t hon. 

1. Gioi thi~u 
Tinh thanh khoan cua ngan 

hang thuang m~i dugc xem nhu 
"kha nang thanh toan tll'c thai" 
d~ dap ll'ng nhu du rut ti~n gtri 

va giai ngan cac khoan tin dt,mg 
da cam k~t. Tinh thanh khoan co 

y nghia d~c bi~t quan trQng ct6i 
v6i cac ngan hfmg thuO'ng ffi<;li 
bai vi: (i) dam bao dap ung kip 
thai t~t ca cac bi€n d()ng hang 
ngay hay theo mua V\1, ca trong 
tmO'ng hgp ngan hang khong 

chuy€n a6i kjp thai cac lo<;li tai 
san ra ti~n m~t ho~c khong th€ 
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vay mugn dS dap trng yeu du 

cua cac hgp d6ng thanh toan; 

(ii) dap trng yeu c~u vay m6i rna 

khong dn phai thu h6i nhfrng 

khofm cho vay dang trong h<;ln 

ho~c thanh ly cac khoan dfiu tu 

co kY lwn; (iii) anh huang d~n 
long tin cua nguai gtri ti~n va 

nguai vay. Song, thvc t€ hi~n 
nay trong b~ th6ng ngan himg 

thuang m<;li Vi~t Nam, tinh tr<;lng 
sa hfru cheo c6 ph~n g ifra cac 

ngan hang v~n con'. N&u m()t 

trong s6 nhfrng ngan hang nay 

rai vao tinh tr<;lng m~t kha nang 

thanh toan, se d~n d~n SIJ S\lp ctf> 

ca h~ th6ng ngan hang, gay anh 

huang nghiem trQng d€n long 

tin dan chung, an ninh tai chinh 

qu6c gia. Vi v~y, v~n d~ d~t ra 

ta lam th& nao as cac nha qm\n 

trj ngan hang thuong m~i quan 

ly t6t thanh khoan cua ngan 

hang? Tra lCYi cau hoi neu tren, 

bai Vi~t nay nghien Clru va danh 

gia cac y€u t6 tac d()ng d&n tY 
l~ thanh khofm ngan hang, ttr do 

dua ra m()t s6 khuy&n nghi tang 

tinh thanh khoan, gop phftn phat 

triSn b6n vfrng h~ th6ng ngan 

hang thuang m<;li Vi~t Nam. 

' H¢i thdo "D[nh vf h~ thOng ngan hang sau tai 
cau true~ Ha N¢i, 23/10/2075. 

2. Co so ly thuyet va bang 
chung thljc nghi~m 

Thanh khoan con co th~ khai 

ni~m nhu la kha nang tiSp c~n 
cac tai san ho~c ngu6n v6n c6 
th€ dung dS ch i tra v6i chi phi 
hgp ly ngay khi nhu cfiu v6n 

phat sinh. Vi~c xac djnh cac y~u 
t6 tac d9ng d~n thanh khoan cua 
ngan hang da dugc cac tac gia 

ti&n hanh nghien c{ru t<;li nhfrng 

n€n kinh t~ va khu VIJC khac 
nhau, dum day la phfin tom luge 

n9i dung cua m()t s6 nghien cuu: 
Delechat va cac c()ng Sl,l' 

(20 12) khi nghien cll'u cac y~u t6 

tac d()ng d&n tY 1~ thanh khoan 

t~i 96 ngan hang trong giai 
OO<;lD 2006 - 201 0 t<;li cac qu6c 
gia Trung My, Panama va C()ng 

hoa Dominican (Bic My) cho 
ring: quy mo ngan hang, rui ro 

tin dt,mg, ty 1~ v6n, Jai su~t bien 

( chenh l~ch hh sufit cho vay va 
lai su~t huy d()ng) c6 tac d9ng 

len tY l~ thanh khoan. 
Pavia Vodova (20 13), v6i du· 

li~u nghien cuu tt:r 16 ngan hang 
t<;li C()ng hoa Sec va Slovakia 
trong khoang thm gian tlr nam 

2001 - 201 o, tac gia da ki€m dinh 
cac bi~n coy nghia th6ng ke tac 

d()ng d8n ty I~ thanh khoan cua 
cac ngan hang Ia: Quy mo ngan 
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Ttnh thanh khoan cua ngan hang thtlcJng mal dtlrjc xem nhtl khtl nang thanh toan ttJc tMi de 
dap ung nhu cdu nit tien gui va gial ngan cac khoan tin dt,mg da cam Mt 

hang, ry I~ v6n, kha nang sinh 
lai va tang tru<mg GOP, ngoai 
ra, khung hoang kinh t~ cling c6 
anh huang d~n ty 19 thanh khoan 
cua cac ngan hang. 

Muhammad & Amir (2013), 
nghien c(ru ty I~ thanh khoan 
cua 26 ngan hang t~i Pakistan 
giai do~n 2007 - 20 II dua ra kSt 
lu~n r~ng rui ro tin dt,mg, quy 1110 
ngan hang, ty I~ l~m phat, cbinh 
sach lai suAt va khtmg hm\ng 
kinh t6 c6 tac d9ng c6 y nghla 
thflng ke d€n t.Y 19 thanh khoan 
ngan hang. 

Diana Teixeira (20 13), th~rc 

hi~n bai nghien ct'ru v~ ty I~ 
thanh khoan cua cac ngan hang 
t~i cac nu6"c lien minh chau Au 
va Th\ly ST g6m 5.715 ngan hang 
trong giai do~n 2007 - 20 II , t.Y 
I~ thanh khoan anh huang bai 
cac y~u t6 tcli san ngo~i bang, ty 
I~ v6n, rui ro tin dt;mg, ty I~ ti~n 
gui va tBc d9 tang GOP. 

Ngoai ra, Cucinell i (20 13) 
cho ring quy mo ngan hang va 
ty I~ v6n c6 tac d9ng d~n thanh 
khoan ngan hang t~i cac qu6c 
gia chau Au; Fadare (2011) thl 
cho rAng H:1i suAt bien c6 fmh 

A . ~ ., 

huang d6n thanh khoan ngan 
himg l?i Nigera; Bonfim & Kim 
(20 II) dua ra k~t lu~n quy mo 
ngan hang, lai suAt bien, kha 
nang sinh lai tac d{)ng d~n thanh 
khmin ngan hang a B~c My va 
chau Au. 

3. Phlldng phap nghien cuu va 
mo hinh nghien cuu 

3.1. Phmmg phap nghien cku 
Nghien c(ru str d1,1ng dfr li9u 

bang thong qua h6i quy tuy~n 
tinh da bi6n d€ luqng h6a w 
rae d9ng etta cac biSn d9c t~p 
len bian ph~· thui)c trong cac mo 
hinh. Tru6c ticn, nghien Clrtl se 
ki6m dinh hi9n tuqng da c{)ng 
tuyan gifra cac bi~n d9c l~p trong 
mo hinh thong qua h~ s6 nhan 
tir ph6ng d~i pbuong sai (VIF) , 
n~u h9 s6 VIF l6n han ho~c 
b~ng I 0 thi hi~n tuc;mg da c<)ng 
tuy6n duqc danh gia h1 nghiem 
trQng (Gujrati, 2003). Ti~p theo 
d6, nghicn cuu ti~n hanh kiSm 
djnh hi¢n tuqng tv tuang quan 
va hi9n tm.mg phuang sai cua sai 
s6 thay (16i. N~u khong c6 hi~n 
ttrqng t~r ttrang quan va phuong 
sai cua sai s6 thay d6i thl nghien 

CUNG NGHE NGAN HANG s __.· 

c(ru se Slr d\lng cac phuang phap 
h6i quy thong rhuang tren dfr 
li~u bang. Tuy nhicn, n~u co 
hi~n lLrQllg h,r tuang quan va 
pbuang sai cua sai s6 thay d6i 
thl nghien ct!u se chuySn sang 
phuang phap binh phtrang be 
nh~t t6ng quat kha thi (Feasible 
General Least Square - FGLS). 
Wooldridge (2002) cho r~ng, 
phuang pMp nay rAt hiiu d\,lng 
khi kiSm soat dugc hi~n tuqng 
tv tuang quan va hi9n tliQ'Tlg 
phuang sai cua sai s6 thay d6i . 

3.2. Dti· li~u nghien cku 
Bai nghicn c(ru sti d\,lng dfr li~u 

tt'r dtc bao dto tai chinh da kiem 
toan duqc cong b6 tren website 
cua 19 ngan hang thuang m~i 
Vi~t Nam trong giai do~n 2007-

2014. Sau khi dfr I i~u duqc thu 
th~p, tac gia thlfc hi~n bu&c ti~p 
thco Ia tinh toan cac bi6n d1,1a 
trcn s6 li9u thu th~p duqc tu 
bao cao tai chinh. Ricng bi~n lai 
su§t bien IRM duqc thu th~p ru 
website cua World Bank. 

3.3. Mo hinh nglrien Cll"U 

Trcn C(J sa nghicn c(ru cua 
Del6chat va cac cong St,I (20 12) 
cung cac phat hi9n cua cac 
nghicn c(ru tru6"c, tac gia ti~n 
hanh xay d\rng mo hlnh nghien 
ClrU djnh ltrqng d6 nh~n d~ng va 
xac dinh mtic d9 rae d9ng cua 
cac ysu t6 d~n ry 19 thanh khoan 
t~i cac ngan hang thuang m~i 
Vi~t Nam c6 d~ng nhu sau: 

LA,,, ~0 + P, SIZEi.t + 
p2 CAP,,~ + p3 ROA,_, + p.t LLP;_, 
+ P5 IRM, + e,,, 

Trong d6: 
+ BiSn plw thu<)c LA;,,: Ty 1~ 

thanJl khoan ngan hang i nam t 
+ Cac bi~n doc l?p: 
SIZE. : Quy rno ngan hang i 

o,t 

nam t 
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Bang 1: Ky hi~u rna bien, ten bien va nhung nghien cau tnloc lien quan den cac bien trong mo hlnh 
Ma bien Ten bien Do lltong bien Cac nghien cuu trltac 

Bien ph~:~ thu(ic 

LA Ty I~ thanh khoan ngan hang Tai san c6 tinh thanh khoan I tong tai san 

SIZE Quy m6 ngan hang Logar it cua tong du nq 
Delechat va cac c(>ng Sl/ (2012); Pavia Vodova (201 3); 
Muhammad & Amir (2013); Cucinelli (2013); Bonfim & Kim 
(2011) 

CAP Ty I~ von ngan hang Von chu so huu I tong nguon von 
Deh~chat va cac c(>ng Sl/ (201 2); Pavia Vodova (201 3); Diana 
(201 3); Cucinelli (2013) 

ROA KM nang sinh lqi ngiin hang Lqi nhu~n sau thue I tong tai san c6 sinh lai Pavia Vodova (201 3); Bonfim & Kim (201 1) 

LLP Rui ro tin d1,1ng ngan hang 
Gia trj trfch l~p dlf phong rui ro tin d1,1ng I Delechat va cac c(>ng 5I/ (2012); Muhammad & Amir (201 3); 
tong tai san Diana (2013) 

IRM Lai suat bien 
Chenh l~ch lai suat cho vay va lai suat huy Delechat va cac c(>ng Sl/ (2012); Muhammad & Amir (201 3); 
d(>ng Fadare (2011 ); Bonfim & Kim (2011) 

Bang 2: Thong ke mo ta cac bien 
Bien So quan sat Trungbinh TMpnh~t Caonh~t £>91~ch chuan 

LA 152 0,2379 0.033777 0,505874 0,1087 

SIZE 152 30,9168 27,86579 33,73065 1,3833 

CAP 152 0,1268 0,042556 0,614083 0,0901 

ROA, 152 0,0346 0,008193 0,104947 0,0152 

LLP 152 0,0068 0,000616 0,0188 0,0039 

IRM 152 0,1261 0,0195 0,8089 0,2589 
' ' ' 

. , 
Nguon: Kef qua phan ILch cua tac gw 

Bang 3: H~ so tudng quan giUa cac bien trong mo hlnh nghien cuu 
LA SIZE. CAP ROA LLP IRM, 

LA 1,0000 

SIZE -0,1285 1,0000 

CAP -0,1760 -0,6290 1,0000 

ROA -0,3934 -0,2852 0,7284 1,0000 

LLP. -0,3421 0,5017 -0,1120 0,1657 1,0000 

IRM -0,2323 0,1 503 ·0,0245 -0,0514 0,0641 1,0000 . . 
Ngw5n: Kf?t qmi phan ucl! cua tac gta 

Bang 4: Ket qua kiem ainh VIF, phudng sai cua sai so thay aoi vatu tudng quan 

Ki~m c1!nh VIF 
Ki~m c1!nh phuong sai 

Kiem d!nh tl;itllo'ng quan 
cua sai so thay c1oi 

Bien VIF 1NIF White's test Wooldridge test 

CAP 3,71 0,2699 

SIZE. 2,55 0,3921 
Chi2 (20) = 20,00 

ROA 2,55 0,3929 
F (1, 18) = 16,901 

LLP 1,56 0,6429 

IRM 1,05 0,9566 

Gia tri trung blnh = 2,28 Prob > chi2 = 0,4576 Prob > F = O,OOOT 

CAPi,t: Ty l~ v6n ngan hang i 
nam t 

ROAi,r: Kha. nang sinh lqi ngan 
hang i nam t 

LLPi,r: Rui ro tin d~mg ngan 
hang i nam t 

IRMi.t: Uii su~t bien ngan hang 
i nam t (Bang 1) 

4. Ket qua nghien cuu 
4.1. ThJng ke mo tii 
Du· li~u nghien ctru duqc thu 

G) T~P CHi NGAN HANG I SO 9 I THANG 5/2016 

Gh1 chu: • coy nghla fl/'(mg t'rng cinn'rc 1% 

Ngudn: K~r quti ph(in tich cualac gia 

tMp ttr L 9 ngan hang thmmg m:;ti 
Vi~t Nam trong giai do:;tn 2007-
20 14 v6i cac bi~n s6 duqc mo ta 
trong bang 2. 

Tu k~t qua th6ng ke mo ta 6 
bang 2 cho th~y, ty l~ thanh 
khoan th~p nb~t Ia Ngan hang 
thuang m:;ti c6 ph~n (TMCP) 
Phat Tri€n Me Kong, cao nhftt 
la Ngan hang TMCP Hang H:h 
Vi~t Nam; quy mo Ngan hang 
TMCP D~u tu va Phat triSn Vi~t 

Nguon: Tong hvp c1ia u/c gia 

Nam (logarit ci1a tbng du nq) 
la cao nhftt trong s6 cac ngan 
hang nghien ctru; ty 1~ v6n va 
kha. nang sinh lai cao rthftt la 
Ngan hang TMCP Phat Tri~n 
Me Kong; nii ro tin d\mg cao 
nbfit la Ngan hang TMCP Ngo:;ti 
thuang Vi~t Nam; ... 

4.2. Phlin tlch tmrng quan 
H~ s6 tuang quan gifra cac 

bi~n duqc mo ta a bimg 3. 
Dva vao bang 3 ta th~y tftt ca 

cac bi~n d9c l~p dbu tac d9ng 
nguqc chi€u len LA. Khong 
c6 hi~n tuqng da c9ng tuyen 
nghiem tn;mg (tv tuang quan 
gifra ca.c bi~n d9c l~p trong mo 
hinh) do cac h~ s6 tuang quan 
c6 gia tri kha thftp (gia trt cao 
nhdt fa 0, 7284, chudn so sanh 
theo Farrar va Glauber (1 967) 
la 0,8). K€t qua phan tlch tuang 
quan tren phu hqp v6i h~u h€t 
cac nghien Cll'U tru6c tr~n th~ 
giai va phu hqp VOi ky VQng CUa 
tac gia trong giai do:;tn nghien 
ctru nay t:;ti Vi~t Nam. 

4.3. KiJm iljnh giii thuyJt 
nghien clfu 
Ki~m dinl1 hi en tuqng da c9ng 

tuy~n b~ng h~ s6 nhan ru ph6ng 
d:;ti phuang sai cho k€t qua 
VIF < 10, do d6 hi en tuqng da 
c9ng tuy~n duqc danh gia la 
kl1ong nghiem trQng. KiSm 
dinh White cho th:1y mo hinb 
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Bang 5: Ket qua mo hmh ngh1en cl!u 
--------

Heso hoi quy 
LA1,, . 

POLS FEM 
-

REM FGLS 

Hang so o,548T' J 1, 1235" 0,7964" 0,9959' 
-

SIZE,
1 

-0,0052 -0,0226 -0,0125 -0,0195'" -
CAP

11 
0,0939 1 _ -0,5082' 0,2965"' -0,3305" 

ROA,. -3, 1811' -0,5666 ·1,5302'' -1,6412" 

L~ -5,9745" -13,9340' I 10,5534' -7,4993' 

lRM, -0,0964' -0,0721 ' -0,0845' I -0,0613" -

R' 29,59% 42,17% 

F(5,146) = 12,27 F(5, 128) = 18,67 I Wald chi2(5) = 80,65 Wald chi2(5) = 59,93 
---~P_ro_b_>_F = 0,0000' Prob > F = 0,0000' Prob > chi2 = 0,0000' Prob > chi2 = 0,0000~ F-test 

41 % 

G/11 clw t·a co 1. nghia tmm~-. tmg a· 1111{( !"'"· 5't" wi 10°4 

nghien cl:ru kh6ng c6 hi~n tu<;mg 
phuang sai cua sai s6 thay d6i 
v&i muc y nghia 10%. Ki6m 
djnh Wooldridge cho th§y m6 
hinh nghien ct:ru c6 hi~n tm;mg 
tl,l' tuong quan v&i muc y nghia 
1%. 

4.4. K~t qua hai quy 
N ghien CUu ap dl)ng cac 

phuong phap h6i quy trcn dfr 
1 i~u bang, bao g6m: Pooled 
Regression (POLS), Fixed 
effects model (FEM) va Random 
eiTects model (REM). K~t qua 
nghicn cuu cho th§y phuong 
phap h6i quy Random effects 
model (REM) to ra phu hqp hon 
doki~mdjnh F(l8, 128) = 6,47 
c6 y nghla th6ng ke & mll'c y 
nghla l %, ki~m djnh bausman 
chi 2 (5) = 3,52 kh6ng c6 y 
nghia th6ng ke & mll'c y nghia 
10%. Tuy nhien, m6 hinh nghien 
cll'u c6 hi~n tuqng tl! tuong quan 
gil'ra cac sai s6, hi~n tuqng nay c6 
th6 dtrQ'C ki€m soat b~ng phLrong 
phap binh phuong be nhftt t6ng 
quat kha thi (FGLS) nh~m dam 
bao u&c luQTig thu duqc vfrng 
va hi~u qua (Wooldridge, 2002). 
K~t qua cac m6 hinh nghien ctru 
nhu sau: (Bang 5) 

V&i bi~n ph\1 thu(>c la ty 1e 
thanh khmin (LA), sau khi dung 
phuang phap FGLS dS kh~c 
plwc hi9n tuqng tv tuong quan 

\:!!w~ll. Kh qua phiin tich cua uic xia 

gifra cac sai s6, k~t qua nghien 
Clru cho th~y t~t ca cac bi~n d(>c 
l~p d~u tac d(>ng nguqc chi~u 
va c6 y nghi'a th6ng ke d~n tY I~ 
thanh khmin. Muc d9 tac d<)ng 
cua cac bi~n d<)c l~p len bi~n ph\1 
thu<)c thco thu tv gifun din nhu 
sau: rui ro tin d\lng ngan hang 
(LLP), kha nang sinh lqi ngan 
hang (ROA), ty 1~ v6n ngan himg 
(CAP), lai suftt bien (IRM), quy 
m6 ngan hang (SIZE). Ham h6i 
quy dlrQ'C vi~t nhu sau: 

LA 0,9959 - 7,4993*LLP -
I ,6412*ROA - 0,3305*CAP 
0,0613*IRM- 0,0195*SIZE 

5. Thao lu~n va khuyen nghj 
Ttr k~t qua kiSm dinh m6 hinh 

nghien cuu trcn cho th~y, ty I~ 
thanh khoan cua cac ngan hang 
thuang m~i Vi<;t Nam bj tac 
dong nguqc chi~u b&i cac y~u 
t6 ri:ti ro tin d\lng, kha nang sinh 
lqi, ty 19 v6n cua ngan hang, Uii 
su~t bien va quy m6 cua ngan 
hang. K6t qua nay phu hqp v&i 
kha nhi~u CaC nghicn Ctru tru(Jc 
day, di6n hinh nhu nghien ctm 
cua Delechat va cac c(>ng Sl,l' 
(2012); Pavia Vodova (2013); 
Muhammad & Amir (2013); ... 
Day Ia co s& d6 tic gia d6 xu§t 
m<)t s6 khuy~n nghi obi v&i cac 
nha quan tri ngan hang nh~m 
qm1n trj thanh khoan t6t hon. Cv 
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tONG NGHE NGAN HANG ® 

th6 nhu sau: 
Thu nhht, dai vtJ'i "Riii ro tin 

dtprg ngiin ltimg" (LLP) 
Bi6n LLP c6 h~ s6 beta 

-7,4993, gia tri Ian nhAt so vai 
ca.c bitn c6 y nghTa th6ng ke con 
l~i. v~y rui ro tin d1,1ng Ia y6u t6 
quan trQng va t{lC d(>ng m~nh 
nhftt d~n ty I~ thanh khmin t~i 
cac ngan hang thuong m~i Vi9t 
Nam. K6t qua nghien cll'u phu 
hqp v&i thvc t6 thai gian qua 
t~i cac ngan hang thuong m~i 
Vi9t Nam, nq xAu Ia m<)t trong 
nhfrng nguyen nhan khi6n cho 
tinh thanh khoan cua ngan hang 
giam sut. Nhfrng ngan hang c6 
tY I~ nq qua h~n va nq x~u cao, 
tlmang la nhu·ng ngan himg g~p 
kh6 khan trong thanh tmin. Nhu 
v~y, ngan himg quan ly t6t rtti ro 
lin dvng se d1i thi~n ty 19 thanh 
khoan dang k6. Chinh vi v~y, 
cac ngan himg thtrang m~i Vi~t 
Nam cAn quan Him ki6m soat 
ch?t che nhfrng mi ro c6 the g?p 
phai khi tang tru&ng tin d1,1ng de 
khfic ph\lc kip thai vi~c tang ty 
I~ trich l~p d\1' phong, ben c~nh 
d6, d6i v&i cac khoan nq x§u va 
nq qua h~n dn quan tam xu ly 
kip thai nh~m giam cac mi ro va 
tang tinh thanh khm1n cua cac 
ngan hang thuang m~i. 

Thu· hai, dJi vo'i "Klui nang 
sinh l!J'i ngan himg" (ROA) 

Kha nang sinh lqi ngan hang 
duqc do lucmg b~ng lqi nhu~n 
sau thu6/t6ng t~\i sfm c6 sinh lai 
c6 quan h~ nghjch bi6n vai ty I~ 
thanh khoim. Thuemg thi nhfrng 
ngan himg c6 kha nang sinh lai 
cao phai d6i m~t v61 cac nii ro 
cao, trong d6 c6 rui ro thanh 
khoan, c6 nghTa Ia ty I~ thanh 
khoan th§p do ngan hang ch§p 
nh~n nhfrng khoan d§u tu m~o 
hi6m, ho~c nhfrng m6n vay c6 

TAP CHf NGAN HANG I SO 9 I THANG 5.•2016 fl) 

-T 



t~J•I ® CONG NGH~ NGAN HANG 

d9 nii ro cao, dfin d~n tai san 
thanh khoan giam. Do d6, cac 
ngan hang dn c6 chi~n luqc 
kinh doanh hi~u qua, tang sue 
c~nh tranh, c6 cac chinh sach 
linh ho~t dap ling kip thm cac 
bi~n d9ng cua n~n kinh t~, dam 
bao ffi\}C tieu cua ngan hang 
Ia nang cao kha nang sinh lai. 
Song, ciing dn quan tam giam 
cac khoan d~u tu m~o hi~m ho~c 
cho vay c6 d9 rui ro cao nh~m 
tang tinh thanh khoan cua cac 
ngan hang thucmg m~i. 

Thit' ba, ilai vui "Ty If von 
ngan hang" (CAP) 

K€t qua ki~m d!nh mo hinh 
cho th~y, ty 1~ v6n cua ngan hang 
duqc do luang b~g Vbn chu sa 
hiiu/t6ng ngudn v6n c6 tac d()ng 
tieu qrc d~n tY 1~ thanh khoan 
ngan hang v&i muc y nghia 
thbng ke 5%. Nhu v~y, nhiing 
ngan hang c6 t)' 1~ v6n th~p Ia 
nhfrng ngan hang c6 ty I~ thanh 
khoan cao hem, di~u nay duqc 
hi~u la cac ngan hang thuang 
m~i t~i Vi~t Nam c6 ty I~ v6n 
chu sa hfru th~p, du&i ap h,rc cua 
Basel III phai duy tri m()t tY I~ 
thanh khoan cao d~ dam bao an 
toan trong thanh toan, di~n hinh 
nhu tmang hqp cua Ngan hang 
TMCP Phat tri~n Me Kong c6 ty 
1~ v6n cao nh~t ddng thai Ia ty 
1~ thanh khoan th~p nh~t trong 
mfiu nghien dru. 

Thu tu·, ilai vui "Liii suat 
bie~t" (IRM) 

Lai su~t bien ngan hang duqc 
do luang b~ng chenh l~ch la.i 
su~t cho vay va lai su~t huy d()ng 
cua ngan hang, IRM c6 tac d()ng 
nguqc chi~u c6 y nghia thbng 
ke d6n ty ~~ thanh khoan cua 
ngan hang tlmcmg m~i Vi~t Nam 
trong giai do~n nghien ct!u. Dbi 
v&i cac ngfm hang thuang m~i 

G T~P CHi NGAN HANG I so 9 I THANG 5/2016 

Vi~t Nam, ho~t d<)ng tin d\}ng 
duqc xem la ho~t d<)ng chinh 
cua ngan hang, mang l~i lqi 
nhu~n chu y~u cho ngan hang. 
Tuang tv nhu "Kha nang sinh 
lqi ngan hang", "Uii su~t bien" 
cling c6 fmh huang tieu qrc 
d~n ty 1~ thanh khoan, nghia la 
nhfrng ngan hang c6 chenh l~ch 
lai su~t cho vay va hii su~t huy 
d<)ng cang l&n thi duy trl tY 1~ 

thanh khoan thfip, do kha nang 
dbi m~t v&i cac rui ro giam. 

ThU: nam, i16i vOi "Quy mo 
ngan htlng" (SIZE) 

Tucmg tl,f nhu "Ty 1~ v6n ngan 
himg (CAP)", quy mo ngan 
hang cang l&n thi ty I~ thanh 
khoan cang th~p, t~i Vi~t Nam, 
nhfrng ngan hang c6 quy mo nho 
thuang ch!u StfC ep I<Jn V~ thanh 
khoan han nhfrng ngan hfmg c6 
quy mo l&n, do d6 nhfrng ngan 
hfmg c6 quy mo nho chu d()ng 
duy trl m()t tY 1~ thanh khoan cao 
d~ dap (rng yeu du thanh toan 
cling nhu dbi ph6 v&i nhfrng 
bi~n d9ng cua thi tmang. M~t 
khac, cling c6 nhfrng l?p lu?n 
cho r~ng, nhfrng ngan hang c6 
quy mo nho se kh6 khan han 
trong vi~c ti~p c~ v6n rir thi 
truO'ng, nguqc l~i nhfrng ngan 
hang c6 quy mo l&n thi kha nang 
huy d()ng v6n se d~ dang han 
nJ16' vao uy tin ngan hang ciing 
nhu m~ng lucri chi nhanh r()ng 
kh~p, nen chi dn duy tri m9t ty 
I~ thanh khmin th~p. 
K~t lu~n: Thanh khoan d~i 

di~n cho kha nang thtJC hi~n 

t~t ca cac nghia V\1 thanh toan 
khi d€n h~n. V&i mvc tieu nh~n 
d~ng va xac dinh muc d<) cua 
cac y~u t6 len ty 1~ thanh khoan 
ngan hang, tac gia da sfr d\lflg 
phuang phap nghien cuu djnh 
luqng d~ lam sang to v~n d~ cftn 

nghien Cll'U Va da d~t dU<JC ffi\lC 

tieu dS ra. K~t qua nghien c(ru 

Ia CO" sa d€ tac gia dua ra m9t 
s6 gqi y dbi v&i cac nha qufm ly 
cua ngan hang thuang m?i trong 
quan tri thanh khoan. Tuy nhien, 
bai nghien cuu con c6 m9t s6 
h~ ch6 nhu chua xet d~n cac 
lo~i hinh ngan hang khac (ngan 
hang nu&c ngoai, ngan hang lien 
doanh, ... ); s6 luqng quan sat dua 
vao nghien c(ru con h~n ch~ do 
c6 kha nhi~u ngan hang kh6ng 
cong bb d~y du dfr li~u trong giai 
do~n nghien c(ru, . .. day ciing la 
huang nghien CllU cho cac bai 
nghien c(ru ti~p theo.• 
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