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Thuc trang tham hut tai khoan vang lai

o Viét Nam

ThS. TRINH THI TRINH
ThS. LE PHUONG DUNG

NGUYEN THI THUY TRANG

BAI VIET NGHIEN CUU VE THPC TRANG
THAM HUT TAI KHOAN VANG LAI CUA
VIET NAM GIAl POAN 1990-2012.
NGHIEN CUU CHi RA NGUYEN NGAN CUA
THAM HUT TAI KHOAN VANG LAI LA DO

CONG NGHIEP HO TRQ' CON YEU, CHINH
SACH THUONG MAI CHUA HOP LY, CHINH
SACH TY GIA HOI POAI VA CHUA CAN D01
Vi MO GIDA TIET KIEM VA BAU TU: TU PO
BE XUAT CAC GIAI PHAP NGAN HAN VA
DAI HAN BE HAN CHE TINH TRANG NAY.

ng may nam gan day, nén kinh
t& nuéc ta da trdi qua nhing
thang trdm do anh hudng clia

cude khiing hodng tai chinh toan ciu cling
nhur xuat phat tir ndi tai cla nén kinh 1&:
tang trudng cao nhumg chira &n dinh, lam
phat ting cao va déc biét 1 tinh trang tham
hut can can vang lai bat nguén tir tham hut
can can thuang mai ngay cang gia tang.
Bén canh dé, thuc t€ cing cho thy dong
von dau fu tnuc tigp va gian tiép vao Viét
Nam chua tang tnrdng vimg chac. Hién
trang nay gay stc ép khdng nhé dén can
can thanh foan quéc t& vé kha nang chéng
di cac ci sbc bén ngoai va tinh bén ving
clia nén kinh t€, khi dur i ngoai hdi cla
Vigt Nam cé xu hudng thu hep va tai khoan
vang lai tham hut.

Tinh hinh tham hut tai khoan vang
lai clia Viét Nam giai doan 1990-2012

Trén thire 18, nhap siéu va tham hut tai
khoan vang lai khang hoan toan mang ham
¥ xau, nd chi xau khi tham hut qua Ion va
dan téi khing hoang can can thanh toan va
mat gia déng tién. Tuy nhién, duéng nhur cd
mdt khdi nigm kha phé bién (khéng chi &

Vigt Nam) 1a (i) nhap siéu va tham hut tai
khodn vang lai a khang 16t va thé hign mét
nén kinh t& yéu kem; (i) xuat siéu va cb
thang du trén tai khoan vang lai 1 diéu tét
va thé hign mat nén kinh I8 06 kha nang
canh tranh tt.

Mac du trong mat s& tnsang hop, quan
niém néu trén khing phai 1a khang diing,
nhung theo I thuyét kinh t& thi khéng han
& nhur vy, Trong nhiéu trung hop, tham
hut ¢an can thugng mai (4 thé hign mét nén
kinh t& dang tang trudng tét. Khi mét nén
kinh t& co fiém ndng tang tnudng 15t cod
nhiéu co hdi dau tur véi Igi nhuén cao, nhu
cu dau v cao hon kha ndng tiél kiem
trong nudc, diéu nay sé lam cho dang vén
nudc ngodi chdy vao qudc gia do dé dap
(ng nhu ciu dau tu. Tirc 14, mét quéc gia
¢ thé s dung ngudn Iuc clla nude khac
dé phat trién kinh & trang nudic. Nguac lai,
mdt tai khodn vang lai ¢d thang du lai ¢6
thé 1& dau higu bat 6n clia nén kinh t€, dang
vin trong nudc chdy ra ngodi tim kiém
nhimg co hdi dau tu t5t hon. Biéu nay déng
nghfa véi viéc, ngudn lue khang duge sir
dung cho phét rign nén kinh t& trong nutdc.

Vi mét s6 nudc cd tée df ting trudng
cao va dang & giai doan dau cia phat frién
nhur Vigt Nam thi nhap siéu va tham hut tai
khoan vang lai 1a diéu khéng cb gi dang
ngac nhién, Xét & mat mic do nao day,
diéu nay nhigu khi con 1a can thigt dg Viét
Nam 6 thé tan dung duge nguén vén kir
bén ngoai phét trién kinh 18 va cai thién déi
stng nhan dan. Tuy nhién, tham hut cao va
thiremg xuyeén s tiém 3n nhigu i ro. Thue
t& cho thdy tham hut thuong mai (nhap
siéu) va hé qua Ia tham hut tai khodn vang
lai da gay ra nhiéu van d& & mét s& qudc
gia. Nhiéu nuéc da lam vao khing hodng
(khiing hodng ng, khiing hodng 1ién 1&} sau
khi c6 muic tham hut thuong mai ldn,
thugng xuyén va lau dai ma dién hinh I3
cude khiing hodng chau A.

Tham hut thuong mai clia Vigt Nam
trong thap ky qua da Ird thanh mét trong
nhimg mat can ddi vi md nghiém trong
(xem hinh 1), dac biét ttr nam 2007 khi Viet
Nam trd thanh thanh vién chinh thirc clia
WTO. Tai khoan vang lai clia Viét Nam
ludn bi &m trong giai doan 1930-1598 ma
nguyén nhan chinh |a do thdm hut thuang
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[Mgudn: S8 Neu cila IMF)

miai Ién trong giai doan nay. Bén giai doan
1990-2001, tai khoan vang lai thang du lién
tuctrong 3 nAm lién do Hiép dinh tr do méau
dich gitra My va cac nudc ASEAN trong do
c6 Viet Nam da ddy Vet Nam tir mot nude
nhap sigu sang nudc xudt sieu. Thang du
dat mirc cao (4,101% GOP) véo nam 1993,
sau do giam xudng con 2,726% GDP nam
2000 va 2,829% GOP nam 2001.

Tuy nhién, tr ndm 2002 cho dén nay,
tai khoan vang lai lién tuc tham hut. Nam
2007, mirc tham hut thuang  mai 1Bn (&
10,4 ty USD, tuong duang 9,832% GDP.
Trong cac nam sau db, ¢an can thuong mai
ciia Vigt Nam cling lign tuc tham hut lén:
6,564% GDP trong nam 2009 va 4,135%
GOP trong nadm 2010. Can can vang lai
sau khi tham hut lién tuc trong giai doan

=

i

2007-2010 thi sang nam 2012 da chuyén
zang thang du kén, gitip can can thanh taan
thang du cao, udc tinh cd nude ndm 2012
dat khoang 8 ty USD. Can cin vang lai
dude cai thién Ién nhu vay 13 do NHNN da
mua mét lugng ngoai héi ki, t&ng du
ngoai héi [en mic cao nhat tir trude dén
nay, qua do clng of tiém luc tai chinh quéc
gia va uy tin clia Vigt Nam d8i véi cac nha
déu fur nude ngodi.

Nguyén nhén tham hut can can vang
lal & Viét Nam

- Cdng nghiép ho trof con yéLi:

Nganh cona nghiép hé trg trong nuac
phat trién qua chém. Trong 10 nam qua,
Té chirc Xic tién Mau dich Nhat Ban
{Jetro) da tich cuc phdi hop véi cac oo quan
Vigt Nam 18 chite nhidu hoat déng ho tro

Highth cdg rghiép hd o tong e pht i e chdm
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DN Viet Nam trong finh vuc cong nghiép hé
trg, tuy nhién chita ob két qua ndo dang ké
trong viéc tang t1& nai dia hoa. Nam 2008,
Viet Nam dung thar 48/144 qudc gia vé
nang luc canh tranh, Nhung tir dé dén nay,
Vigt Nam lién tuc rét hang va hién dang
dimg thir 75. Kha ndng san sang vé mat
cong nghé cla Vigt Nam con t& han nhiéu
véi xEp hang 137/144. Kha ndng Ung dung
chng nghé mdi trong timg ON clng rat
thap, x&p hang 126/144. Thach thic ddi véi
nganh cong nghiép hé trg 14 it ldn. Thay vi
nganh cang nghiép hé trg phai phat trién
trong xu thé chung thi nhiéu bang ching
cho thdy nganh céng nghiép dang dan bi
thu hep lai.

Duéng nhu khodng tréng ma nhiéu
chuyén gia da nhac 14 vé cong nghigp
trung ngudn, odng nghiép phu trg trong cae
nganh ciing dang dugc dé xuat |a tiém
nang phét trign cla Viet Nam nhu dién ti,
may mac, hod dau, xe may, o to... lai
khéng thuc su hiéu qua khién cic doanh
nghiép nudc ngoadi e ngai dau . Céc
nganh céng nghiép & Viét Nam chua xéc
dinh r3 14 s& xay dung o s& cong nghiép
hoan chinh hay chi chuyén mén hod vio
mét san pham cu thé hodc mot s cong
doan nhat dinh. Tuy nhién, tfrong béi canh
hdi nhap sau réng nhut hién nay, lua chon
xay dung co 50 cdng nghiép hoan chinh tro
nén v clng khd khan dai vai Viet Nam.

Beén canh d4, van dé khi lua chan
nhima nganh cang nghiép dai hdi chuyén
giao cong nghé vi Viet Nam dang trong tinh
trang phu thudc vao cdng nghiép & nudc
ngoai, gia I gia tang do Viet Nam tac ra
thdp, oo s dé ti€p nhin chuyén giao céng
nghé cling dang bi gidi han bdi chat luong
ngudn nhan lyc va cac co ché khuyén
khich nghién ciu va phat lrién.

Cé thé ndi, vidc lua chon nganh céng
nghiép co tiém ndng phét tién cin phai
duge song hanh véi co ché thu hdt va phan
b& nguén vén dau tu d& dam bao tinh kha
thi. Bai, thue & cho thay, muc tiéu nhan
chuyén giao cdng nghé thong qua thu hut
FDI clia Vigt Nam giai doan vira qua, dida
cé nhing chinh sach wu dai, nhung khong
dat duge nhu mang mudn.

Cé thé hinh dung ring, trong chign luge
phét rién cong nghiép ma cac chuyén gia
Nhat Ban va \iét Nam dang nd luc hoan
tl, ngudn von FDI sé& dong vai trd hat
nhan, dan dt vdn diu tu tu nhin trong
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Ban v tinh; ty USD
| Nam 2000 | 2001 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
i Kim ngach r
| xudt khau 342 | 5.1 16,53 | 2017 | 26 3223 | 96
Kim ngach
nhép khau 445 | 16 193 | 2522 | 31,25 | 36.88 | 441
Nam 2007 | 2008 2009 | 2010 | 2011 | 2012
| Kim ngach
xul khdu 484 | 62,69 566 | 716 | 963 | 1146
Kim.ngach
nhap khiu 688 | 8071 6ap | 84 1058 | 1143

(Ngudi: Tang cue thang ké)

nudc trong cac finh vue nay. Ciing o nghia
ld chinh sach thu hit FDI cling can phai
duge xay dung fudng Ung vai muc tiéu tap
frung phét trién cac nganh cb iém nang,
dam béo co hii cho cac doanh nghiép Viét
Nam tham gia dugc vao chudi gia tri san
xuat,

Nhimng yéu kém nay khéng nhing gay
ra vin dé nhip siéu ma con anh hudng dén
mdt nhan 16 khac tac dong dén su bén
viing tai khodn vang lai — nguén vén FDI
nhtr d3 phan tich & trén. Cong nghiép hé trg
y&u kém nén khi dau tur vao mot s3 nganh
san xuat sé gap kho khdn vé cung cap
nguyén litu diu vao, tr do lam gidm kha
nang hap thu cong nghé va ky nang quan
Iy tir ngudn won dau tu tnse tigp nude ngoai
cling nhur khé nang thu hit ngudn van do,
tao rao can ddi véi viec cai thién nang luc
san xudt va gia tang xust khiu cho nén
kinh &, cing nhu khé khan trong thu hat
nguén ngoai & bl dap tham hut.

- Chinh sdch thuong mal chua hap iy

Xét tnye tigp tir dang thic CA = X - M
thi nguyén nhan clia nhap siéu 14 do nhap
khéu nhiéu hon xust khau ma cy the & Viet
Nam khi ca nhap khdu va xuat khdu déu
ting thi do I3 do tdc do tang xudt khdu
khéng bu dap duoc toc do gia ting nhap
khdu. Téc da tang trudng nhap khau trung
binh ca giai doan 2000-2010 la 6,82%
trong khi tdc dd tang tnrdng nhap khau 14
7,96%. Chinh sif chénh léch nay da khién
cho tham hut thuong mai tang tir 1,03 ty
USD nam 2000 I&n tai 18,02 ty USD ndm
2008, Nam 2012 kim ngach xust khau cud

Vigt Nam dat 1146 t§ USD nhung nhap

khau cling dong thdi tang lén 14,3ty USD,
do vay thang du thuang mai 1a 0,3 ty USD.

Tham hut thuong mai va tham hut tai
khodn vang lai thuimg dugc hidu |4 nhap
khdu nhiéu hon xudt khau, va tigu ding
frong nudc nhiéu hon khd nang san xual.
Lam thé ndo dé mét quic gia cd thé duy tr
tham hut thuong mai va tham hut (i khodn
vang lai? Tuang tu nhur & mét hd gia dinh,
dé ch thé tieu dung nhiéu hon thu nhap,
mét gia dinh s& co hai cach dé oo tién trang
trdi cho tidu dung cao hon thu nhép cla
minh. £6 la: () di vay va {i) bén tai sén. 0
cip quic gia, khi cd tham hut lhumg mai
va tham hut tai khodn vang lai, thi dé cotién
(ngaai t&) tra cho cac khodn nhap khdu va
tham hut nay, ¢an co déng vén chay vao
(FDI, dau tu gian tiép, vay ngén han, dai
han; kiéu héi, ODA). Nén théng thudng,
tham hut thuong mai {va tai khodn vaing lai)
thureng di ciing véi thang du trén tai khodn

vén. Néu khang c6 thing du frén tai khodn
vén (iuong t nhu cép & ho gia dinh I3
khdng vay a0 tién), thi nude nhap sigu bude
phai sir dung d&n du b ngoai hdi dé dap
g cho cac nhu ciu nhip khau clia minh
(ban tai sdn). Néu dy trir ngoai héi khong
dil d4p (mg, thi chic chan s& dén 16 vie

| ddng tién budc phai mal gia.

Xét dén fruong hop ciia Vit Nam, tai
khodn vang lai trong nhimg ndm qua dugc
tai ro kha déu dan bés nhimg ludng chuyén
giao va thang du tir tai khodn von. Ngudn
kiéu hdi eda Vit Nam van duy ti déu dan
trong nhimg nam qua va dat mic 8 ty USD
nam 2012. Tai khodn vén nhu thé lam sut
gidm dau tr sang nhiéu nude dang phét
trién, song |ugng vén vao Vigt Nam gidm i
hen so vdi du doan va phuc hdi khé nhanh,
dat 12,3 ty USD niim 2008 va 11,3 tj USD
ndm 2009,

Méc du ngudn kigu hi va FDI kha déu
dan song do lugng nhap siéu kn nén du trir
ngoai héi cla Viét Nam trong ndm 2010 da
gidm di nhiéu. Nhu cé thé thay trang hinh 2,
du trir ngoai hdi nam 2009 chi cn 14,1ty
USD, tuong duong véi 2 thang nhap khau,
sang dén nam 2010 dur tr ngoai hai di co
tang 1&n mét chat téi 15.4 ty USD, song tinh
fuong duang s& thang nhdp khau chi con
1,9 thang. Du triX ngoai héi it da ddy 1én lo
ngai khd gir gia ddng tién néu tning hop
xau nhdt xay ra; tién déng mét gia do
khiing hodng can can thanh todn khi tham
hut t&i khodn vang lai kha trdm trong.

Bén canh db, ng nudic ngodi cia Vit
Nam trong hai ndm gan day cling tang
dang ké, mure dé ng duoe IMF dy béo tng
I&n t&i 40,8% vao nam 2010, tit mic chi
hem 33% ndm 2008, Gia tri khodn ng nurde

2003 ('*3 2004 ?_EIEI' 2006

8@ Tai khodn vang lai

W Tai khodnvon

{Ngude: 58 léw coa IHF)

THI TRITONG TAI CHINH TIEN TE S0 16(385) - TiNG £/2013



UENDAN NGHEN COUvE TN TR |

ngodi ngan han dang tng dan, néu nhur
nam 2009, cac khodn na nay la dudi 0,1 ty
USD thi sang ndm 2010, ng ngan han |3
04 ty USD. Biéu nay khién cho chi sd dur
trir ngoai héi so vai tong du ng nude ngoai
ngan han cla Viét Nam cing sut gidm
manh, & mire 10.177% nam 2007 xudng
mifc con 290% nam 2009, Vdi nhimg chi
s cho thay finh trang ng va thanh khodn
%au di nhur hién nay, mét khi déng tién mat
Qia thi Vgt Nam s8 khé o6 thé trd no, hé
qua mdt cude khing hoang ng la khong
trénh khi.

Nhu vy, qua phan tich cho thay trong
nam 2011 nhip siéu cla Vigt Nam khé cai
thién. V& du tiém nang nhing ngudn bl
dap tham hut nhu kiu héi, thang du trén tai
khodn vén nhu ODA, FDI, hay cac khodn
vay ng van con nhung trong truong hap
théam hut thuang mai ndm 2011 tiép tuc xau
dithi kha néing xay ra khiing hoang cn can
thanh toan 1 rat iém. Thue trang nay da dat
ra yéu cau hét sirc cap thigt can phai han
ché nhap siéu va cdi thign thadm hut can
can vang lai,

- Chinh sdch  gid hdil dodi

Ngodi nhimg yéu 1§ mang tinh trung va
dai han nhur ndng sudt nén kinh & con
thép, co cdu nganh hang xuat khdu can
nhigu bat cp, hodc chinh sach thué trong
ngan han, cdn cd mot yéu t5 nita ciing
khéng kém phan quan trong han ché xuat
khdu va thic ddy nhap khiu 1a viec déng
tign Viét Narn bi dinh gia & mitc cao hon gia
“Hhi tniang”.

Méc di Ngan hang Nha nurde da thure
hién chinh sach tién t& ndi ldng trong thi
gian dai nhung luc dé lai diéu chinh ty gia
cuc bé va thigu linh hoat: Viet Nam da tigp
tuc thure hién chinh sach ho trg |4i suat cho
cac khoan vay trung va déai han trong ném
2010 két hap véi viée lién tuc ting cung

e,
e M
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néi t& qua thi truemg md dan dén ap luc
giam gia dong tién ndi t& so vdi dang tién
khac. Khi dé, néu j gid héi dodi ducec tu
do diéu chinh thi ty gia s& tang theo dang
cung ciu thi truéng khign hang nhap khiu
dat hon, hang xuat khdu ré di, tang tinh
canh tranh cho hang hoa xuat khau, tir dé
ting xuat khau, gidm nhap khau va han
ché nhap siéu. Nam 2010, déng Viét Nam
da bi dinh gia cao 15% so véi déng USD
trong khi dong nhan dan t& lai mat gia
30% so v@i USD, nhu vay WND da Ién gia
manh so véi nhan dan té va day co thé 1a
ly do giai thich cho viéc nhap siéu clha Vit
Nam tr Trung Quéc tang dét bién trong
nhimg nam gan day.

Tuy nhién, chinh sach ty gia & Viet Nam
lai duae didu hanh mét cach cimg nhic cho
dén trude ngay 11/02/2011: mirc ty gia cd
dinh duge duy tri trong mét thal gian dai
hodc néu diéu chinh thi ciing chi 1 nhing
murc diéu chinh nhd, bign d5 dao dang
thap. Biéu nay vo hinh chung dé khién cho
hang héa nhap khdu tr nude ngoai vao
Vigt Nam re di tuong ddi, thic day nhap
khau tng Ién trong khi da, hang hoa xuat
khau tir Viet Nam lai trd nén dat da, gidm
tinh canh tranh trong xudt khau. Trong
nhimg thang cudi ndm 2011, thi tnsdng
ngoai héi chimg kién sur tang 12n nhanh
chéng cla cau ngoai & do nhu cau mua
ngoai t& dé tr3 cac khoan vay dao han cla
cac doanh nghiép 1an dung chénh l&ch 130
suat frong hai quy dau nam 2011. Clng vai
dé 14 nhu cau nhap khau thudng tang cao
vao cudi ndm cbng thém nhu cdu nhép
khau vang nham kim I tir su chénh léch
gilta gia vang trong nudc va gia vang quic
té. Thém vao da, cung ngoai t& gidm sat do
cac doanh nghigp khéng muén ban ngoai
t& cho ngan hang bdi lo lang vé kha nang
MHNN =& figp uc phé gia WND. .. Ti gia héi

doéi ndm 2011 1a 21,015 VNDUSD, tang
1,52 VNB g0 vdi ndm 2010.

Do sy két hop linh hoat cac bign phap
diéu hanh chinh sach ty gia cda NHNN
trong sudt nam 2012, nham binh dn thi
tnséng ngoai té va dién bign thuan loi cla
¢an can thuang mai, can can tng thé trong
nam 2012, da hé trg cho ) gia ndm 2012
an dinh. Bdng thai, nhimg quy dinh va bién
phap kigm soat chat ché thi truing vang da
khién cho bién dang cla thi fnring nay
khéing con gay nhisu tac dong tiéu cuc dén
thi tnuéng ngoai héi tur do nhu trede day.

- Chua cén dol vi mo giza tiét kiém va
diu tr

Cé thé ndi, nguyén nhan siu xa cla
tinh trang tham hut can can vang lai déu
xual phat tr su mat can dai, chénh léch
gitra figt kigm va dau tu trong nude. Trong
théi gian qua, mic tham hut can can vang
lai tr& nén nghigm frong hon 13 két qua cla
nhu ciu dau tu tang cao hon so vl mic iét
kigm trong nén kinh t€, trong dé oo ca khu
vuc nha nude. Tinh frang ty 1@ tiét kiem
thap, trong khi d6 t 1& dau v cao: 43,131%
GDP (2007) va 39,713% (2008) (xem bang
2) - dan dén dau tu phu thude nhigu vao
nguén luc bén ngoai. Hon nira, nén kinh t&
Vit Nam phy thudc nhiéu vao déng von
dau tur bén ngoai. Tinh trang nay [a nguyén
nhén guan trong gay nén hién tugng tham
hut can can vang lai trong thai gian qua.

P& dua ra cac gidi phap hiéu qua nham
cdi thign tham hut tai khodn vang lai, trang
phan nay céc tac gia sé sir dung mét s3
dang thize can ban frong kinh t& hoc vi mé
dé xac dinh nguyén nhan, ddng théi cing
dira ra mot s8 suy nghi vé gidi phap han
ché nhap sigu va thim hut tai khoan vang
fai.

Theo Bemanke (2007) - Cha tich Cuc
dy trr lién bang Hoa Ky thi tham hut tai
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khodn vang lai chinh bing su chénh l&ch
giita dau tu trong nurde va tiét kiém trong
nude. Nhu vay, & mie db oo bn nhat ta
can xem xét hai van dé do la dau tir va tiét
kiém trong nudc. Theo ly thuyét kinh 18,
thdm hut tai khodn vang lai 13 do su mat
can dai gitta dau tu va tiét kiém. Ching ta
st dung mét dang thire ca ban trong kinh 1€
hoc néi l2n quan hé gitta ti khodn vang lai,
misc Biét kiem va diu tu nhu sau:

CA=S-1{1)

Trong db CA [current account) la mirc
tham hutthdng du cla tai khoan vang lai, S
(domestic savings) |a mic tiét kiém trong
nén kinh t& va | (investment) 14 dau fu.
Bang thirc co ban nay cho thdy B mdi
quan hé gilta thdm hut tai khoan vang lai
(nhép siéu) véi mac tiel kigm va dau tu
trong nudc. Ciing theo dang thic nay, van
dé clia tham hut i khodn vang lai khong
nam & chinh sach thuong mai, ma co
naudn gde & cac van dé kinh té vi mo,

Mét trong nhiing nguyén nhan gay ra
tham hut tai khodn vang lai 12 do nhu ciu
dau tir clia khu e i nhan tang cao hon
mifc tiét kiém trong nén kinh t&. Néu tham
hut 12 do nhu ciu dau tr ting cao thi tham
hut khéng phai la mat van dé nghiém trong,
vi khi dau tur nhigu vao nha xudng, may
méc, thiét bi, céng cu san xudt, thi trong
tuong lai ndng suat s& cao hon va sé san
xudt nhigu hom, va hang hoa san xuat ra cd
thé dé tang xuat khdu nham can bang can
can thanh to&n va tai khodn vang lai (trd
ng). Tuy nhign, néu nhu ciu dau tr tang
cac 13 vao khu vuc bat dong san, thi lai
dang lo ngai, vi khu vuc nay thuéng khéng
lam tang nang sudt (nhur dau tu vao may
moc, thiét bi), cing nhu tac ra cic san
pham cé thé duge ding dé Ird ng (théng
qua xuat khau).

*&t xa hon khéi nguyén nhan tnre tiép
tir sif tang trfng cla xudt nhap khéu,
déng thire CA=Y-C-G-| = S+l cho théy tham
hut tai khodn vang lai chinh la do méat can
ddi gitra tiét kiém va dau tu trong nén kinh
.

Co thé thay, su mat can déi tiét kigm va
dau tur Viet Nam duge thé hign & bing 2, 1y
I& tigt kiem & Vigt Nam trong ca giai doan
da lién tuc bién dong, d&n nam 2009 giam
xubng chi cén 23,78% fir mire 31,39% nam
2005. Trong khi dé, nhu cau dau fu da tang
manh, ty 1& dau t 18n cao nhét vao nam
2007, mic dau tu trén GDP dat 431%.

Tidt kidm/GOP |
-
1990 63| 1| 44
1001 65 8567 33
1902 a5 1122 995
1693 99 2512 1355
1694 132 25476 1549
1695 163 27,14 16,08
1996 07 28,10 18,05
1297 247 | 283 i
1938 258 | 28,05 20,16
1999 212 76 2175
2000 2,7 20,51 2477
200 31,2 KIRIE 715
2002 27 13221 2804
2000 30| 35445 | 27,08
2004 %8| 3547 70
2008 454 35,574 3139
2006 524 | 35,51 3 57
2007 §093 43131 38,10 |
2008 711 713 74 51
2009 90,273 15,128 73,78
2010 97,145 14,077 851
2011 103,571 19,247 2854
2012 123,961 18,424 2923
(Tich: W 55 cio )

Sau do, mac do dau tu co thu hep lai do tac
dang cla khing hodng kinh t& song ty 1&
dau fu trén GOP van cao va luén lén hon
mirc tit kiem. Mdi quan hé gilra dau tu va
tham hut thuang mai 1 hon & mat sé thay
ddi nhu trong ndm 2009, khi ty I8 dau tu
giam xudng chi cén 28,129% GDP, tham
hut thueng mai cling dong théi giam so vai
ndm 2008; ndm 2010, khi dau v ting cao
trd lai thi can cén thueng mai ciing xau di,
Nhu vy, c6 thé xem mét frong nhing
nguyén nhan gay ra tinh trang tham hut
thurong mai Vigt Nam nam & mal can doi
tiét kiém va dau .

Nam 2008, Viét Nam da ndi léng qui
dinh I5i sudt tai khodn tién ddng va do-la
My va cdp phép cho ngan hang 100% vén
nudc ngodi hoat dong (theo cam két WTO).
Mét trong nhimg hé qua clia t do héa tai
chinh la hoat déng cho vay khu vue b nhan
tang nhanh chong. Theo WE, tin dung
ngan hang Viét Nam finh theo GDP {ang tir

61,93% nam 2004 1&n hon 130% nam
2010. Ng tu nhan tang nhanh mét phdn do
phan (g trude goi kich cu nam 2009, khi
Ngan hang Nha nudc Viet Nam gidm yéu
cu du trir dé tang cho vay.

Bigu nay lién quan nhu thé nao dén
can ddi tigt kigm-dau tu? Th nhat, trang
hop Viét Nam 1o rang cho thay dau tu
khéng doi hai phai tich 10y tucic tiét kigm dé
tai trg. Khé nang cAc ngan hang tao ra tién
chi bi gici han bdi yéu cau du trir cia Ngan
hang Trung wong, va muc san léng di vay
sé phu thutc vao mire 1 sudl & limg thai
diém. Mot phén khong rd cla luong cho
vay nay dugc chuyén vao dau tu, phan cin
lai di vao tai san (bat dong san, ¢ phigu va
hang nguyén ligu nhir vang), tigu ding va
nhap khau.

Céc ngan hang Vit Nam da md rang
gua mirc. Ho da tich 10y tién gii ky han
nhumg mét B 1é chua bigt trong 56 nay da
dugc tao thanh tir vn vay. Ti 1& vén vay-
tién gli do dé khéng phai la thude do an
toan tot. Quan trong hon 14 18 tin dung trén
du tnr da cao han nhigu so véi hai ndm
trude,

Giai phap giam tham hyt tai khoan
vang lal & Viét Nam

* Cic gidi phap ngan han:

- Thu hiit cae ngudn vin ngan han: Cac
hoat déng kinh t& dai ngoai nhir dau tr e
ligp tir nudc ngodi (FDI) va vién trg phéat
trién chinh thifc (ODA) cin ddy manh, cii
thién 16c 6 gidi ngan cAc du &n da cip
phép; dang thai, thu hit cic ngudn kigu hai
tzo thém dong win kha di bu dap trong
ngan han.

- CAt gidm dau tv oong: Vi duoc dat
frong béi canh chéng lam phét nén chinh
sach ngan séach (hay chinh sach tai khoa)
cia Chinh phi trong thoi gian qua chi
hudng dén muyc dich giam chi tiéu cdng
(gdm déu tur cdng va chi thugng xuyén) va
qua dé gidm tdng cdu, Téng ddu tu clia
Mha nudc (tir ngan sach, tin dung nha nudc
vé thang qua DNNN) luén chigm trén dudi
50% tong dau tur clia toan xa hdi. Vi vay,
khéng nghi ngé gi, néu Nha nude co thé cat
gidm mat sd khoan dau tur kém higu qua va
cd thir tir wu tign thap thi st ép gia tang
lam phét chac chin sé nhe di.

- Cai thién co ché quan Iy dau tu cang:
Chinh sach gidm téng ciu thang qua tht
chit chi tiéu cong 1a ding dan, cin thiét
nhimg chura dd. N& Iuc gidm chi tiéu odng
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ctia Chinh phd ehi thurc sir ¢ higu Iy néu
nhut Chinh phi ddng théd co oo ché dé dam
bao nhimg khodn dau tu cdn lai o6 higu
qud. Bau tién 14 phai cb co ché quan Iy dau
tu céing sao cho nhiing du &n kém hiéu qua
bi loai bé ngay tr ddu. Sau do, phai dam
bao du an duge tién hanh ding tién do va
khang bi théit thoat, lang phi.

Mt trong nhimg bién phap cb thé dugc
sl dung dé cai thién co ché quan Iy dau tu
cong 14 thanh 1ap mét hai ddng thdm dinh
dau fr cong doc lap. Mat nguyén nhan
quan trong clia tinh frang that thoat, lang
phi trong déu tu cong a do qua trinh ra
quygt dinh ddu tu clia chinh quyén dia
phuong va cac bd nganh chll quan chiu
anh hudng clia cac nhém Ii ich va do vay
thigu khach quan. Vi vay, nhiém vu cla Gy
ban ddc lap nay Ia danh gia, thdm dinh mat
cach toan dién va khach quan cac du an cb
quy mé vuot qué mdt quy md déu tur nhal
dinh nao dé. Két luan cla Hoi dong thdm
dinh nay sau d6 duoc cong bd rong réi.
Tuang tu nhu vay, bao cao kiém toan cac
DNNN va dy &n dau tu céing lon cling phai
due cng kha.

D& thu hep tham hut ngan sach thi
song song vl viéc giam chi tiéu, Chinh phi
cling cAn cdi thién cic ngudn thu ngan
sach, tranh finh trang ngan sach phy thudc
qua nhiéu (i hon 40%) vao cac ngudn thu
khéng bén vimg tr déu mé va thué nhap
kh&u nhur hign nay.

* Cdc gidi phdp dai han:

- Day manh chuyén dich co ciu kinh t&,
phat trién nganh céng nghiép hf trg nham
thiic déy xuat khau: Co ciu nén kinh t& can
chuyén dich tich cufc theo hutng mé cira,

b
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hdi nhap vao kinh & toan ciu, thé hign &ty
l& xudt khaw/GDP ngay cang ting, nghia la
hé s md clra ngay cang Ién. Nhiéu san
pham ciia Viét Nam nhr gao, cao su, may
mac, gidy dép, hai san... cin ddy manh
slic canh tranh cao trén thi trudng thé gidi.
Hoat dong dau tr cia Viét Nam ra nudc
ngodi can frién khai nhiéu hon, Cac doanh
nghiép Viét Nam da co mat s8 du an dau tur
ra nudc ngodi nhur khai thac dau & Algenia,
Singapore, Venezuela; trdng cao su &
L&o... tuy nhién, can md réng sang nhiéu
nude va finh vire khac nira.

K&t qua chuyén dich co ciu kinh € 14
mét trong nhiing nguyén nhan quan trong
va co ban nhat dua dén cac két qua, thanh
tuu tang trudng kinh t& kha quan, tao ra
nhimg tién dé vat chat tnc tiép dé cac can
ddi vimé ciia nén kinh t& nhur thu chi ngén
sach, van tich luy, can cén thanh toan qudc
té, giam tham hut ngan sach gép phan bao
dam dn dinh va phat tién kinh t& - x& hoi
theo hudng bén vimg.

- Digu chinh ty gi& hdi dodi (TGHD):
Mét s cing trinh nghién ctu da cho rang
@ Vigt Nam, cac dot pha gia tién khong o
tac dung cdi thién can can thuong mai, vi
thé néu cir col TGHE |3 mét trong nhimg
rdo cAn cho xudt khdu, d& “ap luan® cin
phi gidm gia WND, dé cai thién can can
thuong mai cla Viét Nam sé& |4 chua thuyét
phuc. Do od ciu mat hang xust khdu clia
Vigt Nam ob nhiéu bat cap, 70 -80% dau
vao clia mat hang xuat khau 14 nhap khau,
trong khi xut khdu lai 1& thudc vao bign
déng trén thi trueng quéc t& vé digu kign
thueng mai cling nhur bin dang gié ca.

O khia canh nhap khdu, TGHD c6 thuc

€ the el nguyén nhdn sdu xa cda Bnh trang thdm hit cin cin ving ki déw xudt phdt tir sy mdt cdn ol
chénk ok gila 667 kigm i dils {7 frong nute,

sit han ché nhap khdu, 48 théng qua do
h@r‘r ché nhap siéu? Diéu nay cing khdng
han nhu vay. Do xuat khau nhiéu, nhumg
héu hét & dang thé, gia tri gia tng trén timg
don vi xut khau khéng cao, frong khi nhap
sidu rat lon, chil yéu tir Trung Quéc (chiém
d&n 80-90%M8ng kim ngach nhap khau).
Nhu vay, sir phu thudc cla gid cd trong
NUGe vao gia ca thi trudng qudc t& kha lon.
Do d6, cac ¥ kign cho rang can x(r Iy ty gia
theo hudng ting dé khuyén khich xuat
khau, chil déng nhap khau 13 tnsc tiép hodc
gian tiép thu hep vai trd clia ty gia, trong khi
TGHD edn lign quan dén hang loat vin dé
nhu ¢an can thanh toan, ng qudc gia, thi
trseng tién t&, thi trweng chimg khoan va
bat déng san. Chi xét riéng méi quan hé
gilra ty gia véi ng qudc gia cling cho thay
cin rat thin trong trong viée nang hay gidm
gi4 clia tién déng. No qudc gia cla Viet
Mam chl y&u 13 ng nudc ngodi (khoang
40% GDP), néu gidm gi& fién t& thi anh
hurdng khéng nhd dén ng quéc gia. Véi co
cAu ng cdng cia Vgt Nam nghiéng vé ng
nurdc ngoai, thi khi ty gia diéu chinh tang
I&n, s& dén dén i ro no cong do I suft
hign déng theo xu hudng tang, Nhu vay sé
dAn dén chénh léch Iai sudt qua Ién gida thi
tnremg trong nude va thi tnugng quéc t&, sé
lam gia tang mirc do déla héa va tigp tuc
tao &p lifc Ien TGHD. Vi vay, khi can didu
chinh ty gia khang chi dat nd trong mai
quan hé véi xuat, nhap khau, ma con phéi
xem nd trong mdi quan hé véi dau tu, 1ai
suat va vay ng nudc ngoai... trong chién
loe chung 13 ndng cao uy tin va vithé clia
VND, hudng dén mot déng tién tr do
chuyén dai trong khu vucm
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