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1. Khung phap ly quan trj rui ro 
thanh khoan cho cac NHTM Vi~t 
Nam 
Ho~t d<)ng ngfm hang la m9t 

trong nhfrng vfrn d€ kinh t~ - tai 
chinh nh~n dugc sv q uan tam 
d~C bi~t cua cac CCJ quan quftn 
ly, giam sat. D€ dam bao an to an 
trong ho~t d<)ng ngan hang n6i 
chung, rna d~c bi~t d€ h~ ch6 
rui ro thanh khoan cho h~ th6ng 
NHTM Vi~t Nam, NHNN Vi~t 
Nam da ban hanh nhfrng van ban 
quy· ph~m phap lu~t quy dinh 
v€ cac gi&i h~n, cy I~ bao dam 
an tofm trong ho~t d<)ng ngan 
h<ing ru kha s6m. Quyst dinh 
s6 1 07/QD-NH (ngay 9/6/ 1992) 
v~ "Ban hanh quy chS dam bao 
an tofm trong kinh doanh ti~n 
t~ - tin dl,lng d6i v61 TCTD" va 
Thong tu 10/TT-NH5 ngan hang 
v~ "Hu6ng d§n th\]'c hi~n Quy 
ch~ bao dam an tm\n trong kinh 
doanb ti~n W' (6/7/ 1992) dugc 
coi la nhfrng van ban phap ly dAu 
tien cua NHNN vS quan ly rui 
ro thanh khoan t~i cac NHTM. 
Cung vm S\]' phat triSn CUa h~ 
th6ng NHTM Vi~t Nam, khung 
phap ly quan ly rui ro thanll 
kboan t~i cac NHTM Vi~t Nam 
ciing ngay m9t dugc hoan thi~n. 

C6 th€ thfry, khung pbap ly v~ 
ho~t d<)ng ngan hang, trong d6 
c6 khung phap ly v~ qufm tr! rui 
ro thanh khoan la vfrn de phap ly 
thu<mg xuyen dugc c~p nh~t va 
thay d6i thong qua cac van ban 
phap ly t~i Vi~t Nam. Tu QuySt 
dinh 107/1992, Quy~t dinh 
457/2005, Thong tu 13/2010 
va gAn day nh~t la Thong tu 
36/2014 cua NHNN da cho thfry 
SIJ thay d6i nh~m dap trng thtJc 
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Cac NHTM da xay dl/11g m¢t co cau to ch/Jc quan /y nJi ro ttJOng d6i phil h(fp, trong c16 c6 roi ro . 
thanh khoan. tu d6 h~n eM t6i thieu cac nguy co nil ro cho t{fng NHTM cung nhtl cua ca M tMng 

tqmg ho~t d<)ng ciia cac NHTM, 

cling nhu rung bu6c phil hgp v6i 

thong 1~ qu6c tS cua khung phap 

ly d6i v61 ho~t d<)ng ngan hang 

va qufm tri rui ro thanh khoan 

t~ i Yi~t Nam. M~c du con c6 

khoang each phap ly nh~t dinb 

v6i thS gi6i, song, khung phap 

ly cua Vi~t Nam cling phAn mio 

dap frng dugc yeu du giam sat, 

quan ly cua NHNN va mvc tieu 

an toim ho~t d<)ng cua h~ tb6ng 

NHTM. Thong tu 36/2014 m6i 

nh~t cua NHNN v6i cac quy 

dinh dAy du, ch~t che va C\) th~ 
h6a dtrQ'C ky VQng Se mang )~j 

moi tru<'mg phap ly 6n dinh cho 

an toan trong ho~t d<)ng ngan 

hang n6i chung va quan tr! rui 

ro thanh khoan n6i rieng cua h~ 

th6ng NHTM Vi~t Nam. Khung 

phap ly d6i v&i quan ly rui ro 

thanh kboan t~i cac NHTM Vi~t 

Nam bao g6m cac n9i dung CCJ 

ban nhu sau: 

0"' liE-·-· ,..,.. 

1.1. Tj I? khii nlmg chi tra 

Ty l~ nay cho biSt kha nang 
thanh khmin cua ngan hang nen 
quy dinh v~ ty I~ nay cling thay 
d6i lien t\lc nh~m trng ph6 v6i 
nhfrng bi~n d6i 16n trong ho~t 
d<)ng kinh doanh ngan hang. 
S\1' thay d6i nay theo hu6ng 
ngay cang ch~t che hcrn, n~u 
trong van ban phap ly d~u tien 
v€ quan ly thanh kboan (Quy~t 
djnh s6 107 /1992) quy dinh "t)' 
J~ tai san d<)ng tren cac khoan 
phai chi tn\ trong 3 ngay ti~p 
theo b~ng 1" thl d~n nam 1999, 
NHNN da b6 sung yeu cAu "tai 
san C6 c6 th~ thanh toan ngay 
trcn tai san Nq phai thanh toan 
ngay b~ng 1" (Quy~t dinh s6 
297/1999). Khong chi dtmg l~i 

a thai h~n theo ngay v6i ty I~ t6i 
thi~u b~ng 1, NHNN da b6 sung 
them tY l~ gifra tai san C6 c6 thS 
thanh toan ngay va tai san Ng 
dSn h~n thanh toan trong I thang 
va trong 7 ngay lam vi~c tucrng 
trng la 25% va 1 (QuySt dinh s6 
547/2005). 
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Bang 1: TY le dl,l tru thanh khoan va tY 1~ kha nang chi tra thea Thong tu 36 

I TL kha nang chi tra TL khA nang chi tra d6i 
_ ___:_ __ Ty 

1¢ DT thanh khoan --11--t.:.:.:ro::.:.;n~g .::.:30:...:.n2g=.!.ay~d:.::.6i:...:.v.::.:ai...:.V:..:.;ND::...._--l--....:.t~rong 30 ngay vai ngo_,_~i__,t~----1 
10% SO% 10% -

~anh ngan hang mtac ng<..:;o-'-t~i----.-_ ____ 1.:..:0~%~----1-----____::S.:..:O%::._ ___ ~------=-S%.::..__ 

~N~ga:...:.n-'-ha::.;,;n~g :..:.;Ha~.P~ta~c~xa~----~~ ----1.:..:0~%------1-------- so% 5% 
TCTD phi ngan hang I 1% 20% 5% 

Nguon: Tong lwp 11"r ThOng 1rr 36/NJINN 

Bang 2: Ty le toi da ctia nguon von ngan h~n sll dvng cho vay trung va dai han 
.----------.----~____:_-

00 297/1999 

NHTM NN 20% 
TGDhqptac 10% 

NHTM Hqp tac xa 25% 

TaD phi ngan hang 25% 

K~ tu sau cu()c khung hoang 
tai chinb toan du, v§n d€ rui 
ro tbanh khoan va quan tri rui 
ro thanb khoan l~i cang duqc 
NHNN quan tam han nfra. 
Thong tu 13/20 1 0 va Thong tu 
3612014 ra dm trong bbi canh d6 
da b6 sung them nhi6u ty l~ v~ 
kha nang chi tni cua cac NHTM 
d6i vai ca n()i t~ va ngo:;li t~. 
Khong nhfrng th€, cy 1~ dv trfr 
thanh khoan va ty ~~ kha nang 
chi tra ngo:;li t~ trong vong 30 
ngay duqc quy djnb dbi v6i 
timg nh6m trung gian tai chlnh 
khac nhau, trong d6 ty 19 nay dbi 
vai cac NHTM, chi nhanh ngan 
bang nu6c ngoai va ngan hang 
hqp tac xa cao b<m so v6i cac 
TCTD phi ngan hang (Bang 1 ) . 

1.2. Ty I? tai da cua nguJn 
van ngim hlJn sir d1Jng cho vay 
trung va dai hlJn 

Ty 19 tbi da cua ngu6n vbn 
ngiln h:;1n sir dl,lng cho vay trung, 
dai h?n nhfun h?n ch€ SlJ b~t din 
x1rng v6 ki h:;1n gifra tai san C6 
va tai san Nq vbn, duqc coi Ia 
nguyen nhan chinh d~n d€n rui 
ro thanh khoan cling nhu rui 
TO lai su§t t?-i cac NHTM. Tuy 
nhien, ty I~ nay duqc di~u chinJ1 
lien tl,lc phu hqp vai nhfrng thay 
d6i v€ bbi canh kinb t€ cling 

• T~P CHI NGAN HANG I SQ 8 I THANG 4/2016 

00381/ 2003 QD 547/2005 TT 15/2009 

Til~ 30% 40% 30% 60% 

10% 30% 20% 60% 

20-30% 30% 30% 60% 

25% 30% 30% 200% 

N&>tton: Tong lu,1p cua nh6m rae giau'r cac vtin ban phtip ht(it ctw .YHNN 

nhu moi truOn.g kinh doanh 4ti 
Vi~t Nam. K~ tir ngay l/2/2015, 
Thong tu 36/2014 chinh thuc c6 
hi~u h,rc, theo d6 tY ~~ nay duqc 
nai n)ng len tai 60%, th~m chi 
t&i 200% dbi v6i cac TCTD phi 
ngan hang (Bang 2). C6 th€ th~y, 
bu6c nai long ty 1~ ngu6n v6n 
ngAn h:;m su dt.mg cho vay trung, 
dai h:;1n hi~n nay la hSt sue cin 
thi~t do nhu ciu vbn cua n~n 
lcinh t€ rAt l6n, d~c bi~t Ia vbn 
trung va da i h:;lfl. 

1.3. GiOi hlJn tin dzprg, tj If 
dzr nf}' tren tang tiJn gui, gioi 
hlJn gop van, mua ca phfzn 

Ben C:;lflh cac tY 1~ (y trcn, vm 
m1,1c dich nhllm dam bao thanh 
kho{m ciing nhu an to~m cho h~ 
th6ng ngan hang, NHNN quy 
dinh gi6i h:;1n dp tin dl,mg dbi 
vai m()t khach hang ho~c m()t 
nh6m khach hang. Vi d\1, cac 
NHTM chi du·qc cfip tin d1,1ng 
tbi da I 0% ho~c 15% vbn tl,r 

c6 cho m()t khacb hang my viw 
rung thai ki. Hi~n nay, gi6i h:;1n 
tin dl,lng d6i v6i khach h~mg phai 
tuan theo f)i~u 126, 127, 128 cua 
Lu?t cac T6 chuc tin dl,lng 2010 
v~ nhfrng truang hqp khong 
duqc dip tin dt.mg, h:;1n cbS, giai 
h:;ln dip tin dvng, cung nhu di~u 
ki~n vuqt gi6i h?n dip tin dl,lng. 

C1,1 th€, tbng muc du nq dip tin 
dl,l.Dg dbi vai m9t khach hang 
khong vuqt qua 15% va t6ng 
muc du nq dp tin dvng dbi v6i 
m()t khach h~mg va ngucri c6 lien 
quan kbong vuqt: qua 25% vbn 
tlJ c6 cua ngan hang. V 6i TCTD 
phi ngan bang lin luqt la 25%, 
50% vbn t1.r c6 cua TCTD phi 
ngan hang. Muc du nq dp tin 
di)Dg nay bao g6m ca t6ng m(rc 
diu tu vao trai phi€u do khach 
hang phat han h. 

Cling vai quy djnh v~ gi6i h:;1n 
tin dt,mg, NHNN cling quy djnh 
vS tY 1 ~ du nq cho vay tren t6ng 
ti~n gui (loan to deposit ratio -
LOR). Ty 19 tin dl,lng tren tbng 
tiSn g(ri duqc dua ra tAn dAu tien 
trongThongtu 13/2010, trongd6 
quy djnh ty I~ tbi da la 80% v6i 
cac ngan hang va 85% v6i cac 
TCTD phi ngan hang. MQt di~m 
gay tranh dii trong quy djnh v~ 
tY I~ LDR khi NHNN lo:;1i b6 
vbn ti~n giri khong kY h:;ln cua 
t6 cbuc, vbn tl,r c6 cua N HTM, 
vbn dftu tu CLta t6 cbuc ra kb6i 
ph§n m~u s6. M~c du, day la 
chu tnwng dung d~n cua NHNN 
trong vi~c dam bao an toan 
ho?t d()ng cua h~ thbng NHTM 
Vi~t Nam, nhung quy djnh v~ 
vbn buy d()ng trong Thong tu 
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13/20 1 0 da fmh huang d~n k.ha 

nang rna r(>ng tin dt,mg cua h~ 

th6ng ngan hang do phin lo~i bo 

chi~m khoang 15% ngu6n v6n 

huy d(>ng. Trong b6i canh kinh 

tt chju anh huang tieu eve tfr 

tac d(>ng cl.ia cu(>c khung hoang 

tai chinh toan du cling nhu bfm 

than ho~t d(>ng kinh doanh cua 

cite NHTM, NHNN da ban hanh 

Thong ttr 19/201 0 sua d5i m(>t 

s6 di ~m ca ban, trong d6 b6 sung 

them 2 lo~i ngu6n v6n huy d(>ng 

d6 li: (i) 25% tiSn gli'i khong 

ky h~n cua t6 chuc (tnr TCTD); 

va (i i) Ti€n vay tli TCTD khac 

trong nu6c ky h~n tli 3 thang trcr 

len (tru ti€n vay d~ bu d~p thi€u 

hl,lt t~m thai a6i vcri cac tY l~ kha 

nang chi tra). Tuy nhien, trong 

b6i canh tang truang tin dl,mg ttr 
nam 20 12 d€n nay g~p nhi€u kh6 

khan do cac nguyen nhan khach 

quan va chu quan khac nhau, 

NHNN da c6 d(>ng thai n&i ty 

I~ du nq cho vay tren t6ng ti~n 
gfri len t6i muc t6i da 90% d6i 

v6i NHTM nha nu6c, chi nhanh 

ngan hang nu6c ngoa i, 80% v6i 

NHTMCP, Ngan hang Hqp tac 

xa, ngan hang lien doanh, ngan 

hang l 00% v6n nu6c ngmli 

(Thong ttr 36/2014). 

1.4. Ty If v6n t~t· co tren tlmg 
tai san Co rui ro 

Day la m(>t trong nhfrng chi 

s6 quan trQng v€ cy I~ dam bao 

an toan trong ho~t d(>ng cua cac 

TCTD. N~u nhu trong Quy~t 
djnh diu tien (Quy6t dinh I 07) 

v~ vin de miy quy djnh t)r l~ 
' . 

gifra von tv c6 y(yj tong tai san 

6 muc 5% thi hi~n nay, quy dinh 

v~ cy 19 nay da kha sat v&i chu§n 

tnl.JC qu6c t€ v6i nhiing thay d6i 

t"'~\6 .... ~._ 

quan trQng nhu: 

Thu nh&t, ty 1~ an toan von 

t6i thiSu duqc nang ten ttr muc 

5% (Quy€t djnh I 07/1992) len 

muc t6i thi~u 8% (Quy~t dinh 

296 va 297/1999) va hi~n nay la 

9% (theo Thong tu 13/2010 va 

Thong tu 36/2014). Nhiing thay 

a5i. nay nh~m dap ung tieu chu§n 

qu6c t~ vS ty 1~ an toan v6n t6i 

thi~u theo Hiep u&c Basel. 

Thu· hai, kh6ng chi thay d6i v€ 

ty l~, NHNN da di€u chinb khai 

ni9m v€ v6n tv c6 (thu(>c tlr s6) 

va tbng tai san C6 rui ro (ph~n 
m!u s6) sao cho phti hqp v6i 

thong l~ qu6c t~. 
V~ vfin tl! co: Tfr quan di€m 

kha dan gian chi bao g6m "v6n 

di&u l~ (v6n da au·qc dp, v6n da 

g6p) va quy dv trfr b6 sung v6n 

di€u 1~." (Quy~t d!nh 297/ 1999) 

da chuy~n huang Cl;l th~ han bao 

g6m "V6n dp I va V6n cip 2" 

(Quy~t dinh 457/2005, Thong 

ttr 13/2010, Thong ttr 36/2014). 

Trong d6, V 6n dp I v~ ca ban 

g6m (i) v6n diSu 1~, (ii) lqi 

nhu~ khong chia va (iii) cac 

quy d~,t trfr duqc l~p tren ca s& 
trich l~p ttr lqi nhu~n cua TCTD 

nhu quy dv trfr b6 sung v6n di~u 
l~ , quy dv phong tai chinh va 

quy diu tu phat tri~n. V6n cAp 2 
v~ ca ban bao g6m (i) phfrn gia 

tri tang them do dinh gia l~i tai 

san cua TCTD (bao g6m 50% 

gia trj tang them d6i v6i tai san 

c6 dinh va 40% gia tri tang them 

d6i y(yj cac lo~i chung khofm 

diu tu); (ii) ngu6n v6n gia tang 

ho~c b5 sung tu ben ngoai (bao 

g6m trai phi~u chuy~n d5i, c6 

phi~u U'U dai va m(>t s6 COng C\1 

OQ' th{r dp nhftt djnh); Va (iii) dl,l' 

phong chung cho rui ro tin dl,lng 

(j.) 

c:r 
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(t6i da b~ng 1,25% tf>ng tai san 

"C6" nii ro ). 

V~ tai san Co rui ro: Ngay 

tu nhiing van ban phap ly d§u 

tien v~ cy l~ an toan v6n t6i thi~u 
(Quy~t dinh 297/ 1999 va Quy~t 
djnh 457/2005), NHNN da quy 

dinh vS h~ s6 cua tling lo~i tai 

sfm C6 rui ro d6i v6i cac ho~t 
d(>ng n(>i bang va ngo~i bang 

bao g6m 4 muc 0%, 20%, 50% 

va 100%. Tuy nhien, nhfrng thay 

ddi trong moi truemg kinh doanh 

va sv phat triSn nhanh cua cac 

san ph§m m6i trong lTnh vvc 

ngan hang, NHNN da ban hanh 

Thong ttr 13/20 I 0, trong d6 bd 

sung them h~ s6 m&i d6i v6i cac 

lo~i tai san c6 d~c thu nhu: h~ 

s6 rui ro b~ng 150% ( a6i v&i cac 

khoan cho vay cac cong ty con, 

cong ty lien doanh , cong ty lien 

k€t cua T CTD, trLr cac khoan 

phai doi), 250% (d6i v6i cac 

khoan cho vay d6 diu ttr chirng 

khoan, kinh doanh bftt d(>ng san, 

cac khoan cho vay cac cong ty 

cht1ng khoan). 

V 6i m1,1c dich nang cao han 

nfra tinh lanh m~nl1 va an toan 

cua h~ th6ng N HTM, N HNN 
da ban hang Thong tu 36/20 14-

NHNN, trong d6 b5 sung each 

xac dinh h~ s6 rui ro cua cac 

cam k~t ngo~i bang. Theo d6, 

n~u cam k~t ngo~i bang duqc 

Chinh phu Vi~t Nam, NHNN 

bao tanh thi h~ s6 rui ro la 0%; 

cam k€t ngo~i bang duqc bao 

dam b~ng gifty to c6 gia do t6 
chtrc tai chinh nha nu&c, TCTD 
va chi nhanh ngan hang nu&c 

ngoai thi h~ s6 rui ro Ia 25%; 

cam k~t ngo<;ti bang duqc bao 

dam b~ng b~t d(>ng san thl h~ s6 

rui ro la 50%. 
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2. ThVc tr~ng rui ro thanh 
~h cin f(li cdr fJ ... ~ Viet Nam 

2.1. Chi s6 trpng thai ti~11 m~t 
Chi s6 tr~ng thai ti~n m~t duqc 

tinh b~ng each l~y ti~n m~t cqng 

voi ti€n gtii khong kY h~n t~i cac 

TCTD khac chia cho tAng tai 

san cua cac ngan hang va duqc 

tinh cudi kl bao cao. Ty 1e nay 

cfmg cao chl1ng to ngan hang c6 

kha nang vfrng vfmg trong vi~c 

giai quySt cac yeu du rue thai 

v€ tiSn m~t (To NgQc Hung va 

cQng SI,I, 2008). Tuy nhien, n~u 
tY 1~ Hl qua cao c6 thS lcl d~u 
hi~u cho th~y hi~u qua sir d\illg 

v6n hi~n t~i khong hi~u qua vi 

ngan hang se phai t6n nhi~u chi 

phi ccr hQi , ttr d6 giam lqi nhu~n 

cua ngan hang. Theo thong I~ 

qu6c t~, t)' I~ H 1 trong khoang 

2-3% Ia hqp Iy. 

Trong s6 cac NHTMCPNN, 

Vietcornbank luon duy tri rnQt 

rnuc chi s6 H 1 cao han cac 

ngan hang khck trong nh6rn cac 

NHTMCPNN v6i tY 1e nay dao 

dQng quanh rn6c 6 - 7%, th~rn 
chi c6 thai di~m len tren 19% 

vao narn 201 3. V6i chinh sach 

duy trl H 1 cao nhu hi~n nay 

thi Vietcombank se it g~p tinh 

tr~ng kh6 khan v€ thanh khoan 

trong tu011g lai. Tuy nhien, vi~c 

duy tri chi s6 Hl cao lc;ti Ia d~u 
hi~u cho th~y vi~c sir dl,mg v6n 

chua dc;tt duqc hi~u qua cao, vi 

tiSn rn~t Ia tai san khong sinh 

Iai, tiSn giri khong ky hc;tn tc;ti 

cac TCTD khac c6 rnfrc sinh 

lai th~p. Agribank Ia ngan hfmg 

c6 chi s6 H1 th~p han VCB, 

nhung chi s6 nay v§n niim trong 

gi6i bc;tn an toan thco thong I~ 

qu6c t~. 

~ T~P CHi NGAN HANG I S6 8 I THANG 4/2016 

2.2. Tj If kha niing chi tra 
Ty ~~ nay duqc dS c~p l~n d~u 

tien trong Thong tu 36/2014, d6 

la t)' l~ gifra tAng cac tai s{m c6 
tinh thanh khoan cao va t6ng nq 

phai tra. Theo d6, t6ng cac tai 

san c6 tinh thanh khoan cao bao 

g6m: (i) ti€n m~t. vang; ti€n gui 

t~i NHNN; (ii) cac loc;ti giAy ta 
CO gia duqc Slr dl)ng trong cac 

giao dich cua NHNN; (iii) tiSn 

tren tai khofm thanh toan t~i cac 

ngan hang dc;ti ly, trlr cac khoan 

da cam kSt cho m1,1c dich thanh 

toan cv th~; (iv) tiSn giri khong 

ky hc;tn t~i cac TCTD, chi nhanh 
ngan hang nu6c ngoai khac 6 

trong va ngoai nu6c; (v) cac loc;ti 

trai phiSu, tin phi~u do Chinh 

phil cac nu6c, NHTW cac nu6c 

c6 mfrc x~p h~g ru AA tr6 len 
phat hanh ho~c bao Hinh thanh 

toan. Ty l~ dv trfr thanh khoan 
cho biSt kha nang thanh khoan 
cua NHTM khi dap l1ng tAng nq 

phai tra t~i t~t ca cac kl h~n. Ty 
I~ nay cang cao thl nguy C(J rui 

ro thanh khoan dmg giam, va 

nguqc lc;ti. Tuy nhien, nSu t)' l~ 
nay cao qua cung se anh huang 

dSn tinh hinh l<;Yi nhu~n cua 

chinhNHTM. 

Giai do~n 2010-2011: M~c du 
tru6c nam 2014, NHNN khong 

quy djnh v€ tY 1~ kha nang chi 
tra nhung ty ~~ kha nang chi 

tra tc;ti cac NHTMCP Nha nu6c 

dap frng kha t5t n~u so sanh v6i 

tieu chuftn dS ra trong Thong 

tu 36/2014, th~m chi ngay ca 
trong giai doc;tn nam 20 I 0-2011 , 

khi ca h~ th6ng g~p nhi€u kh6 
khan v~ thanh khoan. f)i~u nay 

cho thiy v6i lqi th~ uy tin, v6n 

16n va h~ th6ng quan tri rui ro 
t6t, cac NHTMCP Nha nuac da 

quan tarn chu trQng d~n nguy ccr 

rui rO n6i Chung, va nguy C<J nii 
ro thanh kboan n6i rieng. MQt 

s6 NHTMCP c6 t)' 1~ kha nang 
chi tra 6 ml:rc th~p han so v6i 

chui n. Nguyen nhan cua tinh 

trc;tng nay la do NHTMCP g~p 

kh6 khan han v~ huy dQng v6n 

tren thi trucrng 1 nh~m dap frng 
nhu c~u thanh khoan, nen ddi 

m~t v6i nguy ca nii ro thanh 

khoan. D€ cai thi~n tinh hinh, 

cac NHTMCP phai chftp nh~n 
di vay tren thi trucrng lien ngan 

hang v61 ml:rc lai su~t cao, th~m 
chi xin cuu trq thanh khoan ttr 
phiaNHNN. 

Giai do~n 2012-2014: 
Cang th~ng thanh khoan qua 

di, cac NHTMNN va NHTMCP 

y thuc duqc vi~c cai thi~n kha 

nang chi tra d~ tang tru6ng tin 

dvng an toan. Trong giai doc;tn 

nay, thanh khoan cua cac ngan 

hang b~t d~u tr6 nen d6i dao, ty 

·~ dv trfr thanh khoan cua cac 
NHTMNN va NHTMCP theo 

d6, cling tang. NSu so sanh v6i 

chu~n 10% d€ ra trong Thong tu 
36/2014, c6 th~ thAy, ty I~ dl! trii 
thanh khoan duqc duy trl 6 mfrc 

kha cao. C6 mQt s6 nguyen nhan 

c6 th~ giai thich cho diSn bi~n 
nay d6lcl: 

(i) Trong b6i canh taJtg tru6ng 

kinh t~ c6 d~u hi~u suy giam nen 

ngu<ri dan co xu huang ti€t kiem 

han d~u tu, va kenh gui ti~t 
ki~m tc;ti ngan hang duqc coi Ia 
mQt kenh an toan va dem lc;ti mQt 

ty I~ lqi nhu~n 6n djnh. Chinh 

vl v~y, ngu6n v6n huy dQng tlr 
dan cu vao cac TCTD h\ kha d6i 

dao. 
(ii) Trong khi ngu6n v6n huy 

dQng tang len thi tang tru6ng tin 
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d1,mg cho nSn kinh t€ g~p nhi~u 
kh6 khan do nhi~u nguyen nhan 

khach quan va chu quan. Di~n 
bi6n nay khi~n cho thanh khoan 
tc;ti cac ngan hang (y tr~ng thai dtr 

thira. Chinh vi v~y, cac NHTM 

bu(>c phai tim hu&ng diu tu, 

trong d6 dfiy rn~nh dfiu ttr vao 

TPCP. 
2.3. Ty L? kha nang chi trti 

trong 30 ngay tiip theo 
Ty ]~ nay duqc tinh rieng df>i 

v&i . n(>i t~ va d6i v&i ngo~i t~. 
Theo d6, tY 1~ nay duqc xac 
dinh b~ng each t§y tai san co 

tinh thanh khoan cao tren dong 

ti~n ra trong 30 ngay ti€p theo. 

Dong ti~n ra rong trong 30 ngay 

ti~p theo la chenh l~ch duang 
gifra dong ti~n ra ella 30 ngay 

lien ti~p k~ tir ngay hom sau va 

dong ti~n vao cua 30 ngay lien 

tiSp k~ tir ngay hom sau. Ty 1~ 
nay duqc quy djnh rieng thco 

tirng nh6m ngan hang (Thong 

tu 36/2014 cua NHNN). N~u tY 
l~ kha nang chi tra chung c6 th~ 
duqc xac djnh va tinh toan m(>t 

each d€ dang, thi nh6m nghien 

ciru g~p nhi~u kh6 khan trong 

vi~c xac djnh chi tieu kha nang 
chi tra trong vong 30 ngay do 

kh6 ti€p c~n v&i ngu6n s6 li~u tir 
phia ngan hang. 

2.4. Chi sa chu·ng khoa11 
thanh khotin tren tang tai san: 

Chi s6 chung khofm thanh 

khoan phan anh t:Y ~~ n~m gifr 
chung khoan c6 th~ d~ dang 

chuy~n d6i thanh ti~n m~t, dap 
ung nhu du thanh kboan tren 

t6ng tai san C6 cua ngan hang. 

Ngan hang thLrang n~m gifr hai 

lo~i chung khoan chinh: 

(1) Chl.rng khoan kinh doanh: 
hi chirng khoan nq, chl:rng khoan 

- CQNG NGH~ NGAN HANG 

v6n, va cac ch(rng khoan khac 

duqc mua va n~m gifr trong vong 

m(>t nam nh~m thu lqi nhu~n do 

chenh l~ch gia. Chung khofm 

kinh doanh duqc giao dich trcn 

thi truemg chirng khoan. Hi~n 
nay, cac NHTMCP khong n~m 
gifr nhi~u Jo~ chirng khoan nay. 

(2) Chfrng khoan dAu tu: g6m 
hai loc;ti la chung khofm d§.u tlr 

s~n sang d~ ban (lcl chung khoan 

nq, ch(rng khoan v6n, ho~c 
chl:rng khoan khac duqc gifr 

trong thai gian khong an d!nh 

tru&c va c6 th€ ban ra mQi thai 
di€m) va ch(rng khm1n d~u tu 

gifr d~n ngay dao h~n (la ch(rng 

khoan nq c6 kY h~n c6 djnh va 

cac khoan thanh toan c6 dinh 
ho~c c6 th~ xac djnh dtrqc) . 

Cac chung khoan d~u tu ph6 

bi8n hi~n hanh g6m: tin phi~u 
NHNN, TPCP, trai phi~u duqc 

Chinh phu bao tanh, trai phi~u 
chinh quy~n dja phucmg ... 

Chung khoan d§u ru duqc giao 

dich tJ·en thi tru<Yng m& nen tinh 

long cua chung khoan diu ttr 

t6t hon nhi6u chl.rng khoan kinh 

doanh. 

Chung khmin c6 tinh long 
cao la m(>t trong nhfrng d6i 

tuqng d§u tu uu tien hang dAu 

cua cac NHTM Vi~t Nam nb~m 
dam bao kha nang thanh khoan, 
d6ng thai duqc sli dt,mg nhtr m(>t 

kenb dAu ru trong b6i canh tang 

tru6ng tin dl,lng bi chfrng lc;ti. So 

v&i cac kenh dfiu tLr khac, TPCP 

C6 nhi~U 11U di~m l&n Vl CaC 
TCTD khong bj gi&i hc;tn v~ s6 

luqng TPCP n~m gifr. Trong khi 

do, trai phiSu cong ty, tin ct~,~ng 
va cho vay lien ngan hang d~u bi 

h~n ch~ bm quy djnh v~ trich l~p 
dv phong va cac chi s6 an toan 

~ 
~ 

ho~t d(>ng. Th\fc t~ cho th~y, tY 
I~ chfrng khofm thanh khoan cua 
cac NHTMNN duqc duy tri kha 

cao so v&i cac NHTMCP. Th\fc 
tr~ng nay hoan toan d6 hi~u boi 
c<k NHTMNN luon luon c6 m(>t 
ngu6n v6n d6i dao b&i uy tin, 
cimg nhu m~ng lu&i chi nhil.nh 
phu kh~p ca nu&c. 

Xu hu&ng d~u tu vao cac 
loc;ti chung khoan thanh khofm 
thuemg c6 di~n bi€n nguqc 
chi6u v&i di~n bi@n tang tru&ng 
tin d\illg cua n~n kinh t€. N6i 
each khac, khi tin dl,lng tang 
truerng nhanh thl luqng n~m gifr 
chung khoan thanh khoim giam, 
va nguqc lc;ti, khi tin dl,lng tang 
tru6ng ch~m thi cac ngan hang 
lc;ti d6n ti~n vao dfiu tu chung 

khoan thanh khofm, d~c bi~t la 
TPCP. Vi d1,1 nam 2012, khi tang 

tru&ng tin dl,lng g~p nhi~u kh6 
khan, cac NHTM Vi~t Nam, d~c 
bi~t hi kh6i cac NHTMNN diu 
ttr vao danh ffi\JC TPCP 6 mire 
cao ki h,1c. Trong 150 nghin ty 
VND TPCP duqc phat hanh nam 
2012, 78% trong s6 d6 duqc 
mua b&i cac ngan hang trong 
nu&c, chi ll% duqc mua b&i 
cac ngan hang nu&c ngoai. Xu 
hu&ng nay ti8p t\]c di~n ra trong 
3 quy d§u cua nam 2013 cling 
nhu 2014, khi c6 d~n 88% trong 

t6ng s6 140 nghin tY VND tnii 
phi8u dtrqc phat hanh ra duqc 
h~p th\1 b&i cac NHTM trong 
nu&c. Theo B¢ Tai chinh, tinh 
d8n thang 9/2014, cac NHTM 
nilm gifr khoang 86% t6ng luqng 
phat hfmh, trong d6 Yietinbank, 
Vietcombank va BIDV din dAu 

top cac ngan hang nim giu nhi~u 
TPCP nh§t. 

Cac NHTMCP cling khong 

nfun ngoai xu hu&ng tren khi 
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chQn d~u tu viw TPCP. Nam 
2012, Ngan himg Phat tri~n 
Mekong (MD.B) c6 ty 1~ n~m 
gifr tnii phiau kha l&n, theo sau 
!a Lien Vi~t Postbank, Ngan 
hang Quan d(>i va Ngan hang 
D~i DLTO"ng. Cac ngan hang n~m 
giii ty I~ TPCP c6 kha nang dap 
(mg nhu du thanh k.hoan khi 
dn thi~t; tuy nhien, hi~u qua 
su dl,lllg v6n se khong cao. HO"n 
nfra, NHNN mu6n d~y m~nh 
cho vay ra n6n kinh t6 hO"n vi~c 
t~p trung mua TPCP nen Thong 
tu 3612014 cua NHNN yeu du 
cy I~ t6i da d~u tu vao TPCP 
tren ngu6n v6n ngin h~;tn cua 
TCTD khong duqc Vl.IQ't 15% 

a6i vm NHTMNN va 35% d6i 
vcri NHTMCP, ngan himg lien 
doanh va ngan hang 100% v6n 
nu6c ngoai. Neu TCTD khong 
dap ung OlfQ'C ty 1~ trcn, thi 
TCTD ( 1) khong duqc ti~p t1,1c 
cho vay trung dai h~n; (2) khong 
duqc d~u tu them vao TPCP va 
(3) dua ra giai phap giam tY 19 
tren v~ m(rc quy dinh trong vong 
12 thang. 

2. 5. Ty l j t6i da cua nguJn 

v6n ng&n hf!n sir d{mg cho vay 

trung va dai hf!ll 

V6i tn\lC dich nh~m ki€m soat 
va h~n ch6 nguy cO" gay n.li ro 
cho cac NHTM xufit phat tt:r 
chenh l~ch ki h~;tn gifra tai san 
C6 va tai san Nq t<;1i cac NHTM, 
NHNN da luon phai duy trl quy 
djnh ty I~ st:r d~mg v6n ng~n h~n 
cho vay trung, dai lwn. Quy djnh 
nay b~t nguf>n tlr thl,IC t6 ho~t 
d(>ng kinh doan h t<;1i cac NHTM 
Vi~t Nam tir kinh nghi~m nhfrng 
nam tru(yc day, m(>t s6 ngan hang 
da khong ki~m soat duqc khi SLI' 

khoan dAu tu dai hl;lll khi6n hQ 
rai vao tinh tr(;lng m~t can d6i, 
k.ha nang rui ro thanh khoan cao. 
Quy dinh ty 1~ nay cua NHNN 
nhim thuc ct§y tang truang tin 
dl,l11g lanh m~mh g~n v6i an toim 
thanh khoan. NHTM se phai h,r 
din d6i ngu6n v6n ciia min h. Vi 

m6i ngan hang c6 khach hang 
ffi\}C tieu rieng, san ph§m d~C 
trung rieng va kh&u vj rui ro cua 
m6i ngan himg Ia khac nhau, do 
d6 cac ngan hang cho vay ca.c dl,I 
{m b~t d(>ng san, ty l~ ngu6n v6n 
nglin h~n cho vay trung, dai h~n 
cua hQ se cao. Nhfrng ngan hang 
khac, du NHNN c6 dp tr~n cy 
I~ nay bao nhieu, ci:1ng da c6 
m(>t kh~u vi rui ro rieng d6 lam 
thu6c do can chinh trong qua 
trinh cho vay va sir dl,lllg v6n 
phu hqp y(yj kha nang ch!u dl,l11g 
cua mlnh, w bao v~ minh tm&c 
k.hi nha Sl! cuu trq cua NHNN. 

Thong tu 36/2014 ra dai va 
CO hi~u ll,IC vao 01 /02/2015 la 
van ban m&i nhit di€u chinh 
quy d!nh ty l~ ngu6n v6n ng~n 
hl;lll cho vay trung, dai h~n. So 
v6i cac van ban tru6c, Thong 
t1.I 36/2014 da c6 sua d6i va b6 
sung m(>t s6 di~m m&i 1 ien quan 
d~n tY I~ ngu6n v6n ng~n h?n 
cho vay trung, dai h<;1n, Cl,l th6: 

- Ty 19 t6i da sti dl,lng ngu6n 
v6n nglin h~n cho vay trung, deli 
h~n thay dbi theo xu huang tang 
len d6i vai tAt ca cac l o~;ti hinh 
TCTD (Bang 2). Vi d1,1, ty I~ nay 
d6i v6i cac NHTM tang ru 30% 

len 60%. 

- Tfing du nq cho vay trung, 
dai h<;1.n dLrqc b6 sung them 
nhiSu y~u t6 nhu: cac khoan uy 
thac cho TCTD khac cho vay, 

mua, dAu tu vao gi~y ta co gia, 
tru gifiy t<Y c6 gia duqc st:r dvng 
trong giao dich cua NHNN , du 
nq cho vay, s6 du mua, d~u tu 

gifiy t<Y c6 gia ng~n h~n bi qua 
h<;1n, du nq cho vay, s6 dLr mua, 
d~u tu gifiy ta c6 gia ng~n h~n 
bj qua h(;ln, rna thai h(;ln cho vay, 
th<'Yi h~n d~u tu vao gifiy ta c6 
gia c(>ng v6i thai gian qua h~n 
tti 12 thang tra len 

- Cac khoan ti6n giri gifra cac 
TCTD, tiBn gui cua KBNN bj 
lo~i tru· kh6i ngu6n v6n ng~n 
h<;1n cilng nhu ngu6n v6n trung 
h<;1n, dai h?n ciia TCTD. 

Nhfrng quy dinh m6i trong 
Thong tLr 36/2014 duqc nh~n 
djnh sc giup doanh nghi~p va 
Ca nhan CO nhi~u C<J h(>i vay vf>n 
trung, dai h~n va cac ngan himg 
tang dLTQ'C du nq trung, dai h~n. 
Vi~c diSu chinh tY I~ su d1,mg v6n 
ng~n h~n cho vay trung, dai b?n 
se h6 trq tich Cl,IC df>i y(yj ho~t 
d(>ng ngan hang, tang truang tin 
dl,lng sc t6t han, qua <16 h6 trq 
tang tnrang kinh tS. 

Ty I~ ngu6n v6n ng~n h~;tn cho 
vay trung, dai h<;m cua nh6m 
cac NHTMNN, cac NHTMCP 
va cua toan h~ th6ng d6u each 
nguang an toan theo quy djnh 
cua NHNN la 30% kha xa tru6c 
khi Thong tu 3 6/20 14 c6 hi~u 
lt,rc. Sau khi Thong tu 36/2014 

c6 hi9u h,rc, cac NHTM d~u tang 
tY ~~ nay len so v6i tru6c nhtrng 
v~n thftp hO"n rAt nhi€u so v6i 
quy djnh cua NHNN. Tuy nhien, 
tY l~ su dt,mg v6n nglin h~n cho 
vay trung, deli h~n cua nh6m cac 
NHTMNN luon cao hO"n nh6m 
cac NHTMCP. Nguyen nhan Ia 
do cac Nl lTMNN thu<Yng duqc 

dl,lng v6n nglin h(;ln cho vay cac cho thuc tai chinh, cac khoan huang cac tru dai v€ chinh sach 
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cua Nha nu6c ncn duqc giao 

nhi~m V\1 dp tin dl,mg cho cac 

dl! an 16n trung, dai h~n cua 
d~t n116c, mang tinb trQng di~m 
chiSn luqc dai h?n. Them nfra, 

kinh nghi~m, uy tin va lu6ng v6n 

l&n Ia nhfrng diSm c9ng khi~n 
cbo cac khach bang Ia cac doanh 

nghi~p l&n thu<mg mong mu6n 

giao djch v&i cac NHTMNN. 

Di~u d6 dfty doanh s6, ciing nhu 

d11 nq tin dvng tlung, dai h~n t?i 

cac NHTMNN cao han so v&i 

nh6in NHTMCP. 
2. 6. Ctic chi tieu ue,, qua11 

il~, ho{lt avng cop tin d~11g cua 
NHTM 

- Chi s6 dp tin d1,111g trcn ti6n 

gfri cua khach hang (LOR): Ty 

I~ miy duqc Xclc djnh b~ng each 

lfty t6ng cac khofm cho vay tren 

t6ng ti~n gfri t?i cac TCTD. Ty 

l~ LD R tang len cho bi€t ngan 

hang dang co it han "tftm d9m" 

d€ tai trq cho tang tru6ng va bao 

v~ minh khoi nguy ca r(tt ti~n 
gui d9t ng9t, nhftt la cac ngan 

himg dl!a qua nhi€u vao ngu6n 

ti~n glii dS tai trq cho tang 

tru<'Yng (Nh~t Trung, 20 1 0). Khi 

ti 1~ LOR tang d~n muc t11ang 

d6i cao, cac nha quan tJi ngan 

hang it mu6n cho vay va d§u tu. 

Han nfra, hQ se th~n trQng khi ti 

l~ LOR tang len va doi hoi phai 

th~t ch~t tin d~tng, do d6, lai suit 

c6 chi6u hu6ng tang len. Ty 1~ 
m6i quan h~ giiia cho vay va ti~n 
gt'ri nhu m()t th11&c do vB thanh 

khoan d~ra trcn ti6n d6 cho r~ng 
tin dvng la tai san kern linh ho?t 

nh§t trong s6 cac tai san sinh Jeri 

cua ngan hang. Vi th~, khi ti l~ 
LDR tang thi tinh thanh khoan 

ctia ngan hang g iam di m9t each 
tuang (rng. 

Ty I~ dp tin d1,111g tren t6ng 

tien gui t~i cac NHTMCPNN 

Ia kha cao tren 100% trong giai 

do;;tn 2010-2013, cao han so v6i 

ty I~ theo quy djnh cua NHNN 
Ia 80% (tnr Vietcombank). :D6i 

v&i nb6m NHTMCP, trong khi 

m()t s6 NHTM c6 cy I~ LDR rit 

thftp, thi m9t s6 ngan hang khac 

l~i duy tri 6 muc r~t cao ru 120 

- 150%. Ttr nam 2013 d~n nay, 

do tang tnr6ng tin dvng trong 

h~ th6ng NHTM g?p nhi€u kh6 

khan nco ty 1~ LDR cung giam 

xu6ng nhtmg v§n con cao so v&i 

quy djnh. Vi d1,1 nh11 trong s6 18 

N HTMCP cong b6 bao cao tai 

chinb d~n quy 3/20 14, con co 

m()t s6 ngan hang con vuqt qua 

cy I~ t6i da cho phep. 

- Chi s6 du nq tin d1,1ng trung, 

dai h~n trcn t6ng du nq: Ho?t 

d9ng cho vay cua cac ngan 

hang c6 th~ chia theo kY h?n, 

bao g6m cho vay ng~n h~n va 

cho vay trung, dai h~n. T~i Vi~t 

Nam, cac NHTM th116ng cho 

vay trung va dai h~n nhi~u, di~u 
nay se h~n cb€ kha nang huy 

d()ng thanh khoan khi dn cua 

cac ngan hang. Do d6, d~ quan 

ly rui ro thanh khoan, cac ngan 

hang c6 tinh toan va theo doi chi 

s6 d11 nq tin d~:~ng trung, dai h?n 
tren t6ng du nq. 

C6 the th~y, m?c du chua c6 

quy d!nh phap ly cv th~ nao v6 

ty I~ du nq trung, dai h~n tren 

t6ng du nq t~i cac ngan hang, 

nhung nhin chung, cac ngan 

hang luon mong mu6n gifr ty It; 

nay (y du6i muc 50% d~ h6 trq 

tinh thanh khoan cho ngan hang 

trong nhiing h1c thi6u hvt m(>t 

each t6t han. Tuy nhien, cling 

phai kh~ng d!nh Ia vi~c duy tri 

m()t ty 19 du nq tin d~mg tnmg, 

dai h~n tren t6ng d11 nq nho han 

- CONG NGH~ NGAN HANG e -
50%, 16n han 50% hay b~ng 
50% chu ySu ph\1 thu9c vao mvc 

tieu kinh doanh, chi~n l11qc dftu 

tu, cling nhu kh§u vi rtii ro cua 

tung ngan hang. c\1 th~. n~u 
m\lC tieu kinh doanh CUa ngan 

hang la IQ'i nhu~n cao, 11a thich 

dftu ll! vao nhfrng dl! an trung va 

dai h~n, va ben c~nb d6 la khAu 

vi rui ro cua ngan hang cao thi ro 

rang ty I~ du nq trung va dai h~n 

tren t6ng dl! nq cua ngan hang 

se cao. Nguqc l<;1i, n~u mvc tieu 

kinh doanh ci:ta ngan hang la an 

toan, kh~u vi rui ro th~p thi ph§n 

l6n kho{m mvc cho vay cua cac 

ngan hang nay se phan b6 vao 

cho vay ng~n h~n, va di~u nay 

se tac d()ng lam giam cy I~ du nq 

cho vay trung, dai h~n tren t6ng 

d11 nq cua ngan hang d6. M<)t 

di~u hiSn nhien la nhiing ngan 

hang c6 khfru vi rui ro cao, m1,1c 

tieu tim ki~m l<;ri nhu~n cao, c6 

tY 1~ du nq trung, dai hl;ln tren 

t6ng du nq cao han thi di kern 

v6i do Ia rui ro thanh khmin rna 

ngan hang phai chju, hay ch~p 
nh~n Ia cao han. Va tuang liJ, 
nhfrng ngan himg co khfru vi rtii 

ro th~p, d~t m1,1c tieu an toan cao 

han va chuyen dftu tu vao nhfrng 

khofm cho vay ng~n h~n thi tY 1~ 
nay l~i th~p han va di kern v&i d6 

Ia rui ro thanh khoan th§p han. 

Tuy nhien, m()t v§n d~ d?t ra Ia 

n~u hai ngan hang c6 cung khfru 

vi rui ro, mvc tieu kinh doanh, 

ty I~ du nq trung, dai hl;ln tren 

t6ng du nq d6u cao thl phai danh 

gia nii ro thanh khoan cua hai 

ngan hang nay nhu ths mlo? Do 
chinh la nhuqc di~m cua chi s6 

nay, m?c du cho bi~t mfrc d() rtii 

ro thanh khoan m()t each tuang 

d6i g iiia cac ngan hang, nhtmg 

chua chic da phan anh duqc 
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Bang 3: TY I~ von ng~n han cho vay trung, dili han theo nh6m ngan hang (0/v: %) 1 v 

" ~hinhTCTD 1 
3010612012 31/12/2012 30/6/201 3 31/12/2013 

M Nha nuac 22.43 21.45 20.89 23.06 

~ NHTM Co phan 10.55 17.6 16.76 19.05 

1 Toan h~ thong 14.47 

=I 
17.16 16.34 17.4 

~15/2009 30 30 30 30 

TI36/2014 60 60 60 60 

'Ngu6n sci li~u d~m tren Bao cao con a6i uii khoim ~ toan cclc thdng Clio cac TCTD; 
kh6i NHTM NhilmdYc hao g6m ca Vietinbank, Vietcombank. 

ch~t luqng thanl1 khofm hay 

rnuc d9 nii ro thanh khoan rna 
m6i ngan hang thvc tS phai chiu. 
Va d~ xem xet khia qmh nay thi 
c~n nhin nh~n t6ng th8 cac chi 
sf> thanh khoan ngan hang, chu 

khong chi dva vao chi sf> t)i l~ 
du nq trung, dai h~n tren t6ng du 

nq. M~c du v~y, day vftn la m9t 
trong nhi!ng chi sa rna cac ngan 
himg tinh toan va duqc xern xet 

nlur Ia m9t trong nhfrng thu6c 
do m(rc d9 rui ro thanh khoim 
cua ngan hang. 

M9t thvc t~ la, h§u hSt 
NHTMCP c6 ty J~ m\y cao han; 
trong khi d6 cac NHTM Nha 

nu6c l~i c6 tY I~ du nq trung 
dai h~n tren t6ng du nq l~i th§p 
han, thu(mg xuyen a muc du6i 
50%. Thvc trC;tng nay ham y 
cho th~y, nii ro thanh khmin 

cua cac NHTM Nha nu6c th~p 
han nh6m cac N HTMCP; cac 
NHTMCP c6 khAu vi rui ro cao 

h<m, ch~p nh~n muc nii ro thanh 
kho{m cao han dS tim ki€m lqi 

nhu~n m9t each t6t hon, nh~m 
thu hut khach hang. Va di~u 
nay Ia dn thiSt d~ giup nh6m 

cac NHTMCP c6 the q.nh tranh 
duqc v6i cac NHTM Nha nu6c 
khi rna nh6m cac NHTM Nha 
ntr6c c6 qua trlnh hinh thanh va 

phat tri~n di tnr6c cac NHTMCP 
hang th~p ky. Di~u d6 khong 
chi h6 trq cho cac NHTM Nha 

mr6c va m~t uy tin, rna con t~o 
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di~u ki9n d~ cac NHTM nay 
phat tri~n va m~t m~ng lucri chi 
nhanh, cong ngh~, cling nhu 
nhfrng khach himg truy8n th6ng 

da duqc vun d~p tu I au. Theo d6, 
muc dQ rui ro thanh khoan rna 
cac NHTMCP ch~p nh~n ciing 

nhu thvc tS cao han so v6i nh6m 
cac NHTM Nha nu6c. 

3. M()t so khuyen ngh! chinh 
sach 

Tht,rc trC;tng rui ro thanl1 khoan 
cua h~ th6ng NHTM Vi~t N am 
cho thAy m9t sf> nhfrng thanh 

cong kha n6i b~t nhu sau: 
Thu nhdt, NHNN da nh~ th(rc 

va ngay cang quan tam hon dSn 
v~n d~ rui ro thanh khoan t~i 
tung NHTM. f)i~u nay dtrqc tha 

hi~n thong qua vi~c NHNN da 
lien t\,IC C~p nh~t va hoan thi~n 
khung phap ly v~ thanh khoan 

va quan tri rui ro thanh khofm 
theo huang ngay cang chi tiSt, 
tiSp c~ cac chu~n ITI\fC qu6c t~. 

Tht'r hai, NHNN da su dvng 

cong ql thi truCm.g rna kha linh 
ho~t nh~m dap ung nhu c~u 
thanh khoan cua cac NHTM 
Vi~t Nam, m d6 giam thiSu 
nguy co gay nii ro thanh khoan 

toan h~ th6ng. C1,1 th~, NHNN 
dieu hllnl1 chit d9ng, linh ho~t, 
hi~u qua cong Cl,l nghi~p V\1 thj 
trucmg rna. Cung v6i cac cong 

c1,1 CSTT khac, bu6c d~u da 
ki~m ch~ l~m phat va th~JC hi~n 

. 
0 C:• 

..C..Q 

31/12/2014 31/10/2015 

25.02 31.75 

21.35 34.93 

20.15 29.39 

30 30 

60 60 . .. 
Nguon: 1\gan hang nha nuuc l 

CO hi~U qua cac ffi\IC tieu k.hac 
cua CSTT. Luqng titSn cung trng 
va rut V~ CUa thj tru(mg rnQ- CO S\f 

ph6i hqp ch~t che v6i cac cong 
Cl,l khac cua CSTT nh~m phat tin 

hi~u diSu hanh CSTT. Ctmg v6i 
thi truang m6, NHNN v~n duy 
tri cac cong C\1 khac cua CSTT 

nhu chinh sach tai dp v6n, d\1' 
trfr b~t buQC. Do v~y. trong cac 
thai diSm cv th~, thi tru(mg m6 
duqc di ~u hanh linh ho~t, gop 

phk t~o sv ph6i hqp ch?t che 
v6i cac cong Cl,l CSTT khac 
nh~m d~t duqc m1,1c tieu CSIT. 

Thu ba, cac NHTM da xay 
dt,rng m9t co du tb ch(rc qufm ly 

rui ro tuang d6i phu hqp, trong 
d6 c6 rui ro thanh khofm, tlr d6 

h~ ch6 tf>i thieu CaC nguy ca 
xay ra rui ro thanh khoan cho 

ttrng NHTM cling nhu cua ca h~ 
thf>ng. H§u hSt cac NHTM Vi~t 
Nam hi~n nay d€u thanh l~p uy 
ban ALCO va ap d1,1ng h~ thf>ng 
di~u chuy~n dinl1 gia van n9i bQ 
FTP. Theo d6, toan bQ'ngu6n v6n 
don vj kinh doanh (chi nhanh, 
Sa giao djch) buy d9ng duqc 

phai "ban" cho trl,l s6 chinh va 
toan bQ cac khoan Slr d1,1ng vf>n 
phai mua tu tn,1 s6 chinh. 

Thu tu, nhln chung b§u h€t 
cac NHTM d~u tuan thu cac quy 

djnh cua NHNN vS tY I~ v6n an 
toan t6i thi~u (CAR), cac t)i l~ 
v€ kha nang chi tra thanh khoan, 

tY 1~ ngu6n v6n ng~n h~n cho 
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vay trung, dai h~n, co du ngu6n 
v6n. Di~u nay da gop phful giup 

giam thi~u nguy co rui ro thanh 

khofm t~i h~ th6ng NHTM Vi~t 
Nam. 

Ben c~nh nhfrng thimh cong, 

ho~t d()ng quan ly n1i ro thanh 

khoan t~i cac NHTM rieng le 

cilng nhu cua ca h~ th6ng NHTM 
vfin con m()t s6 h~n ch~ dn kh~c 
phl;lc. Day cilng chinh Ia nhfrng 

vftn d€ rna nh6m tac gia mu6n 

khuy~n nghi d6i v6i cac NHTM 

Vi~t Nam, ru d6 nang cao nang 

h,rc quan tri rui ro thanh khoan, 

h~n ch~ t6i da nguy co rui ro 
thanh khofm, d6 la: 

M9t Ia, cong tac quan tri rui 

ro thanh khoan cua cac NIJTM 
v~n chua hoan toan theo huang 

hi~n d~i va chua dap irng duqc 
cac chuftn mtJc qu6c t~. C6 thS 

nh~n thfty hAu h6t cac N HTM 

Vi~t Nam d€u dang trong thai 
ki tich liiy va chuy€n dbi theo 

huang ~p doan tai chinh nen co 

ch~ qucin tri rui ro thanh khofm 

cua ngan hang v~n chua thtJc sv 
duqc chuftn h6a theo tieu chu§n 

qu6c t~. Cac NHTM chu y~u 
k~t hqp song song gifra phuang 
phap quan ly truy€n th6ng va 

hi~n d~i, d6 la SIJ k~t hqp gifra 
phan tich thanh khoan tinh nh~m 
dap l:rng cac chi tieu thanh khoim 
ctia NHNN va phan tich thanh 

khoan d()ng nh~m din d6i thanh 

kboan trong n()i b() ngan hang. 

M()t s6 NHTM rn6i chi t~p trung 
vao phuang phap phan tich khe 

ha truy~n th6ng, nen da gay anh 

huang it nhi~u d~n chftt luqng 

qmin tri rui ro thanh khoan cua 
ngan hang. 

Hai Ia. m~c du cac NHTM 
da quan tam dSn vi~c d~t ra cac 

tlnh hu6ng va ks ho~ch frng 

pho khAn dp nhung cong tac 

quan ly rui ro thanh kh.oan ~i 

cac NHTM con mang tinh th\1 
d()ng, ng~n h~n chl:r chua nh~n 
bi~t va dt,r bao duqc tinh hubng 

dai h~n han s~p xay ra. Khong 
nhfrng th&, phfin 16n cac NHTM 

con kha ysu trong cong ta.c pban 

tich va dl! bao thi trucrng. Hfiu 
h6t cac NHTM d~u chua quan 

tam d~n vi~c xay d\fllg m()t h~ 
th6ng canh bao s6m d6i v6i rui 

ro thanh khoan d€ c6 nhfrng bi~n 
phap tmg pho kiP thai. 

Ba la, ch§t luQ'llg ngu6n nhan 

h,rc lam cong vi~c qufm tri rui ro 
thanh khoan con chua dt\ng d~u, 
va chua dap l:rng kip thai cac yeu 

du dfli m6i lien t1,1c trong ho~t 
d()ng kinh doanh cua cac ngan 

hang. C6 th~ thfty r~ng, con 

nguai la ysu t6 dftu tien va co 
tinh ch§t quy€t dinh toan b() v6i 

cong tac rui ro n6i chung va rui 

ro thanh khoan n6i rieng. Tuy 

nhien, hi~n nay, cac can b() quao 
ly rui ro thanh khoan cua ngan 

hang hi~n nay it ngum duqc dao 

~o bai ban, khoa hQc theo thvc 

ti~n va chuftn mvc qu6c t~, kinh 

nghi~m con thi~u. 
B6n Ia, M th6ng cong ngh~ 

thong tin, d~c bi~t Ia h~ thbng 

quan tri rui ro thanh khoan con 
chua duqc quan tiim. H~ th6ng 

thong tin quan tri rui ro la rn()t 

di6u ki~n d~c bi~t quao trQng 

d~ cong tac quan tri rui ro d~t 
duqc hi~u qua cao. D6i v6i rill 

ro thanh khofm, thong tin ciing 

nhu cac ca sa dfr li~u vs tai s<'m 

C6 va tai san Nq cua cac NHTM 
l~i cang c6 vai tro quan trQng 

han nfra bai rui ro thanh khoan 

phai duqc qwln ly tl:rng ngay, 
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tuAn. Thong tin va cac co sa 
dfr li~u cang duqc cung dp kip 

thai, dfiy du va chinh xac bao 

nhieu thi kha nang quan trj rih 
ro thanh khoan t~i cac NHTM 

l~i cang tr6 ncn chinh xac b~y 
nhieu. M()t s6 NHTM do ca sa 
v~t chftt con h~n cha, chtra dap 

l:rng duqc yeu du hi~n d~i h6a 

nen cac du li~u truySn v~ h9i sa 

chinh con ch~m, ducrng truy~n 
thinh thoang v~n bi qua tai va 

xay ra l6i trong xu ly dfr li~u nen 

anh hu&ng t61 hi~u qua quan tri 
di€u hanb va hi~u qua ho~t d()ng 

kinh doanh. 

Niim Ia, Sl! ph6i hqp giua cac . 

b() ph~n, gifra t[\1 sa y(yj cac chi 

nhimh trong tri~n khai thvc hi~n 
quan tri rui ro thanh khoan con 

chua nhip nbang, chua phat huy 

duqc SlrC m~nh Ctla ban than cac 

ngan hang. Trcn thvc t€, ca.c d<m 

vi bQ ph~n v§n coi cong tac quan 

tri rui ro thanh khoan Ia nhi~m 

V\1 rieng cua Phong qmin ly rui 

ro va b() ph~n hfi trq ALCO nen 

vi~c cung dp cac thong tin bao 

cao c6 lien quan doi khi con 

ch~m tr€, gay anh hu&ng d~n 
chftt luqng cong tac qmln ly rui 

ro thanh kboan. • 
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