Nghién c(u nay thuc hién dai
sanh gitta cdc quy dinh vé thanh
khodn ciia Viét Nam va quy dinh
cla Basel lll nham danh gia murc
do dap (g tidu chuan Basel Il
vé thanh khoan. Thuc hién viéc
déi sanh chi tiéu kha ndng chi
tra trong 30 ngay va ty Ié du
trir thanh khoan theo quy dinh
cla Théng tu 36/2014/TT-
NHNN ngay 20/11/2014 vdi
chi tiéu ty I& ddm bdo thanh
khoan, ty & qu{ binh 8n rong
theo tiéu chuan Basel Ill, két
qua ,nghién ctu cho thay, ty
Ié kha nang chi tra 30 ngay
chua dap ung Basel lll vi chua
tinh dén rdi ro cla tai san va
rui ro cla dong tién, con ty 1&
dy trir thanh khoan cé y nghia
va muyc tiéu khac vai ty & quy
binh 6n rong hay noi khac di
la ty |é qu{ binh 6n rong chua
dugc dé cdp dén trong quy
dinh hién nay & Viét Nam.

1. Gidi thiéu

Basel II dugc chinh thirc dua
vao ap dung tir ndm 2006 vdi
ky vong s giai quyét dugc
nhirng rii ro méi xuat hién
ainh Ngan hang. Tuy
; sup do cua cac ngan
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can sdm trién khai sua doi quy dinh vé ty 1é kha nang chitra
trong 30 ngay theo hudng tiém cén voi tiéu chudn Basel (Il

hang. Thang 7/2009, Uy ban
Basel ban hanh quy dinh nhim
ting cuong von va giam sat
an toan von trong khudén khé
Basel II va hon mdt nam sau
Basel III chinh thirc duoc ban
hanh nhiam khic phuc nhimng
yéu kém cua Basel I1.

Tuong ty nhu Basel II, von
t6i thiéu van la tiéu chuén quan
trong nhét trong Basel III voi
vige tang cuong cao hon cic yéu
cau ve von t6i thiéu bao gom ca
56 lugng va chat luong vén, mire
dd bao hiém rui ro, ty 16 don bay.
Tuy nhién, kinh nghiém khung
hoang tai chinh 2008 cho thiy
rat nhiéu ngan hang du duy tri

dugc miac von tdi thiéu van
lam vao tinh trang khé khan do
khong dam bao dugc kha nang
thanh khoan (Basel, 2011). Diéu
nay cho thiy, nguén von thanh
khoan ciing c6 tdm quan trong
dic biét can cha y. Mic du quan
tri thanh khoan 1a hoat dong da
qua quen thude doi véi cac ngén
hang, nhung trude Basel 111, van
chua ¢6 mét tiéu chuan quéc té
nao quy dinh cu thé vé thanh
khoan. Vi vdy, Uy ban Basel da
dwa vao hai tiéu chuén lién quan
dén thanh khoan vao Basel III
la ty 1&¢ dam bao thanh khoan
(Liquidity coverage ratio - LCR)
va ty 1& quy binh 6n rong (Net

Chuyén muc nay do Ngan hang Thudng mai ¢6 phan
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stable funding ratio - NSFR).

0 Viét Nam, cung voi tiéu
chuan von téi thiéu, tiéu chuin
thanh khoan ciing dugc dé
céip rat som khi ban hanh quy
ché bao dam an toan trong
kinh doanh tién t¢ - tin dung
d6i véi t6 chire tin dung theo
Quyét dinh 107/QD-NH ngay
9/6/1992 cua Thong déc Ngan
hang Nha nuée. Tuy nhién,
chi tiéu bao dam kha nang chi
tra theo Quy ché nay kha don
gian, Chi tiéu nay sau doé dugc
bo sung, sira doi theo Quyét
dinh  297/1999/QD-NHNNS
ngay 25/8/1999 ri cu thé hon
theo Quyét dinh 457/2005/QD-
NHNN ngay 19/4/2005 va dat
ra cic yéu chu cao hon, trong
do c6 vige phai xay dung mo
hinh danh gia va thu nghiém
kha nang dy trit, thanh khoan
(Stress-testing) theo quy dinh
cua Thong tu 13/2010/TT-
NHNN ngay 20/5/2010 vdi
hai chi tiéu lién quan dén ty
1¢ gitra tai san va ng. Thong
tv 36/2014/TT-NHNN ngay
20/11/2014 (TT36) tiép tuc
nhitng stra d6i quy dinh vé
thanh khoan vai hai chi tiéu la
kha nang chi tra trong 30 ngay
va ty I¢ du trir thanh khoan.

Mac du Viét Nam hién nay chi
dang dat muc tiéu dap ing tiéu
chuan Basel II trong ba nam tdi
theo tinh than cua Céng vin
1601/NHNN-TTGSNH ngay
17/3/2014, tuy nhién, vi han
ché cta Basel I 1a chwa dua ra
cac chi tiéu thanh khoan nén
trong thoi gian tGi, mot mal
vé chi tiéu an toan vén, s& van
chi dimg lai & mirc theo dudi
tiéu chuan Basel 11, nhung mat
khac, vé chi tiéu thanh khoan
s& can thiét phai dua trén nén
tang, tiéu chuan da bd sung &
Basel III.

€D 74P cHi NGAN HANG | 508 | THANG 42016

2. Tiéu chuan Basel Il vé thanh
khoan

Véi viéc ban hanh hai tiéu
chuin LCR, NSFR bé sung vao
cac nguyén tic dé quan tri va
giam sat rai ro thanh khoan lanh
manh, Uy ban Basel ky vong sé
gilp cac ngan hang tang cudng
duoc kha ning chong dd rii ro
thanh khoan ca trong ngin han
1an dai han, vi hai muc tiéu nay,
tuy tach biét, nhung bé trg 1an
nhau (Basel, 2013). LCR dugc
thiét 1ap nhim ting cuong kha
nang chéng dd cua cac ngan
hang théng qua cac ngudn thanh
khoan chat lugng cao dé vugt
qua thoi ky kho khan trong ngan
han, trong khi d6, NSFR nham
ting cuong kha niang chong d&
cta cac ngan hang vé dai han
thong qua viéc tao thém cac
dong co dé cac ngan hang huy
dong von tir cac nguon on dmh
hon trén co s& ngan hang van
tiép tuc hoat dong binh thudng.
Céc tai san thanh khoan

chét luong cao

LCR= = 100%

Téng dong tién ra rong
trong 30 ngay tiép theo

Tai san thanh khoan cht
lugng cao (High-quality liquid
assets-HQLA) la tai san co thé
chuyén d6i ngay lap tirc thanh
tién mat ma khong bi mat hay
bi mat rat it gia tri. Pé duogc
xem la HQLA cac tai san phai
¢o tinh thanh khoan cao trén thi
truong trong giai doan khing
hoang, dong thoi phai thoa man
cic yéu cau vé cac dic diém
co ban va dic diém thi trudng.
Dic diém co bin 1a cdc tai san
¢6 rii ro tin dung thip; c6 thé
dinh gia dé dang va chinh xac;
¢6 tuong quan thap véi tai san
¢6 rii ro va phai duge niém yét
trén cac thi truong uy tin va da
phat trién. Dic diém thi trudong
la cac tai san dugc giao dich trén

thi truong du 16m, khoi lugng
giao dich cao; co su hi¢én dién
cua cac bén tao lap thi truomg uy
tin; mirc d¢ tap trung thi truong
thip; va céac tai san phai chimg
minh dugc chét lugng ciia minh
trong truong hop khing hoang
hé thong (qua cac dir ligu qua
khtr. HQLA duogc chia thanh tai
san cap 1 va tai san cap 2. Tai
san cap 1 c6 thé dugc thém vao
du trir cac tai san thanh khoan
chat lugng cao cua ngan hang
khong gidi han trong khi tai san
cép 2 chi dugce chiém t6i da 40%
HQLA.

Tong dong tién ra rong dugc
Xac dmh bdng hiéu so giira long
dong tlcn ra dy tinh va tong
dong tién vao du tinh. Dong
tién ra dugc tinh theo gia dinh
rat von (run-off) can cir vao ban
chit cua n6. Luong dong, tién
vao dé bu dap dong tién ra dugc
giGi han téi da bang 75% dong
tién ra. Didu nay c6 nghia la cic
ngan hang phai duy tri HQLA
t6i thiéu bang 25% dong tién ra
bat ké dong tién mat vao la bao
nhiéu (Basel, 2013).

Lugng von én dinh
sdn o (ASF)

Lugng vén én dinh
cdn thiét (RSF)

NSFR= — 2 100%

NSFR quy dinh nguén von toi
thleu c6 thé huy dong tir cac quy
6n dinh ciing nhu nhu cau von
cho cdc khoan thanh khoan du
phong phat sinh tir tai san va
cac cam két ngoai bang trong
khoang thdi gian mot nam (tirc
la trong dai han, so vdi 30 ngay
cia LCR).Ty 1& nay nhim han
ché sy phu thuge qua mirc vao
cac ngudn von ngan han tir cac
kénh huy ddng chinh trong giai
doan thi truong thanh khoan
cao va gitp danh gia chinh xdc
hon rii ro thanh khoan cua cac
khoan muc néi, ngoai bang.



Luong vén 6n dinh sin c6
(ASF) la lugng von dy kién s@
on dinh trong mét khoan thoi
gian nhit dinh, thuong trong
mot nam. Luogng von 6n dinh
can thiét (RSF) phu thude vio
dic diém thanh khoan va ky han
con lai cua tai san ma to chirc
d6 niam gitr va dic diém thanh
khoan va ky han con lai cua giéd
tri cua cac khoan muc ngoai
bang.

Dé tinh ASF, cac ngan hang
phai xép gia tri s6 sach cua tat
ca cac loai von va ng vao mot
trong nam nhom theo ky han va
kha nang rat von. Tung nhom
trong nam nhom nay co6 thira 56
ASF tuong tng (100%, 95%,
90%, 50% va 0%) thé hién ty
trong von va tai san ng trong
nhom d6. RSF ciling dugc tinh
theo nguyén tic tuong tur nhung

duoc chia lam 8 nhom voi thira
s& 1an lwot 1a (0%, 5%, 10%,
15%, 50%, 65%, 85%, 100%)
(Basel, 2013).

3. Doi sanh tiéu chuan thanh
khoan cua Viét Nam vdi tiéu
chuan Basel Il

3.1. Kha nang nang chi tra
trong 30 ngay

Kha Tai san 6 tinh thanh khoan
nang chi o .
trd trong Dang tlen:l ra‘rtong trong
30 ngay 30 ngay tiép theo

- Vé hinh thirc va y nghia: Ty
1¢ kha nang chi tra trong 30 ngay
cua Viét Nam c6 cung cong thirc
tinh va y nghia nhu chi tiéu
LCR, tuy nhién, néu nhu LCR
phai dat tbi thiéu 60% (2015),
70% (2016), 80% (2017), 90%
(2018), 100% (2019) va khong

- CONG NGHE NGAN HANG (GT5) IR

phan biét loai tai san thi TT36
phan bi¢t 1am hai nhom véi yéu
ciu cac ngan hang thuong mai
chi can dam bao tdi thiéu 50%
doi véi VND va 10% doi véi
ngoai t¢. Nhu vy, chi xét vé
hinh thirc yéu cau, tiéu chuan vé
kha nang chi tra trong 30 ngay
chua dap (mg dugc tiéu chuan
LCR cua Basel III do quy dinh
ty 1& thép hon.

- Vé tai san c6 tinh thanh
khoan cao (Bang 1)

-Ve dong tién ra rong trong 30
ngay tiép theo (Bang 2)

Nhu véy, vé ¥ nghia, ty 1¢ kha
nang chi tra trong 30 ngay theo
quy dinh ciia TT36 12 tuong dong
vGi LCR cua Basel 111 nhung vé
yéu cau cy thé thi TT36 véan con
thap hon so véi Basel 111, i sau
phan tich vao k¥ thuat tinh toan

Bang 1: Ddi sanh vé tai san co tinh thanh khoan cao

Tiéu chi
Nguyén tac chung

Phan nhom tai san | Chia lam 2 nhém:

thanh khoan

téng HOLA
[Chitiétxacdinh | -Taisdncap 1:
+ Tién mat;

+ Du trif tai ngan hang trung udng;

Basel Il
Tai san co tinh thanh khodn cao

-Tai san cdp 1: Khéng gidi han gia tri
- Tai san cap 2: Bua vao t6i da khong qua 40%

TT36

Panh gia

“Tai san 6 tinh thanh khoan cac

Tuong déng/Dép (ing Basel il

han gia tri dua vao

-Tién mat, vang
-Tién giii tai NHNN

| - Cac loai gidy t¢ co gia duoc sif dung trong

Khéng chia nhém, khéng dat ra ty 1é gigi | Chua dap Ung Basel Ill

- Chua dép tng Basel il
- Basel lll khéng cho tinh tién gui
tai cac ngan hang déi tac

+ Chiing khodn c6 thé giao dich dugc trén thi
truding;

+ Mot 6 loai chitng khoan ng chinh phi hoac
ngan hang trung uong théa mét sé diéu kién
- Tai sén cdp 2 (ty I¢ hiéu chinh tu 15%)

+ Cap 2A: Mét s6 loai chiing khodn ng chinh
phi hodc ngén hang trung uong; Chiing
khoan ng doanh nghiép va trdi phiéu cé bao
dam.

+ Cép 2B: Do quéc gia quy dinh

| cac giao dich cia NHNN

-Tién trén tai khoan thanh toan tai cic ngan
hang dai ly, trir cac khoan da cam két cho
muc dich thanh toan cu thé

-Tién gufi khéng ky han tai t6 chic tin dung,
chi nhanh ngan hang nudc ngoai khac ¢
trong nuac va nudc ngoai

- Cac loai trai phiéu, tin phiéu do Chinh pha
cac nudc cod muc xép hang tif AA trd lén phat
hanh hodac bao lanh thanh toan

- Tai san cdp 2B phai hiéu chinh
vai ty 1é 15% déng thai phai
dam bao nguyén tac téng gid
tri cip 2 khéng qua 2/3 tai san
cap 1.

]

Tiéu chi

Bang 2: i sanh vé dong tién ra trong 30 ngay tiép theo

1736

Panh gia

Nguyén tac chung

Xac dinh bang hiéu sé gilfa téng | Xac dinh bng hiéu s& gila
téng dong tién ra du tinh va
téng dong tién vao du tinh

déng tién ra du tinh va téng déng
tién vao du tinh

Tuong déng/Pap Ling Basel il

ﬂ

Ky thuat tinh

- Déng tién ra rong du tinh = Dong
tién ra du tinh — Min (Déng tién vao
du tinh, 75% dong tién ra du tinh)

- Dong tién ra rong du tinh = 25%
dong tién ra du tinh

Dong tién ra rong du tinh =
Déng tién ra du tinh — Dong
tién vao du tinh

Chua déap ung Basel Il

| Chi tiét xac dinh

Phan nhém tai san, ng dung dé xac | Khang phan nhém tai san, no.
Xac dinh dong tién ra, dong
tién bang gia tri hach toan
trén s6 sach

dinh déng tién ra, dong tién vao va
an dinh ty 18 (tir 5% dén 100%) gia tri
hach toan trén sé sach

Chua dap tng Basel Il

clia dong tién

Quy dinh ctia TT36 thiéu chat ché, chua tinh dén rdi ro

Basel Il c6 ky thuat chan phic tap hon dé dam bdo |
"dong tién ra rong dy tinh” khéng thap hon 25% dong |
tién ra du tinh bat ké dong tién vao |a bao nhiéu nham
ngan cac ngan hang diing ky thuat hach toan dé lam |
giam gia tri dong tién ra du tinh
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chi tiét, ty 16 kha ning chi tra
30 ngay dugc tinh toan con don
gian, chua tinh dén rui ro cla
tai san va rui ro cia dong tién,
chura sir dung k¥ thuat dat ra gioi
han chin dé ngin ngira cac ngan
hang dung k¥ thuat hach toan dé
tim cach tang chi ticu.

3.2. Ty Ié du triv thanh khodn

Tyledy  Taisan c6 tinh thanh khodn
Glthasy -
khoan Téng ng phai tra

V& tén goi, 'ty 1¢ du trit thanh
khoan kha giéng véi ty 1& dam
bao thanh khoan (LCR) nhung
cong thire tinh thi khac. Ty 1€ du
trir thanh khoan huéng dén viéc
danh gia kha nang thanh khoan
dai han (thay vi chi 30 ngay nhu
LCR hodc ty 1€ kha ndng chi tra
30 ngay) tuong ty nhu muc tiéu
cua chi tiéu NSFR. Tuy nhién,
cong tire tinh va ¥ nghia cu thé
cua ty 1é du trit thanh khoan cé
sir khac biét 16n so voi NSFR.

Mic du ty 1€ du trir thanh
khoan khic phuc dugc han ché
cua ty 1é kha nang chi tra 30
ngdy khi danh gia dugc kha
nang thanh khoan & tam nhin dai
hon, tuy nhién, han ché cua chi
tiéu nay la dung gié tri cua tai
san san co tinh thanh khoan cao
dé so sanh voi gid tri cla tong
ng ma khong phan bi¢t ky han
tuong Ung cua ng. Noi khac di,
gifra tir sO va mau sb cua ty 1¢
du trir thanh khoan chua dam
bao dugc sy tuong xing ding
nghia vé ky han. Trong khi d6
NSFR dam bao tmh tuwong xung
ky han glua tir s6 (lugng von on
dinh sin co, tinh cho ky han 1
nam) v6i mau sé (lwong von on
dinh can thiét, tinh cho ky han 1
nam). V&i cach tinh nay, NSFR
s€ danh gia chinh xac hon rui ro
thanh khoan cho ca cdc khoan
muc ndi bang, ngoai bang va sé
budc cac ngan hang han ché phy
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thudc qua muic vao ngudn von
ngan han tir cac kénh huy dong
chinh trong giai doan thi truong
thanh khoan cao (thuong trong
giai doan thi truong thanh khoan
cao sé& rat dé huy dong nén cac
ngin hang gia tang ty 1€ huy
dong céc ngudn von ngén han —
day s& 1a ngudn vén dé dang dao
chiéu gay bat 6n khi thi truong
thanh khoan kém, vi vay, han
ché duoc viée phu thude qua 16n
vio nguon von ngan han s& gitp
ngan hang 6n dinh hon, dam bao
duoc thanh khoan khi thi trudong
bt 6n) (Wignall A. & Atkinson
PE., 2010).

Tom lai, ty 1€ du trir thanh
khoan chi bo sung thém cung
voi ty 1€ kha nang chi tra trong
vong 30 ngay dé gitp khai quat
duoc kha nang thanh khoan dai
hon 30 ngay nhung chua thé
danh gia day di, toan dién kha
nang thanh khoan dai han (1
nam) nhat 1a khi ngan hang phai
d6i mat voi tinh trang bat on cia
thi trrong. Nhu vay, ty 1€ du trir
thanh khoan chua dap (mg duoc
quy dinh cua ty 1¢ quy on dinh
rong NSFR cua Basel III. Noi
khéc di, NSFR chua dugc dé cap
dén trong quy dinh thanh khoan
& Viét Nam.

5. Két luan va khuyén nghi

TT36 va cac quy dinh trude do
cho thay Viét Nam da rat quan
tdm, nhin nhan ding tAm quan
trong cua rui ro thanh khodn khi
lién tuc cap nhat, sira ddi, bd
sung cac quy dinh, chi tieu danh
gia kha nang chi tra, kha nang
thanh khoan theo hudng ngay
cang chat ché hon, tiép cén tot
hon cac quy dinh dugce Uy ban
Basel ban hanh. Tuy nhién, van
con mot khoang cach gitta quy
dinh cua Viét Nam va quy dinh
cua Basel, dit biét 1a Basel III.

Dé hé théng ngin hang Viét
Nam dap tmg tot hon cac tiéu
chuin thanh khoan, can som
trién khai stra d6i quy dinh vé
ty 1& kha nang chi tra trong 30
ngdy theo hudng co thé an dinh
ty 16 thép hon Basel III tham chi
¢6 thé thap hon quy dinh hién
nay nhung can quy dinh rd 10
trinh nang dan ty 1& nay 1én theo
hudng tiém can voi ti€u chuan
Basel 1II. Tuy nhién, can diéu
chinh quy dinh k¥ thuat x4c dinh
gia tri tai sén ¢6 tinh thanh khoan
cao, dong tién ra trong 30 ngay
tiép theo dé dam béo c6 tinh dén
rii ro cua tai san va rui ro cua
dong tién, ngin ngira cdc ngn
hang dung k¥ thuat hach toan dé
1am sai 1éch s6 liéu nham ting ty
16 1én cao. Ngoai ra, co thé thay
thé chi tiéu ty 1& dam bao thanh
khoan bing chi tiéu méi twong tur
nhu chi tiéu NSFR ma Basel Il
da quy dinh. Cung vo6i cac van dé
trén can sém ban hanh quy dinh
théng nhat ve phuong phap do
luong, cung cap thong tin t6i thiéu
ma cac ngan hang phai tuan thu dé
gilip gia ting hiéu qua cua co quan
gidm sat bao gobm ca giidm sét tuén
thu va giam sat phong ngtra. =
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