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DAM BAO AN TOAN VI MO TRONG BASEL Ill 
VA VIEC AP DUNG TAl VIETNAM 

• • • • 
TS.NGUYEN DO'C TRUNG - V!J Dl/ bOo, thOng ke- Ngon hang NhO nlf{fc Vi~t Nom 

TtJi Vi~t Nam, hi~n tlltfng tang tntlmg tin df!ng "n6ng~ trong d6 c6 tang trlllmg tin df!ng 
bat d9ng san do de ICJi nhieu h~ lf!Y cho nen kinh te trong giai dotJn 2011-2013; den giai 
dOf!n 2014-2015, kinh te CO dau hi~U phf!C hOi nhthJg van con thieu ben vflng, dong chOy 
tin df!ng vao bOt d9ng san tiep (¥c gia tang. Vi v~y, de hCJn chi nii ro vi~c tip df!ng quy djnh 
dam boo an toan vi mo trong Base/Ill t{li Vi~t Nam Ia hit sue quan tr9n9 doi vui nen kinh 
te va h~ thOng ngan hang. 

Khuyen ngh! cua Uy ban Basel doi y(ti an toan vi mo 

Vao thang 6/1999, Uy ban Basel da ban h~mh de 
xuat khung do luemg m&i (Basel 11 ) voi 3 tn,t cot 
chinh: (1) YE'h.t dtu von toi thieu tren ca so ke thua 
Basel I; (2) vi~c giam sat qua trlnh danh gia noi bo 
va Sl,l' du von cua cclC ngan hang; (3) Slr dt,mg hi~U 
qua vi~c cong bo thong tin nh~m dam biiO ky lu~t 
thl tru(mg nhu la mot Sl,l' bo sung cho cac n 6 h,tc 

giam sat. 
T~ thai diem di vao tht,tc hi~n, Basel II la khung 

dcinh gia rui ro ngan h~mg thu011g mC;li (NHTM) kha 
to~m di~n. Tuy nhien, cuoc khung hoimg tai chinh 
toan cau nam 2007 da cho thay Basel II boc lo kha 
nhleu nhtrQ'C die'm. D~c bi~t, Basel II chua luang het 
nhiing rui ro ella cck NHTM khi doi m~t voi van de 
chu ky cia nen kinh tc. Tu nhii'ng bat c~p tren, ngay 
12/9/2010, Uy ban Basel da cong bo Hi~p u&c Basel 
Ill ve cac tieu chuan an tom m&i nhu m()t pluen 
ban bo sung, hoan thi~n va kh~c phi,IC nhC'rng nhUQ'C 
diem cua Basel II. Theo d6, diem nhan cua Basel Ill Ia 
nhimg quy djnh lien quan den phong ngira hi~u t.lng 
tac dong theo chu ky ella nen kinh te cling nhu giam 
thleu 51,1' tac dong tieu eve cua rui ro h~ thong den 
hoi,\t dong cua NHTM. 

Tren thvc te, vi~c tang tnr6ng tin d1,1ng qua muc 
cUa h~ thong ngan hang luon lam tram trQng han 
giai doC;ln suy thocii nhu nhiing gi toan the giOi cht.lng 
kien trong CUOC khling hoang tai chfnh toan Call nam 
2007. Do doanh so cac khoan vay lien tvc gia tang, 
neu bong bong gia thl san bi va ho~c ncn kinh tc rai 
vao suy thocii, chat luqng cac khoan cho vay se nhanh 

chong st,tt giam. Thicu lwt dong tiCn ru thu hoi nQ' 
khien van de tram trQng han, da'y nen kinh te thvc 
chtm sau bon VOi St,f St,tl giam gia trj tai sim Va t)r }~ 
nq xau gia tang. Nh~m h<;m chc tlnh tr~ng tuang tv 
xay ra trong tmmg lai ciing nhu tang cu•(:mg kha nang 
hap tht,t nhiing cU SOc kinh te cua h~ thong NHTM, 
Uy ban Basel da nghien cUu va dua ra nhiing quy 
dinh ve tam d~m rui ro cho anh hu6ng co tinh chu 
ky ella nen kinh te. Theo do, Ngan hang Trung tr011g 
(NHTW) se theo doi toe do tang trudng tin d1,1ng va 
cac chi sokh<k bao hi~u Sl,l' hlnh thanh rui ro cia toan 
h~ thong. Dl,l'a tren danh gia nay, NHTW xac dinh 
~u cau toi thieu ve tam d~m nJ j ro va c6 the thay 
doi ry ~~ pht,t thuoc VaO mtrC do rUi ro cao hay thap. 
V&i guy dinh nay, khi tin dt,tng gia tang vOi toe do 
nhanh, "Tam d~m phong rui ro chu k)r" co the lam 
tang chi phi tin dt,mg va co tac dl,mg giong nhu mot 
'
1chiec phanh" doi vOi de khoan cho vay rua ngan 
hang. NguQ'c 11,\i, trong giai do~n kinh te suy thoai, 
c;k NHTM co the m6 rong tin dt,tng dap t.'mg cac nhu 
cau cua thj truemg. v 6i nhfrng yeu Call tren, Basel ill 
de xuat "tam d~m phong rui ro chu ky" trong kholmg 
tlr 0-2,5% tUy thuoc vao rung chu ky cua kinh te. Yeu 
cau nay se duqc tang len khi nhling yeu to rW ro h~ 
thong co xu huang tang va nguQ'c l~i, giam bOt khi 
nhiing yeu to rUi ro h~ thong co xu huang giam. 

Ro rang, ffii,IC dich cua "tam d~m phong rUi ro chu 
ky" la de duy tri dong chay cua tin dt,mg trong nen 
kinh te mot each hgp ly va can doi chu ky kinh doanh 
rna khong gay ton thuang cho Sl,l' tang tru6ng va day 
thi,I'C S\,f la mot trong nhfrng dot ph a quan trQng nhat 
rua Basel III. Tuy nhien, vi~c ap dt,mg Basel III ti,\i 
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nl-tieu quae gia, phat kien tren da g~p nhieu tr6 ng~i 
trong thvc te trien khai. Trong do, CilC quae gia co nen 
kinh te dva vao ngan hang va thi tru0ng tai chinh 
hremg doi kern phat trien se bu<)c phai h,ra chon gifra 
an toan a.ia ngan himg trong tuemg lai va suy giam 
tang tru6ng trong hi~n t~i. Theo do, vi~c gia tang yeu 
cau v&i ty I~ an toc\m von toi thieu ngay Iap nxc tac 
d<)ng den tong luqng tin dt,mg cho nen kinh te va tiep 
den se anh huang trl,rc tiep theo hu&ng tieu eve v&i 
tfu.1g tru6ng kinh te (Slavik, P. & Cournede, P., 2011). 

Ap d~.:~ng dam bao a n toim vi mo t~i Vi~t Nam 

T~i Vi~t Nam, hi~n tuqng tang tru6ng tin dvng 
"nong" trong do tang tru6ng tin d t,mg bat d<)ng san 
(BDS) d<)t bien da rung xuat hi~n va de l~j nhleu h~ 
lvy cho nen kinh te trong giai do~n 2011-2013. Tuy 
nhien, giai do~ 2014-2015, kinh teVi~t Nam da buoc 
dau phvc hoi nhLmg cling dong th(ri di kern v&i nh feu 
dau hi~u khong ben vfrng. Hem the, cimg voi da phvc 
hOi a.ia nen kinh te, d ong chay tin dvng vao finh V\fC 
BDS cling cho thay sv gia tang nhanh chong. 

Hinh 2 cho thay, khoang each giua toe d9 tan g 
tru6ng dla tong tin dvng va tin dvng BDS dang ngay 
dmg lon trong giai do~ 2014-2015 va cung chieu voi 
Sl,l' phvc hoi cUa nen kinh te. Nhu v~y, t~i Vi~t Nam, 
tang tru6ng tfn dvng a.ia h~ thong ngan hang ben 
c~ vi~c gop phan chinh yeu cho tang tru6ng .ki.nJ1 
te thl,fC nhung dong thai cling cho thay S\f nh~y cam 
dla tin dvng BDS v&i chu ky kinh te. Do do, vi~c ap 
dl,Lng cac khuyen ngh~ cua Basel III ve dinn bao an 
to~m vi mo la dieu het sue can thlet. Tuy nhien, vi~c 
ap dt,mg can dm nh~c den nhuqc diem cua quy dj_nh 
''tam d~m phong rui ro ch u ky" tren cling nhu 19 
tdnh, phuemg thuc va lieu luqng thvc hi~n. 

Theo Woolner (2014), de tranh n.hfrng tac d9ng 
tieu cl,l'c trt,rc tiep den khu vvc kinh te thl,l'c, khi ap 
dvng "tam d~m rill ro elm ky" thong qua vi~c yeu cau 
tang M so CAR (ty 1~ an toan von toi thieu), co the 
trien khai giam sat chi tieu tin dvng tren GOP dong b9 
v&i cac chi tieu dam bao an toan h~ thong ngan hang. 

Can ru thvc te Vi~t Nam, tac gia khuyen nghi sir 
dvng ty 1~ tin dvng tren GDP di kern v&i hai chi tieu 
(1) H~ so rui ro cua cac khoan phai doi dekinh doanh 
BDS; (2) Ty 1~ toi da nguon von ngLin h~n cho vay 
trung dai h~. Theo do, t.Y 1~ tin dvng tren GOP duqc 
sir dvng nhu chl tieu canh bao van de tang tru6ng tfn 
dt,mg nong, trong khi hai chj tieu cbn 1~ co t<k dvng 
tuemg tl,l' "chiec phanh" m6i khi xuat hi~n hi~n tuqng 
tang tru6ng nong. 

Lu~n cu khoa h-;>c cua vi~c ap d~.:~ng nh6m chi tieu 

t~iVi~tNam 

Thu nha1·, sir dvng ty 1~ tfn dvng/GDP duqc sir 
dt,mg nh u chi tiett citnh bao van de tang tru&ng tin 
dvng "nong". 

ve ly thuyet, tin dvng duqc coi la tang truong 
"nong" khi ty 1~ tin dvng tren GDP l&n hem 100%. 
Tlnh tr~ng nay 1a ket qua cua qua trlnh tang tru6ng 
tin d t;mg qua muc 0 m<)t so nganh nghe co tinh dau 
cacao nhu BDS, chU:ng khoan . .. va dem den S\l' bat 
on cho toan b9 nen kinh te. Tuy nhjen, tren thl,l'C te, 
khi kinh te tang truong nhanh, ty 1~ tin dl,lng tren 
GDP 6 muc cao han 100% la di'eu chap nh?n duqc. 
Van de la muc tang tru6ng tin dvng phai phu hqp 
vai cac can doi vi mo trong ncn kinh te nhu toe dQ 
tan g truong kinh te, t.Y 1~ 1~ phat, b<)i chl ngan sach 
nha nuoc (NSNN) cling nhu tham ht,tt (ho?c th~g 
du) can can thanh toan quoc te. Theo do, ca sa etta 
vi~c xac dinh tang tru6ng tin dvng phu hqp v&i cac 
bien SO kinh te Vl IDO b~ t nguon tlr 4 Can UOi Vl ffiO len 
cUa nen kinh te Ct,l the nhu Sau: 

Mqt la, moi quan M gifra GDP va M2 qua phuong 
trln.h GOP = M2 x V (1). Trong do: GOP la tong san 
pham qu0c n9i theo gia hi~n hiulh (GOP danh nghla); 
M2 la tong phuong ti~n thanh toan; V la vong quay 
tien t~. 

Hai la, moi quan h~ giua tang tru6ng M2 va tang 
tm6ng tin dt,mg trong nu&c qua phuemg trlnh: M2 = 
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Ngu6n: TOng C!K thOng kt vd tOng hap ctia t6c gid 

NFA +DC+ OINm (2). Trong d6, NFA la tai san nu&c 
ngoru rong; DC latin d\mg trong nuoc; OINm la cac 

tai san rong khac. 
Ba la, rnoi quan h~ giua khu Vl,lC tien t~ v6i khu 

V\,I'C doi ngo~ (NFA) va khu Vl,l'C kinh tc thl,l'C (GOP). 
Theo do, ru phucmg trlnh (J) va phuong trinb (2) ta 
co GOP= (NFA + DC + OlNm) x V hay DC = - NFA 

- OINm (3). 
Bon Ia, moi quan M giua tin d1,mg trong nu&c veri 

khu V\fC NSNN. c~,~ the' ta c6 phuong trlnh DC= 
NDCg + DCp (4). Trong d6: NDCg Ja cho vay Chi.nh 

phu rong; DCp latin dt,tng cho vay nen kinh te. 
Nhu v~y, v&i h~ 4 phLrcmg trlnh tren ( duqc goi 

tong quat la phuong phap L~p trlnh tai chinh), hoan 
toan xac dinh duqc m{rc tang tru6ng tin d~,~ng trong 
nlfOC phu hqp de' ket h<;>p VCYi nguon VOn tlr khu V\fC 

ngan sach, khu V\fC ttr nhan Va khu V\,J'C doi ngo~i 
de· ph1,1C V1,1 mt.fc tang tru6ng kinh tc hqp Jy tren nen 
tang lc,un phat m1,1c ticu. Tu d6, NHTW sc tinh toan 
duqc chi tieu tin dvng tren GOP chuan cho rung thai 

ky de lam can ct.f giam sat. Vi d1,1, can cu vao cac 
phuong trinh tren, theo lqch ban kinh tc tang tru6ng 
GOP dc;tt 6,4%, lc,un phat 2,5%, boi chi ngan sach 5% 
GDP, tang tru6ng tin dvng trong khoang 17-18% la 
dam bao luqng von dln thiet cho nen kinh te'. Khi do, 
t)i I~ tin d\ll'lg tren GOP ml,lc tieu la 110,87% sc dam 
bao can doi vi mo. Neu t}' L~ tin d\mg/GDP vuqt qua 

muc 110,87% thl NHTW can thvc hi~n cck dieu chinh 
ky thu~t nh~m dam bao an toan v'i mo. 

Th{r hai, sir dl,lng "h~ so rui ro cua cac khoim phai 
ctoi de' kinh doanh BDS". 

Quy dinh ve "h~ so nti ro ella cac khoan phai doi 

de kinh doanh BDS" chi ap d1,1ng doi v6i khoan cho 
vay kinh doanh BDS nh~m m1,1c dfch sinh lqi, khong 
ap dl,lng doi v&i cac khoan cho vay ca nhan mua nha 
tra gop nhfun sa htru nha 0, sua nha du&i hlnh tht.fc 
cho vay tieu dUng. Theo do, quy djnh nay nhfun ffil,lC 

dich yeu cau cac NHTM tinh toan nhu cau von tv c6 
de' bao dam an toan trong hot;~t dong. Theo do, ve ly 
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thuyet, vi~c tang "H~ so rui ro cua cac khoan phai 
doi de kinh doanh BDS" dong nghia voi vi~c NHTW 
phat di tin hi~u v&i thj tru<Jng ve vi~c tang ClfOng 
kiem soat nll ro cho vay doi v6i J'inh Vl,l'C nay. 

Thu ba, su dl,l11g "t}' ~~ toi da nguon von ngfu, hc;tn 
cho vay trung dai hc;tn". 

Quy djnh ve "ty ~~ toi da nguon von ng~n hc;tn 
de cho vay trung hc;tn, dai ht;~n" nh~m mvc dich h<;m 

che rui ro thanh khoan cho c<k NHTM do chenh 
l~ch ky hc;tn, dong thai cung duqc su d1,1ng nhu 
"chiec phanh" doi v6i vi~c dau tu' cho cac d~r an 

trung dai hc;tn rna ChLra tinh day du den kha nang 
hap thv cU.a nen kinh te. Day HI quy djnh rat quan 
tr<;>ng debao dam h~ thong NHTM an toan tm&c 
nhung thay doi ticu eve bat nga cua cac yeu to kinh 
te vi mo trong va ngoai nu&c. Vi~c n&i long quy 

din}1 nay chi nen thl,l'C hi~n trong thai gian ng~n 
voi nhiing dieu ki~n nhat dinh. 

Khuyen ngh! ve chinh sach 

Xern xet tren bon can doi vi mo l&n, kinh te Vi~t 
Narn trong nam 2016 doi m~t v6i mot so nfug bu9c 
cho tang tru6ng ben viing. Theo d6, trie'n vong khong 
tich Cl,l'C cia kinh te the giai, gia hang hoa CO ban va 

gia dau tiep t\,lC 6 InlfC thap SC tac d{Jng m~nh toi 
hoc;tt d(.)ng xuat, nh~p kh5'u cua ViQt Nam. H~ qua 
la nguon thu NSNN chju ap l~rc kh6ng ch1 ttr St.! svt 

giam ru thu xuat nh~.p khau va thu tlt' dau tho rna ca 
ru nguon thu noi dia khi ho~t dong san xuat chiing 
l~i do cau the gi&i suy yeu tac dong t&i thu n(>i dja. 

Su d1,111g m6 hinh mo hlnh hi~u dUnh sai so vee 
to (VECM) v&i cac bien va chu6i so li~u nhLr mo ta 

t~ Bang 1 dong thm dl,l'a tren cac gia dinh ve kinh te 
vi rno tieu eve nhu tren, GDP Vi~t Nam 2016 duqc 
dl,l' bao 6 mt.fc 6,2% den 6,4% (thap hon Ini,IC tieu tang 
tru&ng kinh te cia Quoc hoi ae ra cho 2016). Do do, 
tang tru6ng tin dl,lng narn 2016 ding dln c6 nhiing can 
nh~c dam bao phu hqp v&i toe do tang tru6ng kinh te. 

Tuy nhien, neu thvc hi~n nhimg quy din}l trvc 
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CAU TRUC MO HINH VECM 

Kj hi~u bien D~ngbien Thmgian 

Bien n9i sinh 

1. GDP thVc RGDP 

2. Chi so gia tieu dung CPI 

3. Tin d~:~ng cho nen kinh te CREDIT 

4. Lai suat cho vay VND RVND 

s. Ty gia binh quan lien ngan hang do NHNN cong bo TGLNH 

6. Chi soVN·Index STOCK 

Bien ngo~i sinh 

7. Chi so gia hang hOa the giOi WCPI 

s. Gia dau tho the giai OILP 

9. lai suat hi~u d~:~ng cua FED FED RATE 

ticp lien quan den dieu chinh tang tmang tin d~mg 
ho~c gia tang yeu cau vc von h,r co nhu khuyen nghj 
cua Basel ill ve "tam d~m phong rui ro chu ky' thi c6 

the' gay tac dong tieu cl,l'c den tang tmemg GOP khi 
ma kinh te dang trong giai dot;1n plwc hOi. De tranh 
nhfrng anh huang cho ncn kinh te, co quan qw)n ly 
Nha mr6c nen thvc hi~n diCu chinh 2 chi tieu con l~i 
cua bQ chl tieu tren. 

Thu nha't, tang "M so rui ro ella cac khoim pMi doi 
de kinh doanh BDS". Vi~c tang "h~ so rui ro lien quan 
den kinh doanh BDS'' giup dieu chinh hanh vi cho vay 

ella cac NHTM doi v6i linh V\fC BDS, ITnh V\fC d~ gay 
nen hi~n tu<;mg ''bong bong" tai san. Dong thm, dieu 
nay giup dieu chinh dong chay tin dt,mg den khu V\,I"C 

san xuat thvc, tU do tin dvng ngan hang se h6 tr<;Y hi~u 
qua han cho tang tmbng GOP ben vting. Hem th&: vi~c 
gia tang h~ so tren se du anh hu·&ng den NHTM c6 
von h,r c6 nh6 ho~c khong co kha nang tang von h,r 

co rna khong imh hu6ng den cac NHTM c6 von tv 
co 16n ho~c co kha nang tang von h,r co (theo thong 
ke cua NHNN Vi~t Nam thl den cuoi nam 2015 c6 

103/118 to chuc tin dvng (TcrD) co tY ~~ an toan von 
tren 1 0% so v6i quy dinh hi~n nay la 9% ti;li Thong tu 
so 36/2014!IT-NHNN ngay 20/11/2014 (Thong tu 36)). 
Ben c<,mh d6, kinh doanh BDS Ia vi~c b6 von d'au tU' tqo 

l~p, mua, nh~ chuyen nhuong, thue, thue m u a 885 
de ban, chuyen nhu<;Yng, cho thuc, cho thue 1/;li, cho 
thuc mua nhfun mvc dich sinh I<;Yi. Do do, vi~c thay 
doi h~ sO nti ro tren khong anh huemg den cac chuemg 
trinh, chinh sach cho vay mua nha 6 rna Chinh phu 
dang trie'n khai qua M thong ngan hang ciing nhu cac 

khoan cho vay ca nhan mua nha h·a gop, sua nha ... 
ella cac ngan hang, va khong anh huang den mvc ticu 
an sinh - xa h(>i. 

Th£1' hai, giam "ty 1~ toi da nguon von ngfut h~ 
cho vay trung dru h~" v6i 19 trlnh phu h<;Yp. Trong 

110 

Logarit co so tl,l' nhien Q1/2003-Q4/2015 

Logarit co soW nhien Q1/2003-Q4/2015 

Logarit co so t1,1 nhien Q1/2003-Q4/i015 

mU'c phan tram/nam Ql /2003-Q4/2015 

Logarit co soW nhien Ql/2003·Q4/201 5 

Logarit co so tl,l' nhien Q1/2003-Q4/2015 

Logarit co so tl,l' nhien Q 1 /2003-Q4/20 1 5 

Logarit co soW nhien Ql/2003-Q4/201 5 

muc phan tram/nam Q 1 /2003-Q4/20 1 5 

Nguon: De xuift cuo tdc gio 

giai doqn 2014-2015, tin d~mg trung dai h~ d1a h~ 
thong NHTM da tang m~nh (sau khi dieu chmh t)' 
I~ Slr dt,mg nguon von ng~n ht;ln de' cho vay trung, 
dai h•;m tang ru 30% len 60% tt;1i Thong tu so 36/2014/ 
IT-NHNN). Tuy nhien, trong dieu ki~n kinh te vi 
mo Vi~t Nam phai doi m~t v6i nhCmg bat on tu· ben 

ngoai nhu da neu, vi~c g iam cho vay trung dai h~n 
se giup cac NHTM h~n chc rui ro thanh khoan va 
hap th\1 tot han cac cu soc tir ben ngoai. Ben c~ 

do, quy dinh giam ty 1~ tren d1n c6 19 trinh thvc hi~n 
phu h<;Yp de' tranh nhfrng kh6 khan trong vi~c thi 
h~mh cua Glc NHTM. 

Tom lt;1i, thay vl ap dvng cac quy c4nh mang tinh 
anh huemg tr\,I'C tiep nhu "tam d~m phong rtli ro chu 

ky" cua Basel III, nen kinh te Vi~t Nam hi~n nay sc 
th lch nghi tot hem khi tricn khai dong b (> nh6m 3 chl 
tieu tY I~ tin dvng tren GOP, H~ so rui ro cua cac 
khoim phm doi de kinh doanh BDS va ty 1~ toi da 
nguon von ngfut h<,m cho vay trung dai h<,m. Dieu nay 

rung phu h<;Yp v6i khuyen nghj rua Quy Tien t~ Quoc 
te (IMF) ve vi~c phoi h<;Yp hieu qua chinh sach ti'en te 
(trong d6 co van de gi6i h<,m tang tmong tin dt,mg) 
va cac chinh sach an toan tai chinh vi mo doi voi cac . 
ncn kinh te trong giai doyn ph~•c hoi (Dell' Arriccia, 

G. & cac CQng Sl,f, 2012). 0 
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