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TY GIA TRUNG TAM ¢,
nhitng y&u t6 4nh huéng

Theo Quyét dinh s6
2730/QD-NHNN, ké tit
ngay 04/01/2016, Ngan
hang Nha nuée Viét
Nam (NHNN) da chinh
thic dua vao ::ip dung co
ché ty gi4d méi giita dong
do la My (USD) va dong
tién cta Viét Nam
(VND) thay cho ty gid
binh quén lién ngan
hang, dugc goi 14 “ty gié
trung tdm”, Néu nhin
Va0 cd cdu ng, quan hé
thuong mai va dau tu
cua 8 nugc c6 dong tién
dugc st dung trong tinh
todn ty gid trung tam,
c6 thé hinh dung mét
phan tam quan trong va
anh hudng cta ting
dong tién trong cach
tinh ty gid nay.

Ty gid trung tim 14 ty gi4
chinh thifc vao gi¢ chot giao dich
cudi ngdy tru6e d6 cong vdi mot
bién do nh4t dinh do NHNN

quyét dinh dya trén cdc yéu 8

di€n bién thi trudng, va dudgc 14y
lam ty gid giao dich clia ngay
hom sau. Ty g1a trung tdm do
NHNN Long bé hang ngay 1a cd
s d€ cdc 6 chic tin dung, chi
nhdnh ngin hing nudc ngoai
duge phép thuc hién hoat dong
kinh doanh, cung ﬁ’ng dich vu
ngoai héi xdc dinh ty gid mua, tj
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Biéu dd 1: Co ciu ng ciia Viét Nam

Khac
EURO 2.8
- %

Nguén: Bdo cdo “No cong va tinh bén vilng
6 Viét Nam”, Uy ban Kinh té Quéc héi

Céch tinh ty gid trung
tim

Khéc vdi ty gid binh quén lién
ngan hang dugc 4p dung trong
mot khodng thdi gian nhat dinh
nhu trong giai doan trudc, ty gis
trung tdm dudc tinh todn va lén
xu0ng hang ngay tiy theo su bién
dong trén thi trudng, dua trén co
s¢ tham chi€u ba yéu t6 chii yéu:

+ Dién bi€n ty gid binh quén
gia quyén trén thi trudng ngoai t&
lién ngan hang;

+ Dién bié’n ty gid trén thi
truding qudc t€ clia dong tién cia
8 quoc gia c6 quan hé thudng
mai, vay, trd nd, ddu tu 16n véi
Viét Nam (USD, dong Euro,
déng Yén Nhat, dong do la
Singapore, dong Nhan dan €
Tmng Quéc, dong Bath Théi

gid bdn ctia VD v6j USD.
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[EkTD CiNh

dng Won Han Qudc, dong
il Loan);

+ Cdc can d6i kinh t& vi mo,
ph hdp véi muc tiéu chinh sich
tin t¢ clia NHNN,

Mic du NHNN khong Long
b6 céch tinh chinh xac clia ty gid
trung tdm, nhung néu nhin vio co
cdu nd, quan h¢ thudng mai va
diu s clia 8 mude c6 ddng tién
dudc sit dung trong tinh todn ty
gid trung tAm, ching ta c6 thé
hinh dung mot phdn tim quan
trong va anh hudng cta tLrng
ddng tién trong cdch tinh ty gid
trung tdm nay.

Nhin theo khia canh ng

Trd 16i bdo chi vao théng
52015, 6ng Trudng Hing Long,
Cuc tridng Cuc Quan 1§ nd va tai
chinh déi ngoal (B¢ Tai chinh)
cho biét, cd cau ng cong cla Viét
Nam bao gom 54% 1a VND va
46% la ngoai (€, trong d6 khodng
mot nifa 12 USD. Do vay, néu
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Biéu d6 2: Nhirng nwéc dau tw FDI nhiéu nhat vao Viét Nam
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Nguébn: CucPau tie nudc ngoadi, B6 Ké hoachva Pau tw

Béng 1: Gia tri thwong mai ciia Viét Nam va ciac nwéc nam 2015

Quoc gia,

Trung

Quﬂc

ving linh tho

Pai
Loan

Nhat

My Ban

Ponvi: iy USD

Han
Quoc

Thai

Singapore
g4 Lan

Gia trj xuat| ....1300(3348| 14.14| 208| 893 328| 3.8
khau
Gia tri nhap | ,5453(103| 78| 1437 1099| 276 6.04| 828
khau
Tong gia tri

. 66.67|412|4128| 2851| 13.07| 3653 932| 1146
thwong mai

nhin theo khia canh ng, USD la
ddng tién c6 Anh hudng 16n trong
10 tién tinh ty gi4 trung tim cta
Viét Nam.

Theo bdo cdo “N¢ cong va
tinh bén vitng & Viét Nam” phat
hanh vao thidng 5/2013 bdi Uy
ban Kinh & Qudc hdi, ching ta
thdy, nhitng dong tién chinh ciu
thanh nén cd cdu ng clha Viét
Nam theo Biéu db 1.

Nhin theo khta canh dau tu

Dua vio so liéu cong bs dén
thdi diém 20/1222015 cha Cuc
Péu tr nudc ngoai (Bo K& hoach
vid PAu t) vé tinh hinh ddu
cia cdc nudc vao Viét Nam cho
thdy tdm gquan trong clia nhiing

K s64-2016

ddng tién dudc sit dung d€ tinh ty
gid trung tim thong qua Biéu do
2.

Nhin véo bi€u do c6 thé d&
dang nhin thdy, Han Quéc 1a
nudc dau tu nhiu nht vao Viét
Nam nidm 2015, theo sau la
Malaixia, Nhit Ban, Pai Loan...
Do vay, theo khia canh diu tf thi
dong Won ctia Han Qudc, dong
Yén Nhat, d(’;ﬂg do la Pai Loan,
dong do la Singapore 1a nhiing
dong tién c¢6 4nh hudng nhiéu
nhét trong viéc tinh ty gi4 trung
tAm.

Nhin theo khia canh quan hé
thtong mai

Theo thong ké ctia Téng cuc

Nguén: Téng cuc Hdi quan

Hai quan, 8 qudc gia c6 dong tién
dudc st dung d€ tinh ty gié trung
tim chi€m dén 77,26% tong gi4
tri thudng mai ctia Viét Nam nam
2015. Nhin vao bang 1, chiing ta
thdy, Trung Quéc ¢6 vai trd 16n
trong mdi quan h¢ thudng mai
véi Viét Nam, khi chi€ém tdi
66,67 ty USD. C6 thé néi, trong
viéc tinh todn ty gid trung tam,
dong Nhan dan t¢ déng vai trd
khong nho néu xét trén khia canh
quan h¢ thudng mai véi Viét
Nam.

PE ¢6 cdi nhin 16 hon, Biéu
dd 3 s& cho thdy, Trung Qudc
(chi€m 20,32% quan h¢ thudng
mai), EU (chi€m 12,56%) vi M§
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(chi€m 12,58%) la nhitng quéc
gia ¢6 dong ti€n 4nh hudng nhiéu
trong viée tinh ra ty gid trung
tdm néu x¢t theo khia canh quan
hé thudng mai.

Nhitng lgi thé cha ty
gia trung tim

Trude khi ¢6 cd ché ty gid
mdi nay, NHNN quén Iy ty gid
hoi dodi thong qua ty gid binh
quédn lién ngdn hang, dudc xdc
dinh va dp dung trong mot
khodng thoi gian nhit dinh.
Dong thdi, trong 4 nim tf nim
2011 - 2015, NHNN ciing dva ra
cam k&t vé viéc phd gi4 tién
ddng so vdi dong d6 la My cho
mdi nim d€ dinh hudng thi
trudng va ki€m sodt ky vong.

Tuy nhién, ndm 2015, dudi 4p
Iuc phé gid clia cdc dong tién chi
chét clia chau A, dic biét 1a su
phé gid ctia dong Nhan din t¢,
ciing nhu viéc Cuc Du trir lién
bang My (FED) ting lai suét
ddng USD, NHNN da khong thé
giif cam két phd gid tién dong &
mic 2% nhu da dua ra dau nim.
K&t thic nim 2015, tdng cong
NHNN da ph4 gia VND 3 lan,
mdi 1an 1% va nang bién do dao
dong cla giao dich ngoai héi tir
+/_1% 1én +/-3%. Budc sang
ndm 2016 ty gid vin dudgc cho la
dé bi t6n thudng do nhitng y&u 16
khong thé Iudng trudc cla thi
trudng tai chinh toan ciu. Vi du
nhy viéc FED ti€p tuc gia ting
1i suat, sy bi€n dong khé du bdo
ctia dong Nhan dan (&, nhiing
vin d¢ lién quan dén kinh (& vi
mé trong nudc nhu lam phat,
thim hut thuong mai.. vi viy,
viéc dp dung mdt ty gid trung
tdim mdi dude xem xét nhu la
mot Itta chon phd hgp.

Theo chuyén gia kinh t& TS.
L& Xudn Nghia, ¢ ché ty gid
trung tam da titng dude dp dung
trtde d6 vao ndm 2007, tuy
nhién do mic lam phat phi ma
ctia Viét Nam vao nim 2008 nén
cd ché€ nay dude da bd, Hién tai
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Biéu d6 3: Quan hé thwong mai
Viét Nam va ciac nwéc

ThaiLan
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11.14%
PaiLoan

3.98%

NhatBan
8.69%

Nguén: Téng cuc Hai quan

khi tinh hinh vi m6 6n dinh, lam
phét dugc kiém sodt t6t hon, viée
dp dung ty gid trung Am dugc
dua vao la hoan toan hgp ly.
Bi€u dd 4 cho thiy nhitng bién
dong cta ty gid trung tAm sau
gin 3 thang 4p dung.

Mot s6 wu diém cua ty
gia trung tim

- Co ché ty gid mdi cho phép
ty gid hoi dodi gitta USD va
VND bién dong pht hgp vdi
cung cu trén thi trudng khong
chi trong nudc ma con cé trén thi
trudng qudc t&; va vin ddm bio
vai trd quan 1§ cia NHNN theo
dinh huéng diéu hanh chinh sich
tién t&;

- Ty gid trung tAm dudc xdc
dinh hang ngay sé gidp thi
trudng ngoai héi 6n dinh va hd
tr¢ 6n dinh kinh t€ vi md ciing
nhu sit 6n dinh clia cdc doanh
nghiép;

- Nhitng bién dong hing nga
clia ty gid trung tAm vdi thay doi
nhé s& khong 1am thi trudng va
doanh nghiép bi s6c (thay vi giai
doan tritGc d6 mdi 1an thay doi...);

- C6 thé phin ndo ngin ngita
tinh trang gadm gilt d6 la bdi ty
gid 1én xudng hang ngdy, gidi

diu co khé du dodn dude tinh
hinh ty gid;

- Khuyén khich doanh nghiép
tap trung vao viéc fim kiém céc
cong cu bio hiém ty gid (vi du:
giao dich ky han), do d6 s& thiic
ddy thi trudng phdi sinh phat
trién.

2016: Ty gia sé bién
dong thé nao?

K€ tr ddu nam khi tj gid
trung tim dudc dua vao dp dung
dén thoi diém cudi thang 32016,
titc 12 sau quy ddu tién clia nim,
ty gid trung tim da bi€n dong t
mifc 21,896 USD (tai thdi diém
4/12016) dén midc 21,857 USD
(31/312016).

Nhu vdy, quy ddu tién clia
2016, trdi ngude vdi nhitng du
béo ban ddu clia mot s6 nha phin
tich 12 s€ ting khodng 1%, thong
diép ving muc tiéu ty gid cla
NHNN sé& bi€n dong khodng 1%
va ky vong ty gid ting manh cta
ngudi ddn ciing nhy gidi diu co
gam gifl, ty gid trung tdm da ghi
nhén midc giam 0,18%.

Theo phén tich tf cdc chuyén
gia, VND s& chiu dnh hudng bién
dong bdi cdc yéu 10 chinh sau:

- Tinh hinh kinh & vi m ctia
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Biéu do 4: Bién ddng ciia ty gia trung tAm
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Viét Nam bao gdm cdn cédn
thuong mai dong von dau t trc
ti€p va gidn ti€p clia nude ngoai.
Lam phét c6 xu hudng ting do
nam 2016 Viét Nam diéu chinh
16n gi dich vu y (€, gido duc, gia
dién.

- Bién dong clia dong Nhan
dan té do Trung Quéc hién dang
la d6i tic thuong mai 16n nhat
clia Viét Nam.

- Téc do tang lai sudt cla
FED. Néu FED ting ldi suit
nhanh hon t6c d) du bdo cta thi
trudng, cdc dong tién clia thi
trudng mdi ndi s& chiu 4p luc
mat gi4 rit manh va VND ciing
bi anh hudng.

TS. Lé Xudn Nghia d4nh gid,
trong nude, ndm 2016 va nhitng
nim tiép theo, tdng ngoai t& vao
Viét Nam vin 16n hon t6ng
ngoai té ra khoi Viét Nam. No6i
céch khdc cung cdu ngoai t§ vé
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Nguén: Ngdn hang Nha nueée

cd ban 1 du thita néu Viét Nam
khéc phuc dude tinh trang gdm
gilf ngoali (€.

Du bdo cdn cin vang lai cla
Viét Nam nim 2015 la duong
(+), khodng 1,7 ty USD. Cén can
tai chinh ciing (+) 3,8 ty USD.
Trong khi d6, cén cén thanh todn
tong th€ du kién s& am (-) 4,5 ty
USD.

Nhu vay, 161 va sai st 1én t6i
9 ty USD, phan 16n con s8 nay
chiing td mot lugng 16n ngoai &
bi gdm giif tai cic doanh nghicp
va c4c ngin hang thudng mai.

Pay 1a hién tigng it thdy ctia
Viét Nam trong nhiéu nim qua,
phdn 4nh tdc dong manh clia tim

Iy dudi dnh hudng ctia cd ché

quan Iy ty gid hoi dodi il va tdc
dong tr bén ngoai, dic biét la
viéc ph4 gi4 dong Nhan dan .
Theo dv bdo clia Tong cuc
Théng ké ciing nhu cdc ¢d quan,

1. Quyét dinh 56 2730/QP-NHNN ciia Ngdn hang nha nudc Viét Nam;

2. Bdo cdo “Ng cong va tinh bén vt?ng & Viet Nam”, Uy ban Kinh t¢ Qudc héi;

3. S6'liéu ddu tu nude ngoai, B6 K& hoach va Ddu tu;

4. 86 liéu xudt nhap khdu, Téng cuc Hai quan;

5. http:/fvneconomy.vn/tai-chinh/ty-gia-usdvnd-2016-se-bien-dong-khong-qua-4-20160118022922456.him

6. http://cafef.vn/vi-mo-dau-tu/do-ng-tie-n-nuoc-na-o-co-kha-nang-a-nh-huo-ng-ma-nh-nha-t-de-n-co-
che-ty-gia-mo-i-20160105184548461.chn
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t6 chic khéc, cdc ngudn cung
USD cho thi trudng trong nudc
nim 2016 nhu xudt khiu, ddu
truc ti€p nuée ngodi, ODA, céc
khoan vay trung - dai han va
ki€u hoi trong ndm 2016 s& ti€p
tuc kha quan, cdn can thanh todn
quéc t& lf;ng thé s& thing du.

Nhu vay c6 thé hi€u, néu yéu
to tam 1y gdm gilr dudc loai bo,
tdng dong tién ngoai & vao lGn
hon ra nhu dy béo, cung céu
ngoai t¢ v€ cd ban la du thita va
ty gid nim nay s& bi€n dong
khong 16n.

Trude dién bién d6, cling vdi
céc o s§ cap nhat han, mot s6
chuyén gia tf cdc ngin hang
nudc ngoai I16n tai Viét Nam da
diéu chinh dv bdo vé bi€n dong
ty gid VND/USD trong ndm
2016 giam t¥ mic 5 - 7% trude
day xudng con khodng 2%.
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