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Tr(m thi,IC t~. da c6 ral nhi6u ly 
thuy~t klnh te dua ra nhCrng nh~n 
djnh dong nhat ve m6i quan ~ 

gjOa tang lniOOg va ~m phal Trong dO, 
cac nha kinh tt! thea truang phai o6 di~n 
thf>ng qua ly lhuy~t ve phia cung (supply· 
side) nhan manh rang can thi~t phai IMc 
d~y tiel ki~m . va d~u tv neu nen kinh t€ 
hu<i'ng tai tang tru<llg; COn Keynes lhl da 
cJua ra mOt mO hlnh toan d·~n 1m • mO 
hinh duc.-.9 t6ng cung va duilng t6ng cau 
(AD • AS) d6 k~t nO! l~m phtll va tang 
lruang; cac nha kinh te thea trullng phai 
lien t~ thll~i n~n m~nh vai tr6 quan lrQI'IQ 
rua tang truiing lien te c6 anh huiing quyet 

djnh d~n l~m phat trong khi cac ly lhuyet 
kinh I~ nOi sinh va tan c6 di~n lai de cap 
d€n v~c .can xac djnh nhftng arih hUO!ig 
cia ~m phat ten lfing ln.tCng lh6l1g qua Sl/ 
anh hVOng ala ~m phtll den vi~c thu hUt 
von dau 1\l va tich luy von. 

Cac ly thuyet kinh le cOng da chi ra 
r~ng, l~m pMt c6 th~ tflc d¢ng lieu eve 
lan tich eve len tang tnuiing kinh te: Theo 
Mundell (1965) va Tobin (1965), c6 m6i 
luang quan ti I~ thu~n giCJa l9m phat vii 
tang tn.tiing; hai tnuong phbi Keynes va 
tn.tllng phai liEin t~ deu cho rimg trong 
ngan h~n. chlnh sach nai long lien t~ 
kich thich tang tnuiing, d6ng thCri tam gia 

t~ng l~m phat. 
Difa tnin ly ~y€1 wa Keynes, mOl vai 

quan diem kinh t~ cho ~ngt~m phat ii mile 
vera pMi se thuc d§y tang truang ( Mubarik, 
2005). Trang khi dO, mOl s6 nghi€m c:W va 
~c ngh$n cho lh5y, ~ pMI ciJ ~ tile 
d¢ng fieu OfC d€1'1 tang tMing kinh to$ khi 
n6 vuc;rt qua m¢1 nguang nhat O,nh (Octan 
2007; Khan va Senhadji, 2001 ). Th~m chf, 
ngay ca khi lam phat bang 0 ho~c lh~u 
phflt cOng se ciJ anh huang lieu we ~n 
tang tl\IOng ki1h te. 

lam phat ro ~ dem d€o 51! bat& ~ 
kha Mng sinh IQi wa cac di! an dau 1\l 
trong luang lai, d6ng lila no dan d~n cac 
chien luqc dau tv th~n trQng han- c6 nghla 
Ia ~n mere dau tv se s~t gi3m va tang 
tntilng kinh te se lh5p hc:n ~ pMt cOng 
lam suy gi<im kh3 nang e<;~nh tranh wa 
qu6c gia khi gia ca hang h6a xuat kh§u tro 
nM dat do han ... Tuy nhitn, m¢1 s6 nghi6n 
cw va tnvc nghi~m cho thay, l~m phtlt c6 
1M tac d9ng ~ilu CI!C den tang IM'lng kinh 
16 lli n6 vuc;rl qua ~ nguang nh5t ~r1l1. 
Fischer (1993) Ia ngu~ dau lien ngh~n c:W 
van de nay da k6tlu~n. khi l<,~m pllattiing 0 
mere a6 thap, m6i quon h~ nay ro the 
khOng tan ~i. ho~c mang tinh dong bi6n, 
va ~m phat o mere cao m6i quan ~ nay Ia 
ngh!ch bien. M¢1 s6 cac nha nghhl cU1J 
sau nay nhU Sarel (1996), Gosh va Pho.lipS 
(1998), Shan va Senhadp (2001), vii mOt 
s6 cac nha nghien cw khilc da co g~ng Um 
ra d~c diem d~c bi~l ve m6i quan ~ giO'a 
l~m philt va tang truiing kinh te. Biing cac 
nghien cUIJ !<Me nhau, hQ da lim ra mOt 
ngu1Jlg lam phflt, rna ~i ngu1Jlg d6 nt!u 
t~m philt vuqt nguOng se cO tac d¢ng ti~u 
we (tac d9ng nguqc chieu) den tang 
tn.tiing. Thea Saret. ngucrng lam phat Ia 
8%, thea Shan va Senhadj, nguong ~ 
phat cho cac nuoc dang phill men Ia 11· 
12%, cac nuoc rong nghi~p khoang 1-3% 
Nghien Clru wa u (2006): SOii~u cho 90 
nuCicdang phaltri6n, giaido~n 1961-2004, 
ngucrng Ia 14%/nam. Nghien cUIJ dJa 
Christoffersen va Doyle (1998) lim ra 
ngumg fa 13% cho cac nen kinh te ch~n 
d6i va gan day nhal, Ia nghien cUIJ wa tac 
gia Khan (2005) d~ ~P trung nghien cw 
xac d!nh mere l~m phat tOi uu. Ket qua. 
Khan da um ra m(fc lqm phat 161uu d6i vm 
cac nuCic vllng Trung ElOng va Trung A Ia 
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khoang 3,2%. 
MOl quan h$ giOa l~m phal va tang 

truang rua nen kinh t€ Vi~t Nam cOng phu 
hgp vOi ly thuyet va k€t qua ki€m nghi¢m 
tren the giOi. 0 muc l~m pMt thap (thlfemg 
Ia m¢1 chiJ s6; 1993 - 2007) thi l~m pMt 
khong c6 h'lc d~g ti~u a,c l~n tang 
tnJO'ng nhung khi l~m phat tang cao (hai 
con s6) a mot s6 nam da c6 lac d(>ng bfit 
IQi cho tang truO'ng kinh te. El6ng thai, m6i 
quan h~ giOa lang tnJang va t~m phal cUa 
Vi~t Nam khong di theo xu hlftmg chung 
cua cac nlfoc trong khu vvc, d~c bi~t Ia 
giai do~n ph~c hoi sau khung hoang kinh 
~~ loan cau, khoang each gi()a tang tnJang 
va t~m phat thuoog Ia kha ton va kh6ng on 
d[nh, toe d9 tang wa CPithuemg cao hem 
t6c d¢ tang tnJang kinh te, l~m phat c6 hlc 
dii vugt qua ngucmg nghien cllu ma eac 
nha kinh te da chl ra. 

Cho den nay, Vi~t Nam, v~n chlfa c6 
nghien CUu C~ the nilO ve nglfcrng hi~U 
qua cho lam phat - threshold. Theo 
Nghien cllu buac dau cua IMF (2006) ve 
muc d(> l~m phat a Vi¢t Nam v(li cac 
nlfOC tlbng Nam A da chl ra rang, muc 
l~m phat 16i liU cho tang lrlf<ing kinh t~ a 
cac nuerc vling tl6ng NamA, trong do c6 
Vi~t Nam khoang 3,6%. Tuy nhi~n. con 
s6 nay van chi Ia dich den rua Vi~t Nam 
trong tlfcmg lai. 

Tren lhlfc te, m(>t quan diem kha pho 
bien trong dieu hanh chfnh sach l?i Vll)t 
Nam lrong thCri gian qua dola giO' cho l~m 
philt nam trong tam ki€m soat, va toe iJQ 
l~m pMt tot nhfit Ia kh6ng vlfrJI qua t6c dg 
tang wang. M~c du v~y. do eac chinh 
sach kinh t~ cua Chinh phu trong giai 
do~n 2000 - 2010 chu yeu taP trung, h6 
leg thuc d~y tang lrlfong kinh te - hay n6i 
each khac tang tnJOT\g kinh te da dlfQC chu 
trqng hem trong vi~c giai quyet moi quan 
h~ ttlang hO gi()a tang tnJOng va l~m phat. 
Chfnh Vi v~y, vi~c quan ly on djnh gia ca 
da th~t sv phai d6i m~t veri nhieu kh6 
khan va l?m phat da tro tMnh mot hi~n 
tugng kinh te day quan ng~i. dac bi~t Ia 
khi l?m phat quay tri'll~i vao nam 2004 da 
dien bien phltc ~p hem, nhieu thai diem da 
vugt m~c lieu dieu hilnh va da d~l o mere 
2 con so (nam 2008: 19,9% va nam 2011: 
18,13%) dong thai c6 khoang each ngay 
cang lan vOi toe dq tang tnJong kinh le. 

Hlnh 1: Mltc tang MZ, GOP, l?m phat 
thlfc te qua cac nam 2001.2012 
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Nht1 v~y. c6 the nh~n thay ran~. vi¢c 
chap n~n tam phat cao de thuc day tang 
truO'ng kinh te da dem l9i nhung h~u qua 
ti~U CI,IC cho nen kinh te Va anh hlf011Q den 
dai song cua dan Ctl, nhat Ia tang lap 
ngheo, thu n~p thap. Cac nha nghi€m cllu 
kinh te cho rang, day Ia giai phap thuc d§y 
tang tnJang kinh te nhanh, nhlfng kern ben 
vrrng hay c6n gqi d6 Ia giai phap tang 
tnJO'ng "bong bong'. Chfnh vi U1e, quan 

di€m dieu hanh ctia eang va Chinh phu 
da c6 nhieu dOl mCri trong vi~c nhin nh~n 
m6i quan h~ giLia tang tnJang va l~m ph~t 
- chung ta khong the tang tnJbng bang mqi 
gia, chong l?m phat d6i hoi phai c6 Sl,l 
dimh dOL Ngh! quyet 11 rua Chinh phu da 
kh~ng dinh kiem che l?m phat, on d!nh 
kinh te vi mota mvc tieu uu lien hang dau 
nam 2011, 2012. Blfoc sang nam 2013, 
ti€p tuc nh~n thuc dlfgc tam quan lrqng 
ciJa m6i quan he giua tang tnJeng va l~m 
phat nen tlang va Chfnh phu v~n d~t kiem 
soot l~m phat Ia m~c tieu hang dau d~ d~t 
toi On djnh vi mO. Chinh quan diem doi mCri 
nay da t?O lien de can thiet, khOng the 
thieu, de ung h9 ~c ap d~ng chinh sach 
tien t~ lam phat mvc lieu trong tlfang lai 
dJa Ngan hang Nha nlfac• 

Ti>i n~u tham khao 
· RcJ:Jtlcnsh:p oelween lnRa~'<"n atld ccooom.C growth 

• \likesh Gokal, SWino Ha.W (200>1/: 
• The Rc(mionship belw.., (nflarlon and G10'1.1h; A 

P~wct Smooth Transition Regression Approach !Qt 
Developed end Oeve/cp(r)g Coon/lies • Ratl fbOfro, D;mSo 
Tropk.!n (2011); 

• ~W>bsae etlo Ngan hang lih!J nuOt. 

Hinh 2: Moi quan h~ giffa tang tntt1ng va l~m phat cua m<}l so nlfac 
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