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LAM PHAT VA
TANG TRUONG

n thye t€ da co rdt nhidu Iy
thuyét kinh & dua ra nhiimg nhén
dinh déng nhat v& méi quan hé

gifa 13ng tudng va lam phét. Trong do,
c&c nha kinh 1€ theo truong phél of dién
thisng qua Iy thuyét vé phia cung (supply -
side) nhan manh rdng can thiét phai thic
day tigt kism va ddu s néu nén kinh t&
hudng téi tang tnudng; Con Keynes thi da
dua ra mot md hinh toan dién han - mé
hinh dudng 18ng cung va dudng tng cau
(AD - AS) dé két ndi lam phét va ting
tnsdng; Cac nha kinh 18 theo trudng phai
{ién t& thi lai nhén manh vai tré quan trong
clia l3ng trudng lién 18 c6 anh hudng quyét
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dinh dén lam phat trong khi cac Iy thuyét
kinh t& ndi sinh va tan 8 dién lai dé cap
dén viée cin xac dinh nhiing anh hudng
cla lam phét Ién t3ng truéng thong qua su
3nh hudng clia fam phat dén viée thu hat
vn diu b va tich oy vén.

Cac ly thuyeét kinh t& clng da chi ra
ring, lam phét c6 thé tac déng tiéu cye
Ian tich cyc [én tang trudng kinh 1&: Theo
Mundell (1965) va Tobin (1965), cb méi
tuong quan fi 1& thudn giTa lam phat va
tang trudng; hai trudng phai Keynes va
trugng phai tién t& déu cho rang trong
ngan han, chinh sach néi long fién té
kich thich tang tsdng, déng thai lam gia

tang lam phat.

Dua trén ly thuyét cia Keynes, mot vai
quan diém kinh t& cho ring lam phét & murc
vita phéi sé thiic ddy tang trufmg ( Mubarik,
2005). Trong khi d5, mdt s nchign ciu va
thyc nghigm cho thdy, lam phat c6 thé tac
dong fiéu cuc dén tang tnsdng kinh 18 khi
nd vot qua mét ngudng nhat dinh (Ocran
2007; Khan va Senhadji, 2001). Tham chl,
ngay cd khi lam phat béng 0 hodc thidu
phat cling s& cb anh hudng tigu cuc lén
tang trutng kinh 1€, .

Lam phat cb thé dem dén su bal 6n vé
khd nding sinh Igf cla cac dy &n dau
trong tuong lai, déng théi nd dan dén cac
chién Iuge dau tu thén trong hon - cd nghla
la han mirc ddu tr s& sul gidm va ting
truding kinh 18 s thip hon. Lam phét cing
IAm suy gidm khd ndng canh tranh dla
qudic gia khi gi4 ¢4 hang héa xudt khiu trd
nén dat dé hon... Tuy nhign, mat &8 nghién
et va thuc nghidm cho thay, lam phét c6
thé tac déng tigu cue dén tang rudng kinh
té khi né vuot qua mdt ngudng nhét dinh.
Fischer (1993) 12 nguei du fién nghién ciu
van dé nay da két ludn, khi lam phat lang &
mirc @3 thdp, méi quan hé nay cb thé
khéng ton tai, hodc mang tinh déng bign,
va lam phét & mic cao mdi quan hé nay la
nghich bién. Mot s8 cac nha nghién ciu
sau nay nhu Sarel (1996), Gosh va Philips
(1998), Shan va Senhadji (2001), va mol
56 céc nha nghién clu khac da cd gang tim
ra dic diém dic biét v& m&i quan hé gita
lam phét va ting trudng kinh 1. Bang cic
nghién cu khac nhau, ho d3 im ra mit
ngudng lam phat, ma tai ngudng dd néu
lam phat vurgt nguing sé cb tac dong tiéu
cifc (tac ddng nguge chidu) dén lang
trudng. Theo Sarel, nguéng lam phat 1a
8%, theo Shan va Senhadj, nguing lam
phét cho cac nudc dang phét trién 1 11-
12%, cac nudc cdng nghiép khodng 1-3%.
Nghién cliu cla Li (2006): S4 ligu cho 90
nudc dang phét trién, giai doan 1951-2004,
nguéng 12 14%/mnam. Nghién cliu cla
Christoffersen va Doyle (1998) tim ra
nguang I 13% cho céc nén kinh 1 chuyén
ddiva gén day nhat, 1a nghién cliu clia tac
gla Khan (2005) da tip trung nghién clru
xac dinh mic lam phat t&i wu. Két qua,
Khan da tim ra mirc lam phéat 16i vu déi véi
chc nudc viing Trung Bdng va Trung A 13
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khodng 3,2%.

Méi quan hé gitta lam phat va tang
tnurdng clia nén kinh té Vigt Nam cdng phi
hap véi ly Ethét va két qua kiém nghiém
trén thé gici. 0 mic lam phat thap (thudng
la mét chir s6; 1993 - 2007) thi lam phét
khong co tac dong tiéu cuc lén tang
trudng nhung khi lam phat tang cao (hai
con s6) & mot sd nam da o tac dong bét
Igi cho tAng tnudng kinh t&. BAng thai, mdi
guan hé gilta tang trudng va lam phat cla
Viét Nam khéng di theo xu hudng chung
cla cde nude trong khu vure, dac biét 14
giai doan phuc hdi sau khing hodng kinh
t& toan cau, khodng cach gilra tang tnséng
va lam phat thudng la kha I6n va khdng én
dinh, 13¢ dé tang cla CPI thudng cao han
téc do tang truéng kinh 1€, lam phat ¢ lic
da vuat qua ngudng nghién clru ma cac
nha kinh 1€ da chi ra.

Cho dén nay, Viét Nam, van chua ¢
nghién cltu cu thé nao vé ngudng higu
qua cho lam phét - threshold. Theo
Nghién ciru budc dau cla IMF (2006) vé
mirc do lam phat ¢ Viét Nam vdi cac
nude Bong Nam A da chi ra ring, mirc
lam phat {8 wu cho tang trudng kinh té &
céc nude ving Bong Nam A, trong do ¢
Vigt Nam khodng 3,6%. Tuy nhién, con
sG nay van chi |3 dich dén clia Viét Nam
trong tuong lai.

Trén thue t&, mét quan diém kha ph
kign trong diéu hanh chinh sach tai Viét
* Nam frong théi gian qua do 12 gidr cho fam
phét néim trong tm kiém soat, va toc da
lam phét t6t nhat Ia khéng vuot qua téc do
ting tnrdng. Mac di vay, do cac chinh
sach kinh té clia Chinh phi trong giai
doan 2000 — 2010 chi y&u iap trung, hd
fr thiic ddy tang tnudng kinh 1€ - hay nbi
cach khac tang iruéng kinh & da dugc chi
trong han trong vige gidi quyét méi quan
hé tuong ho gida tang trudng va lam phat.
Chinh vi vay, viéc quan Iy &n dinh gia ca
da that sy phdi ddi mat vdi nhiéu khd
khan va lam phat da trd thanh mot hién
tugng kinh t& ddy quan ngai, dic biét la
khi lam phét quay trérlai vao nam 2004 da
di&n bign phirc tap hon, nhiéu thési diém da
vugt muc tigu diéu hanh va da dat & mic
2 con s8 (nam 2008: 19,9% va nam 2011:
18,13%) ddng thai co khodng cach ngay
cang 1én véi toc do tang trudng kinh té.

EE] 1HI TRUGNG TAI CHINH TIENTE S0 3+4{372+373) - Thang 2/2013

>XAAN BUY TY

Hinh 1: Mfc tang M2, GDP, lam phét
thuc té qua cac nam 2001-2012
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Nhu vay, cb thé nhan thay rang, viéc
chép nhén lam phét cao dé thuc day tang
tudng kinh t& da dem lai nhimg hau qua
titu cue cho nén kinh t& va anh hudng dén
di sdng cla dan ou, nhat 1a ting lap
nghéa, thu nhép thép. Céc nha nghién clu
kinh t& cho rang, day [a gidi phap thic ddy
tang trudng kinh t& nhanh, nhung kém bén
viing hay con goi dé la gidi phap tang
tnréng “bong bong”. Chinh vi thé, quan

diém diéu hanh clia Bang va Chinh ph
da cb nhiéu ddi mdi trang vigc nhin nhan
méi quan hé gitra tang lrudng va lam phat
— chiing ta khang thé tang tnrdng bang moi
gia, chdng lam phat doi hoi phai cf suf
danh ddi. Nghi quyét 11 clia Chinh pha da
khang dinh kiém ch& lam phat, 6n dinh
kinh t& vi md la muc tiéu wu tign hang dau
ndm 2011, 2012. Budc sang nam 2013,
liép tuc nhan thic duge tam quan trong
clia méi quan hé gitta tang trudng va lam
phat nén Bang va Chinh phi van dat kiém
so4t lam phat 12 muc tigu hang dau dé dat
{6 6n dinh v mé. Chinh quan diém déi méi
nay da tao tién dé cin thiét, knéng thé
thigu, d& (ng hd viéc ap dung chinh sach
tién t& lam phat muc tiéu trong tuong lai
clia Ng&n hang Nha nudcm

Tal ligu tham khio

- Relaticnship between infation and economic grawih
- Vikesh Gokal, Subrina Handf (2004);

- The Refationship betwean fnfiafion and Groveh A
Pznel Smooth Transtion Regression Approach for
Developed and Develaping Countnzs - Raul ibarm, Danip
Trupkin (2011);

- Website ciia Ngan hang Nh rivte

Hinh 2: M&i quan hé glﬁ'a tang trudng va lam phat ciia mot s6 nuc
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