
0 

MOt so giai pbap on dinh 
thi trlfong tien te Viet Nam 

N 
am 2012 Ia mot nam day bien 
dOng v<ri nhOng dien bien 
phlrc ~p cua nen kinh te the 

gi<li, tang tN&ng kinh te ch~m l~i. long tin 
d!a ngt10i Mu dung giam sut, ty 1~ that 
nghiep gia tang, thi trvong tai chinh the 
gi<l'i trem §n nhieu rui ro ve Sl/ bung phat 
tro l~i cua na c6ng, nhieu ngan hang 
Chau Au b! ha b~c tin nhi~m •... Chfnh 
nhiing di~n bien da chieu <:Ua nen kinh te 
the gi<li da co tac d¢ng kh6ng nho den 
nen kinh te Vi$1 Nam trong nam 2012, 
d~c bi$1 Ia sv v~n hanh cua th! tnrong 
lien t~. Vi~c dam bao Slf On d[nh cua thi 
trvong tien t~ c6 the coi Ia mqt trong 
nhung myc Mu vu tien hang diiu rna 
Ngan hang Nha nt1oc (NHNN) d~t ra 
trong nam 2012 nham duy trl sv tang 
lrt!Ong 6n d!nh va ben v()ng <:Ua nen kinh 
te. Do d6, c6 the n6i nhung chuyen bien 
<:Ua th! tNong tien t~ Vi~t Nam nhung 
thllng cuOi nam 2012 Ia ket qua cua 
nhOng giai phap dung ht!ang <:Ua Chinh 
phu, trong d6 chinh sach nham on d!nh 
thi trvO'ng tien t~ (d6ng vai tr6 quan trong 
trong vi~c kiem che lam phat. 6n dinh 
kinh te vi mo va tai ciiu true nen kinh te). 

Trang nhung thiing cu6i nam 2011, th! 
t(tlong tien t~ di~n bien het sue phUc tap, 
d6i hOi can tiep h,JC tim ra giai ph~p khac 
phuc trong nam 2012 nhtl tinh thanh 
khoan trong h~ thong ngan hang thap, lai 
suat tren th! !Nang van duy tria m(ic cao 
do ap llfC CUa l~m phal, cac ngan hang 
lhtlong m~i (NHTM) - lhimh vien chlnh 
tham gia th! trvong lien t~ chtla c6 Sl/ phat 
tlien dong deu, kha nang thanh khoim 

roa m6t so NHTM c6 phan nho c6n yeu, 
nq Xau gia tang, nang llfC quan lr! yeu 
kem, ... Chinh nhOng dien bien da chil!u 
d6 da d~t ra nhi$m vy lr9ng tam trong 
nam 2012 Ia on d!nh va duy tri Sl/ v~n 
himh hieu qua thi trvong tien t$ Trong 
nam 2012, TnT da c6 nhieu chuy~n bi~n 
tich eve. dtla ra nhllng tin hi~u kha quan 
cho m~t su phuc hili so v<li nam 2011, tuy 
nhien htlong phyc hili v~n con cham vii 
tiem §n nhieu rui ro. Ct,J the: 

Tin dt,Jng tang tntO'ng b ml!c tha'p, 
nq xa'u van (! mlic cao 

Theo so lieu cua NHNN, tinh den 
19/10/2012, la~g lrt!Ong tin dung van a 
mvc thiip, d<Jt 2,77% va chi tang 0,42% 
so v<ri thai di~m 20109. Slic Mp thy von 
v~n rat y~u <:Ua nen kinh le cho thay tang 
!Nang tin dyng khong c6 kha nang dat 
2%/thang lrong 2 thimg cuoi nam Trang 
quy 11112012, mlic lai suat cho vay kh6ng 
bien d()ng nhieu va co xu ht1ong dieu 
chinh giam dan M M trq cho doanh 
nghi~p. Tuy nhien, thllc te cho thay lai 
suat da khOng con Ia yeu to dong vai tro 
quan lrQng trong vi~c !hue d~y tang 
trv&ng tin dvng nhU' trvoc day, ma viec cai 
thi~n sue mua wa nen kinh te, !hue d~y 
t6ng cau, giam lt!qng hang ton kho cua 
doanh nghiep mOi Ia nhling nhiin 16 chinh 
tac dqng den toe d9 tang trvilng tin dyng 
trong thOi gian t<ri. Nguyen nhan tang 
trv&ng tin dung giam ~nh trong nam 
2012 Ia do xu at phat t(t ro(>i t~i c0a doanh 
nghi~p. dae bi~t trong giai do~n kh6 khan 
chung cua nen kinh te hien nay. Cy the, 
ho~t d(lng san xu&l kinh doanh g~p nhieu 
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kh6 khan, hang ton kho tang cao, xu 
ht!<l'ng thu hep quy mO san xuat kinh 
doanh trong khi nhu cau lieu dung cua 
d~n Ctl giam sui Ia nhOng nguyen nMn 
chinh khien tin dyng kh6 c6 the d?t mvc 
tang trt!O'ng 8-10% theo ke ho9ch da de 
ra. Olf bao vOi toe d9 tang trvemg nht! 
hi~n nay, tY I~ tang trvbng tin dyng chi d~t 
4,5 den 5% trong nam 2012. 

{N!JtXfn.' NH/IN) 

Ben c~nh nguyen nhan til chinh nang 
llfC tili chinh cua doanh nghi~p. XU ht!OOg 
nq xau tang nhanh va chat lt!qng cac 
khoan vay khOng dt1qe dam bao rung Ia 
nguyen nhan khien cac NHTM that ch~t 
cac dieu ki~n cho vay, h,ta chQn cac doi 
tlfqng cho vay ngay cang khat khe va kY 
111<rng han tNCic. Do d6, tang trv&ng tin 
dung nam 2012 Se van 0 m~C· thap va 
chtla c6 xu hlf<rng cai thi~n lrong 2 thang 
cu6i nam. . . 

Theo thong bao mOi nhaH&. NHNN, 
tinh den cu6i tMng 1012012, ty I~ nq xiiu 
cua nganh ngan hang chi€m 8,8%- 10% 
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tr~n tOng du nq tfn d~ng, trong d6 c6 84% 
nq xilu Ia c6 tai sAn dam bao va khoan 
trich dlf ph6ng dJa cac TCTO da ten toi 
70.000 ty dong TY I~ nq xau c6 xu hu6'ng 
tang m~nh trong giai dol)n 2011 - 2012 
va da tri'J thimh van de cap thiet can vu 
lien giai quyet trong qua trinh tai ciiu lnlc 
h~ thong ngan hang hien nay. 

Eli~U CHlNH LAI SUAT COA NNHN NAM 2012 
(T6ng llqp lileo so !i~u cua NHNN) 
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day da dvoc xay dl/ng 1Q trinh v<li cac bi¢n 
phap cy the de trinh Chinh phil 

Uii suat van dU'Q'C duy lri 6n d!nh 
nham nell long chfnh skh tien te va 

(A'giJM: websle NHNN) !hue dAy t~ng trlfdng kinh te. . 
Cuoi niim 2011, hang lo9l cac bi$n 

Trong 2 niim trb l~i day. thi truong bat phap kiem che l9m phat va on d!nh kinh te 
d¢ng san dong bang trong khi hau he! cac vi m6 da duqc trien khai, trcng d6 cac mtic 
khoan vay thvong mai chu yeu l~i dvqc lai suat di~u hanh deu da dvqc dieu chinh 
the ch~p bang bat d(jng san. Ben Cl)nh d6, giam dan va n6'i long chinh sach lien I~ 
tinh hinh kh6 khan chung trong ho~t d¢ng nhiim kich thich sv tang tru<i'ng kinh te. 
sim xuat kinh doanh ella doanh nghiep da Trong nam 2012, thi trueing lt6n I~ dii di~n 
khi6n nq xau gia tang manh va chua c6 bi6n thco xu hu6'ng tfch CI/C khi Iran lai 
d~u hi$u suy gic\m trong thai gian l6i. suat huy d¢ng VND sau cac ian a,eu chinh 
Trong thcii gian qua dii c6 rat nhieu da giam ttr mCtc 14% xuong cOn 9% (co 
phuang an nham khac phuc va giam bOt hi$u lvc ttr 11106). Mac du theo cac chuyen 
llnh tr~ng nq xau duqc dua ra, song chva gia kinh te, chinh sach Win lai sua! c6 the 
c6 giai phap nao duoc NHNN chinh thuc tiem §n m(Jt so r\Ji ro nhvng da phan nflo 
!lfa ch9n. Giai phap thanh l~p c6ng ty mua ki~m soat dvqc cu¢c ch9y dua lai suat giua 
ban no xau qu6c gia dubng nhll da dllQC cac nglm hang, qua do han che dllOC Sl/ 
de ~P den nhieu nhat trong thOi gian gan Cl)nh tranh khong lanh 1119nh giila cac 
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NHTM. Tinh den thai diem hiim tai, NHNN 
van duy tri quy d!nh ve Iran lai suat cho ky 
h9n dv6i 12 thi:\ng ij muc 9% trong khi vai 
thai h9n tren 12 thang, NHTM dvqc phep 
thea thu~n tn,rc tiep v(j, ngvOi g\li tien. Day 
c6 the coi Ia mc?t d9ng thai Uen t6i dv do 
h6a lai suat c&a NHNN. Quy d!nh nay da 
dvqc cac NHTM lhifc hi~n 161 trong 3 quy 
nam 2012 khi muc o~ thanh khoan trong 
h~ th6ng luOn d6i dao va on d!nh. 

Ben canh viik dieu chinh Iran lai suiit 
huy d¢ng, ·lai su~t cho vay dl!qc coi I~ 11191 
lrong nhung van de chinh rua chinh sach 
lien I~ trong nam 2012. Trong b6i canh 
kinh te trong nuoc van chiu tac dOng e<Ja 
cuc?c khung hoimg suy thoai kinh te the 
giOi, lai su5t cho vay lrong nam 2011 c6 
thai diem da dat tran 22-25%/nam, nh:eu 
doanh nghi~p khong c6 kha nang ti€p ~n 
voi ngu6n v6n ella ngan hang, ~nh hinh 
san xuiit kinh cfoanh g~p nhieu kh6 khim. 
Oo v~y. vi~c nOi long chinh sach Mn 1¢, 
gi<lm lai suat cho vay theo 11191 lq llinh hqp 
ly Ia dieu can lhiet gillp cac doanh nghi~p 
giai quyet duoc van de kh6 khan ve tai 
chinh trong nam 2012. c~ the, trong nam 
2012, tai suat cho vay da duoc di~u chinh 
31an, giam m9nh Kt ml!c 18%/nam xuong 
c6n 1()..13%/niim dOl vOi ITnh vvc cho vay 
nong nghi~p nong tMn, xuat kMu va cang 
nghi~p ho trq: o mvc 12-15%/nam d6i vOi 
cac ITnh vvc khac. Vi~c dk)u chinh Iran lai 
suat nham phu hqp v<ii cac dien bien kinh 
te vi m6 va thifc hi~n cac mvc lieu kinh te 
nhu ki~m che ll)m phat va dam bao nen 
kinh te phat trien ben wng . 

Thi tntong ngo~i hoi se duy tri tlfdng 
doi <in d!nh trong !hang 12 nam 2012 
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Sau thanh c6ng ve dieu hanh chinh 
sach ry gia ngo~i te trong nam 2011, Chfnh 
phu tiep tuc tMn khai cac chfnh sach 
nham m~c lieu blnh 6n ty gill nay trong 
nam 2012. Trong 10 thtmg dau nam 2010, 
i'j gia binh quan lien ngan hang dtJqc duy 
tria muc 20.828 VNEl/USD k~ til clau nam 
trong khi tY gia trong h¢ thong ngan hang 
th1.1ang ~i cung dao d¢ng 6n d!nh lrong 
bien d\> +/-1 %. Gia USD t~i cac ngan hang 
chi tang nhe vai dqt ter dau nam diln nay, 
nhung van chiJa ch<~m tran 21036 dong, 
th~m chi khi so sanh gia t~i m¢1 s6 ng~n 
hang, lien clang lh~m chf c6n tang gia so 
vOi USD khoiing 0,8%. Olf cloim trong het 
quy IV/2012, ljgia se van di.I<;JC duy tli kha 
on d!nh, ho~c chang Se c6 Slf dieu ch1nh 
nhe do NHNN !hlfc hi~n khi dong USD c6 
xu huang tang so vai cac dong lien khac, 
h~c Chfnh phu mu6n tang lfnh canh tranh 
ve gia cua hang h6a xuat kh~u. Nh~p sieu 
10 thang nam 2012 chi dung c con so 357 
tri~u USD, FDI giai ngan d~t 9 tY do Ia My 
va NHNN tang dlf lrO ngo~i h6i (d~t 19-20 
tl USD) deu Ia nhltng thOng tin cho lhay da 
kh6ng c6n nhieu ap llfC len lj gia, va Vi~C 

tY gia ft bien d¢ng chfnh Ia bang chung ro 
nllat ve tinh hinh on dinh cua cung cau 
ngoqi !¢ h~n nay. 

rY GIA VNEl/USD 
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Th! truong ngo9i hOi kem sci dqng con 
the hi~n i:J m(rc giam sut ve lin d~ng ngo~i 
t~ (am 3,6% trong 10 !hang d~u nam) 
m~c du lr9ng thai ng~i t~ wa cac ngiln 
hang rat tot va c6 kh3 nang dap ung du 
cho nhu cau tang vao cuoi nam. Du kha 
nang cung Crng ngo~i I~ c\Ja ciic ngan 
hang kha d6i dao song nhu cau vay ngo~i 
t~ hay mua USD d~ nhap hang h6a t~i 
Vietcombank, VietinBank hay cac ngan 
hang lan kMc deu kh6ng c6 d5u hi~u 
tang. Elieu nay c6 the diJQC ly giai Ia do 
trong nam 2012, d6i tucrng cho vay chi 
c6n han che trong doanh nghi~p xuat 
kh~u c6n cac doanh nghi~p kMc khong 
dtJgc vay USD r6i chuyen thanh lien d6ng 
diJa vao san xuat kinh doanh, chfnh di~u 
nay khien nhu cau vay ngo~i t~ khong 
c6n ian nh1.1 truoc. Ben ~nh do, ve phfa 
cung ngo?i t~. hau het cac ngan hang 
deu kh~ng d!nh Se U kha nang can !Oi Slf 
h& trq tLt phfa NHNN do da c6 diJ th(la 
ngu6n ngo~i t~ nho vao ty gia khong bien 
d¢ng manh va dlf bao nhu cau tang 
khong nhieu. 

Olf doan den cu6i nam, tin d\Jng ngo~i 
I~ se tang truiJng do lai suat vay USD van 
on d!nh i:J mOe 5-8%. Tuy nhien, voi nhu 
ciiu mua ngo~i t~ nh~p hang ban Tel, tra 
nq vay cung vi$c 64.000 ty dong tin phieu 
do NHNN phat h<inh se dao h~n va mqt 
Iuong d!ch chuyen lien cl6ng sang USD 
do lai su.1t tien dong giam xu6ng se t;;~o 
ap life tang tY gia vao cu6i nam. Theo do, 
can c6 mOt chfnh sach dieu hiinh tY gia vo 
cung kheo leo de blnh on ty gia cOng nhiJ 
dam bao dap (tng du nhu diu ngo9i t~ 
wa ng1.1oi dan trong d!p Tel nguyen dan 
sap tcri 

Th! tntCing vimg se c6 nhi~u bien 
d¢ng va kh6 co th6 dlfa ra dl! bao 
chfnh xac trong cuol nam 2012 

Th! truong vang duqc quiin ly ch~t 
che hcrn khien cau dau ccr vang da kh6ng 
c6n t~o nhieu ap life len ty gia nhtJ nhfmg 
nam truac. Theo bi~u do Gia vang 
01/2011-1012012, gia vang khong c6 
nhieu bien d¢ng 16'n va chu yeu xoay 
quanh nguang 44 tri~u dongn1.1qng trong 
su6t 10 thilng va lu6n cao hcrn gia vang 
!he gioi quy d6i trenlducri 3 tri~u 
d6ngnuqng. Nhin tong tM ter dau nam 
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2011 den nay, gill vang chu yeu tang khil 
deu a~n. chCrng l?i va giam nh~ lrong vai 
!hang tu tMng 4-712012, sau d61~p k~ luc 
voi m(lc 48 tri$u dongnuong vao dau 
tMng 10/2012 theo da tang c\Ja gia vang 
the girn. 

GIA VA.NG 01/2011-10/2012 

GiiJ vang tang deu d~n Ia do nhieu 
nguyen nhan nhtJ gia vang the giai tang, 
t~m ly quan ngai Ve lrien Vt;>ng kinh le cU3 
cac nha dau ttJ vil dac bi~t Ia do cac ng~n 
hang l<~i Vi~t Nam da 6 ~t mua vang (han 
60 tan vang da ducrc mua ke t(l thang 
5/2012) nham xu ly lr?ng thai am vang 
truoc !hOi h9n NHNN cam huy dOng vang 
va cho vay btmg vang vao ngay 25111. 
Tuy nhi~n. do tinh hinh kinh te kh6 khan, 
nhieu khach hang khong lh~ tra dlt1 diem 
nhung khoan nq vay von vang khien ty I~ 
nq xau tren tiSng du ng cho vay v6n blmg 
vang cua cac ngM hang van c6n a mllc 
cao, trang thai am vang len tCri hcrn 30%. 
Neu thOi diem nay ngay l~p tile ap dung 
vi~c cham dlt1 huy d¢ng vang, nhi~u ngfm 
hang se g~p kh6 khan ve thanh khoim 
wing va se lam cho lh! trucmg rtay tie'p t~c 
cang th~ng va kh6 dlf dean han. 

Truoc tlnh hlnh do, nham on d!nh 
ngu6n cung lren thl truang, rieng trong 
IMng 10, NHNN da cho phep Cong ty 
SJC ducrc d~p l~i 4.000 ltJqng vang m6p 
meo, dtJa long ltJqng vang mop meo va 
phi SJC duqc d$p l~i len con s6 90.000 
luang. El6ng thoi, NHNN cOng da gia h~n 
cho cac ngan hang trong viec ngCrng huy 
d¢ng va cho vay bang vang oen het !hang 
6 nam 2013 khi danh gia rang cac ngan 
hang can phal huy dOng khoang 20 tan 
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vfmg naa mai c6 th~ tat loan. Co th~ n6i 
rang, vOi vi~c gia h~n d6, thjlru<:'lng vang 
trong thai di~m cu6i nam se kha on djnh 
khi kh6ng c6 "Cil soc', va dieu nay se Ia 
yeu to tich Cl,IC ho !rQ cho Slf On djnh rua 
thj truang ngo\}i hoi. Di! bao cuoi nam, gia 
v~ng c6 the liep tuc tang nhe do gia vang 
the giOi tang vii Slf ph~c h6i ch~m ch~p 
cua nen kinh te the gicri. 

NhCtng h~n che cua thj tntong tit~n 
~~ va giai phap 

M?c du ve ca ban, Tm da dugc cai 
thl~n so vcri nam 2011, t~o da cho nhling 
buoc ptrat tMn liep theo, tuy nhien Slf 
phat lrien cua thj lru<:'lng nay c6n ton l~i 
mqt s6 h<)n che can tim ra nhCfng giai 
phap dung dan, gbp phan on djnh Tm 
va ph at tri~n nen kinh le Vi m6. 

Thli nhat, dong von vim chua lhlfc Slf 
duqc dua vao nen kinh te ma tuan chuyen 
trong n¢i b6 h~ th6ng ngan hang, doanh 
nghiep van g~p kh6 khan trong san xuat 
va ti~u thy san philm, hang ton kho ton. 
Theo TOng cue thong ke o6ng bo ngay 
29106, so cac doanh nghi~p tMnh tap mai 
van liep tyc giam m~nh trong khi s6 cac 
doanh nghiep giai the, ng(tng ho?t d9ng 
lang len. Trang nlla dau nam nay, ca 
nuoc da c6 26.324 doanh nghi¢p giai the, 
ng(tng ho~t dqng, tang 5.4% so v<ti Cilng 
k9; hang ton kho quy II tang 63% so vcri 
Cilng ky nilm 2011. Thlfc lr<)ng kh6 khan 
chung cua doanh nghi~p Ia h~ qua rua 
chinh sach kiem che l?m phat. 6n dinh 
kinh It! vi mo 2011 ctlng vOi b(fc tranh u 
am chung clia min kinh te the gicri va Slf 
rot on cila khu VlfC dong lien chung Chau 
Au EU. B6i canh tren da d~n den nhling 
kh6 khan chung trong ho~t dc)ng san xuglt 
kinh doanh cua doanh nghi~p. ng xau gia 
tang; dieu nay da gay ra nh(fng (f dong ve 
von, rna r6ng tin dyng cua cac NHTM g~p 
kh6 khan. 

Ben C?Oh d6, thj truOng thv ciip ve 
mua bim l?i c~c c6ng cu trai phieu nhu 
trai phieu Chinh phu, giay tO c6 gia gicra 
cac TCTD c6n chua phallri~n. trong d6 
gigly to c6 gia do cac djnh che tai chfnh 
nilm giCf chu yeu chi de thlfc hi~n vi$c 
mua bim vOi NHNN qua nghi~p vy thj 
tru<:'lng mo. Do d6 c6 the nhan thay tinh 
thanh khoan cua cac c6ng cy l~i chfnh 
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tren thi truong lien t$ chua cao. 
MOt h<c~n che khac nua cua Tm ta 

cac nghi~p vu tren thj tru<:'lng tien t~ c6n 
kem da d~ng, chua phat lri~n. d~c bi~t Ia 
cac nghi~p vy phai sinh (nghi~p vy hoan 
d6i, hgp dong mua ban k9 hi)n. hgp dong 
tuang lai, .. . ) moi chl manh nha trong m\)1 
vai giao djch dan gian cUa cac djnh ch€ 
tai chinh, rna chua phat huy duqc uu di~m 
giam thi~u rUi ro va gop phan on djnh 
Tm. 

Ngoai ra. slf pMt tMn kh6ng dong 
deu cua cac djnh che tai chlnh d6ng vai 
tro Ia ctic thanh vien tham gia Tm. vim 
con ton t~i m91 s6 doanh nghi~p va 
NHTM yeu kem da can Ira vi¢c hinh 
thanh gia ca (lai suat) dlfa tren quan h~ 
cung cau tr~n thi truong, do d6 vi¢c xay 
dlfng me?t duOng cong lai suat chu5n cua 
th! truong tien 1¢ oon g~p nhieu kh6 khan. 

NHNN can phat huy han nCfa vai tr6 
nguOi cho vay cu6i ctlng tren Tm mqt 
each hi~u qua, Tm lien ngan hang van 
c6n !inh t~ng ngan hang thua von chua 
cung cap ngu6n von du th(ta cho ngan 
hang thieu v6n; cac to chuc tfn d\mg thieu 
v6n v~n phai tii!p can ngu6n v6n t'lfc tiep 
t(t NHNN. Thlfc tri)ng nay Ia do h~ thong 
ctic NHTM dang !rong giai do?n lhlfc hi~n 
tai CCJ cau ffi\lnh me, Slf vay muon ian 
nhau tren th! truong lien ngan hang c6n 
chua thOng su6t do mac dq tfn nhi~m tan 
nhau giCta cac TCTD c6n chua cao. 

NhCfng kh6 khan trong giai do9n suy 

thoai kinh te loan cau da anh huang 
khong nho toi tinh h!nh thi tru<:'lng ti~n !¢ 
cua Vi~! Nam lh6ng qua nhCfng tac dc)ng 
d6i vai nhu cau tin dyng, tY gia, lai suat va 
gia vang. Win de mau chat Ia can phai 
nh~n th(fc ro duqc nguyen nhan va Unh 
hinh cua kh6 khan truoc mat M dua ra 
nhling bi~n philp giai quyet nham binh on 
th! truong trong nhling thang cuoi nam. 
khi rna nhu cau tin dyng, lieu dOng cila 
nguOi dan tang cao. Trang phien hqp 
thuang ky thimg t 112012, Chinh phu da 
dimh gia va th<io tuan tinh hinh kinh te • 
xa h(>i 11 thimg oau nam, theo d6 de ra 
cac giai phap kiem che l~m phat, on dinh 
kinh te vi mo. ph6i hgp Mi hoa va lfnh 
ho?l giCta chfnh sach lien te va chfnh sach 
tai khoa va tanh m<)nh h6a thi tru<:'lng 
vang. 

Dl!a tr~n nhcrng dinh huang l<:'ln cua 
Chfnh phil, lac gia dua ra mqt vji giai 
phap CO lh~ lhlJC hi~n nh~m on dinh lhj 
trucrng lien t¢ trong thOi di~m hi~n nay: 

Can di!y m<)nh qua trinh tai ca cau 
cac NHTM, d~c bi~t Ia cac NHTM c5 
phan yeu kern, nang llfC quan lrj dieu 
hanh h?n che, hO?t d¢ng kem hi$u qua, 
ty 1¢ no xau cao; d~y nhanh tien d9 ca diu 
l~i ctic NHTM yeu kern; mo r6ng quy m6, 
nang cao nang llfc tai chfnh clia cac 
NHTM ho<?l d¢ng tot, quy m6 tai san Jon; 
Xlr ly nq xau hi~u qua. De xuat thanh l~p 
m(>t o6ng ty mua ban nq xau quae gia ctla 
NHNN o6 th~ coi 1~ mc)t giai phap d~ thuc 
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dAy va tuan chuy~n dong v6n lren nn: 
Tuy nhien, giai phap nay can dUQC lhlfC 
hi~n thee 19 trinh cy the va dong b¢ v(1i 
nhllng nhom giai phap khac, nham d~t 
dllac m~c tieu dn djnh th! truemg lien t~. 
ding nhu gop phan thao g6 kh6 khan cho 
cac doanh nghi~p, thuc d5y Slf phat trit)n 
ciJa nen kinh t€. 

Ngoai ra, trong nam vua qua, NHNN 
da va dang no llJC lhlJC !hi cac nhom giai 
phap nham nang cao long tin dJa th! 
truong dol vOi cac tin hi$u chfnh sach dua 
ra dJa NHNN, cung nhu l~o dlJOg duqc 
long tin l~n nhau giCra cac d!nh che tai 
chfnh tham gia th! !Nang, nhu lhlfc h~n 
minh b~ch h6a thong tin; chu d(>ng trong 
dieu hanh chfnh sach lien 1$ INC1c nhling 
dien bien da chil3u va phltc l~p cua nen 
kinh te trong nuC1c oJng nhu the gi<'ri: cung 
c6 vung m~mh cac TCTD de t~o nen tang 
ca ban cho vi~c hlnh thanh lai duong 
cong lai sua! chu§n lren thi tNong dl!a 
tren m6i quan h~ cung cau; d~y m~nh 
vi~c hoan thi~n moi tNO'ng phap l)i minh 
bach, hi~u qua cho ho9t d~ng thi INC1ng; 
tao dieu kit\n thuan tai d~ cac dinh che tai 
chfnh phat tri8n d~ d~ng cac sa~ ph~m tai 
chfnh, d!ch VlJ ngan hang, ung d~ng c6ng 
nghe ngan hang hil:n dai, d£y nhanh 
dong chu chuy€n von, g6p phiin t~o dl!flg 
m(lt th! tnll<ing tai chfnh tien t$ h~t d(>ng 
hi~u qua va ben vllng. 

nep tuc lheo doi sat sao di~n bien lai 
suat huy d9ng va cho vay cua cac TCTD 

vfJ chll trQng dieu hanh chfnh sach lai sua! 
linh ho~l nh~m ki€m soallam phat. Vi~c 
on d!nh m~t bang lai suat cho vay c6 the 
duQC giai quyet t~n g6c van de khi vi~c@ 
cau true khu VlfC ONNN va dau tu c6ng 
lhanh c6ng. E>ay chfnh Ia dieu ki~n tien 
quyet va Ia giai phap sau xa d~ ti l~ lin 
dung lr~n huy d6ng coa h~ thong cac 
TCTO quay tro vi! mvc duC1i 100%. 

Vu lien, t~p trung giai quyet ng xau, 
ng qua h<)n cho h~ lh6ng cac TCTD. Viec 
hinh thfmh m¢t quy tai ciiu true h~ th6ng 
ngan hang duac dam bao tLr nguon von 
tiet kil:m chi lieu thuang xuyen ctla Chfnh 
phu ho?c t(l vay cac quy tai chfnh qu6c le 
se Ia nen lang de Xlr ly cac kha<\n ng xau 
hi~n van dang gay ra nhieu kh6 khan, 
nhuc nh6i cho cac ngan hang. Tuy nhien, 
Vi~C giai quyet ng xau khong lh~ dUQC giai 
quyet dlfa vao c6 gang cua rieng Chfnh 
phu va NHNN, rna c6n can Slf phoi hgp 
ch~t che cua cac NHTM, d~c bi$t Ia cac 
NHTMNN va cac 6<), nganh. 

E)e tranh biit ngo ve vi~c dieu chlnh ~~ 
gi<1, trong dip cuol n5m 2012, N~INN can 
c6 chfnh sach ty gia phu hqp voi tinh hinh 
lhi lnl!ong nhu n<'ri r(lng bien d9 tY gia lien 
ngan hang, theo d6i sat sao tinh hlnh 
cung cau ngoai t~ de dua ra nhcmg quyet 
d!nh ho trq lhanh kholm ngo<!i l$ cho 
ngan hang khi nhu cau ciJa nguoi dan 
qua cao ho~c tiep t~c pMt Mnh tin phieu 
M rut bm luang du thua ngo9i t¢. 

Tiep tuc quan ty vang mieng t~p 
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trung b&i NHNN va c6 ke ho(!ch xay 
dlfng chung chi vang va san vang qu6c 
gia de dieu himh lh! truong vang m(>t 
each chuyfm nghi~p. tuan lheo quy lu~t 
th! truC1ng. Gia vang cu6i nam se tiep tuc 
gia tang, trong khi cac ngan hang dang 
c6 gang de tat loan, do v~y NHNN can 
thlfc hien t6t cong tac giam sal, tang ty 
tn;mg vang trong t6ng dlf trll ngo<)i hoi M 
c61he chu d(lng vil san sang dieu tiel th! 
truong khi xay ra bat ky can s6t vang 
nao. Ngoai ra, vi$c ph6 bien va cong b6 
thong lin minh bach giup nguOi dan hieu 
ro va yen tam khi gili vang cho ngan 
hang. Vi~c quim ly tot thi truong vang se 
1~0 nen tang de binh on th! lnl!Ong ngoai 
h6i, tU do g6p ph an dat mvc lieu on d!nh 
th! truong lien t~. 

C6 the n6i, tim duqc huC1ng di dung 
dan cho viec dieu hanh va lhuc thi cac 
chinh sach tien 1~ khong he d~ dang khi 
cac chinh sach nay ph~ thu~;>c vao tung 
thai ky, tltng qu6c gia, ICing nen kinh te 
va djnh huang cua Chinh phu d6i vai nen 
kinh le d6. Trong gial do<)n suy tho{u 
toan ciiu hi~n nay, nen kinh te Vi~l Nam 
cOng dang ch!u nhieu lhach thuc vCii 
nhieu nhii!m vu quan trqng nhu 6n djnh 
kinh te vr mo. kiem che lam philt va tai 
cau tnic h$ thong ngan hang. E)e lhl!C 
hien dugc nhung nhi~m VlJ nay, on dinh 
TTTT chfnh Ia m61 bai toan kh6 vC1i rat 
nhieu ~n so ve lai "suat, nq xau, ngo~i hoi 
cung nhu gia vang da khien Chfnh phu, 
NHNN cung nhu cac B<), nganh lien 
quan can ph61 hgp vC1i nhau M giai 
quyet. Van Ia nh(lng lhach thvc ve lang 
!Nang lin d~ng thap, ng xau cao, !hi 
!Nang bat d(>ng san dong bang, SO 
luang doanh nghi~p g~p kh61<hiin gia 
lang, gia vang bat on, nhung nhllng giai 
phap ve lien ~~ lrong b6i canh nay se 
din linh ho~t. d(lt diem va c6 d¢ chfnh 
xac cao han. Nh~n thuc duqc nhang 
dieu nay, bai viet da dua ra m¢1 s6 giai 
phap nh~m blnh on fiT phu hgp vOi 
dinh huC1ng chung ve kinh te cua Chfnh 
ph[r. Cac giai phap co lh~ d~ hay co th~ 
kh6 lhlfC hi¢n, song llfU chung l~i cOng 
chl nh~m m(lt m~c lieu huang IC1i mot 
TTTT dugc v~n hanh an loan, hi~u qua 
va ben v()ng• 
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