Mot s0 giai phap on ilmh
thi truong tién té Viet Nam

am 2012 1a mat nam day bign

N déng véi nhing dién bién
phirc tap clia nén kinh t& thé

gidi, tang truéng kinh t&€ cham lai, léng tin
clia ngudi tigu ding giam sot, ty & that
nghiép gia 1ang, thi treang tai chinh thé
gici tiém 3n nhiéu rlii ro v& sur bung phat
trd lai cla ng céng, nhiéu ngan hang
Chau Au bi ha bac tin nhiém,... Chirh
nhing dién bign da chidu cla nén kinh t&
thé gidi dd ¢t tac dong khdng nhd dén
nén kinh t& Viét Nam trong nam 2012,
dac biét 1a sy van hanh cda thi trudng
tién té. Viéc dam bdo sy n dinh clia thi
trugng tién t& co thé coi 1a mét trong
nhirng muc tiéu vu tién hang dau ma
MNgan hang Nha nude (NHNN) dat ra
trong ndm 2012 nham duy tr sir tang
trudng én dinh va bén ving clia nén kinh
t&. Do do, co thé ndi nhitng chuyén bién
cla thi trudng tién té Vigt Nam nhing
thang cudl ndm 2012 la két qua cia
nhitng gidi phap ding hudng cha Chinh
ph, trong dé chinh sach nham &n dinh
thi truéng tién té (dong vai trd quan trong
trong vigc kiém ché lam phat, én dinh
kinh t& vi md va tai cau tric nén kinh (&),
Trong nhing thang cudi ndm 2011, thi
trurang tién té dién bién hét sire phire tap,
dai hdi cén tiép tuc tim ra gidi phap khic
phuc trong ndm 2012 nhu tinh thanh
khodn trang hé thng ngan hang thap, lai
suat trén thi tnseng van duy tri @ mic cao
do &p luc cia lam phat, cic ngan hang
thuong mai (NHTM) — thanh vién chinh
tham gia thi trudng tign & chua co sur phat
tign ddng déu, khd nang thanh khoan

clia mét s& NHTM c6 phan nhd con yéu,
ng xau gia tang, nang lyc quéan i yéu
kém,... Chinh nhing dién bién da chiéu
dé da dat ra phiém wu trong t&m lrong
nam 2012 la dn dinh va duy tni su van
hanh hiéu qua thi trrang tién té. Trong
nam 2012, TTTT da co nhiéu chuyén bién
tich cure, dua ra nhing tin higu kha quan
cho mét i phuc héi 50 vdi ndm 2011, fuy
nhién hirdng phuc hdi van eén cham va
tiém &n nhiéu rii ro. Cu thé:

Tin dung tang trugng & mifc thap,
ng xiu van ¢ mifc cao

Theo s ligu cia NHNN, tinh dén
19/10/2012, tang lrudng tin dung van &
mize thap, dat 2,77% va chi tang 0,42%
so véi thai didgm 20/09. Stre hap thu vén
van rit yéu cla nén kinh (& cho thay tang
trudng tin dung khéng co kha nang dat
2%/thang trong 2 thang cudi nam. Trong
quy 1112012, mirc 13 suat cho vay khang
bign déng nhiéu va cé xu hudng diéu
chinh gidm dan dé hé trg cho doanh
nghiép. Tuy nhién, thue 18 cho thay I
suat da khéng con la yéu 18 dong vai tre
quan frong frong viée thuc ddy tang
trsding tin dung nhu tnrdc day, ma viée cai
thién stic mua clia nén kinh t&, thic day
téng ciu, gidm legng hang tén kho cla
doanh nghiép méi 1a nhitng nhan & chinh
tac dang dén toc do tang trudng tin dung
frong thai gian 1. Nguyén nhan tdng
truéng tin dung giam manh trong nam
2012 la do xuét phat tir ndi tai clia doanh
nghiép, dac biét trong giai doan khé khan
chung cia nén kinh & hign nay. Cu thé,
hoat déng s&n xuét kinh doanh gap nhiéu
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NGUYEN BAC DIEU HUONG
LE LAN HUONG

khd khan, hang ton kho tang cao, xu
hueng thu hep quy mé sdn xudt kinh
doanh trong khi nhu cau tiéu dung cla
dan cu giam sut 1 nhitng nguyén nhan
chinh khién tin dung khé co thé dat mic
tang trudng 8-10% theo k& hoach da dé
ra. Dy bao vdi toc do tang trudng nhu
hién nay, ty I& tang tnrdng tin dung chi dat
4.5 dén 5% trong nam 2012.
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Bén canh nguyén nhan tir chinh nang
Iire tai chinh clha doanh nghiép, xu hudng
ng xdu tdng nhanh va chal lugng céc
khodn vay khong duge dam bao cing la
nguyén nhan khign cac NHTM that chat
cac didu kién cho vay, Iya chon cac doi
trgng che vay ngay cang khat khe va ki
ludng hon trude. Do dtf:, tang trudng tin
dung ndm 2012 s& van & mirc thap va
chra cd xu hudng cai thién lrnng 2 thang
cudi nam.

Theo thang bac mai nhat h..l' NHNN,
tinh dén cudi thang 10/2012, ty I& ng xau
clia nganh ngén hang chiém 8,8% - 10%
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trén téng du ng tin dung, trong d6 cb 84%
ng xAu 13 cb tai sdn dam bdo va khedn
trich dur phéng clia cac TCTD da 1én tdi
70.000 ty dong. Ty & ng xau b xu hudng
tang manh trong giai doan 2011 — 2012
va da trd thanh van dé cap thiét can wu
tién gidi quyét trong qua trinh tai ciu tric
hé théing ngan hang hién nay.

TY LE NO XAU CUA CAC NHTM VIET NAM

12.00%
1000%

E D0

B 00

a2 347 %

A. 00

3 30%

2,00 din

2 2%
000

2007 2008 X008 20 Y OotaR

g websie NEVN)

Trong 2 n3m tré lai day, thi truang bat
dang san dang bang trong khi hau hét cac
khodn vay thuong mai chd yéu lai duge
thé chip bang bat dong san. B&n canh db,
tinh hinh kho kh&n chung trong hoat déng
san xul kinh doanh clia deanh nghiép d3
khién ng xiu gia tdng manh va chua cb
ddu higu suy gidm trong thdi gian t6i.
Trong thai gian qua da cd rat nhisu
phiteng an nham khac phue va giam bt
tinh trang no xau duge dua ra, song chua
cé giai phap nao duge NHNN chinh thirc
Iita chon. Gidi phap thanh 13p cong ty mua
ban na xau quic gia dudng nhu da ducc
dé cap dén nhigu nhat trong thoi gian gan

BIEU CHINH LAI SUAT CUA NNHN NAM 2012
(Téng hap thee sd lidu cia NHNN)
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déay da duge xay dung 1@ trinh vai cic bign
phap cu thé de trinh Chinh ph.

L&i suit vin dugc duy tri én dinh
nham nél léng chinh sich tién té va
thuc ddy tang trudng kinh té,

Cudi ndm 2011, hang loat cac bian
phap kiém ché lam phat va on dinh kinh t&
vima da duoe trign khai, trang d6 cae mic
|ai sudt digu hanh déu da duge diéu chinh
giam dan va ndi long chinh sach tién &
nham kich thich su tang truéng kinh t&
Trong nam 2012, thi truéng tién té da dign
bién theo xu hudng tich cuc khi tran 16
suft huy déng VNB sau cac lan digu chinh
da giam tir mic 14% xudng con 9% (co
higu lue tr 11/08). Mac du theo cac chuyén
gia kinh &, chinh sach tran 13l sudt co the
iém 4n mét s8 riii ro nhung da phin nao
kiém soat dudc cudc chay dua lai sudt gita
cac ngan hang, qua dé han ché duoc sur
canh franh khong lanh manh gilta cac

Thue 1 che thiy 57 sudt dB khdng con i yél 16 dong val rd quan lnong frong visic te diil Bing g 8 dung
it iy

NHTM. Tinh dén thai diem hign tai, NHNN
van duy tr quy dinh vé tran 1] suat cho ky
han dudi 12 thang & mitc 9% trong khi vai
thai han frén 12 thang, NHTM dudc phép
thaa thuan true tigp v nguai gii tign. Day
cd Ihé coi 1a mat dang thai ién tai du do
hoa lai sual clia NHNN. Quy dinh nay d3
duge cac NHTM thye hign 18t frong 3 quy
nam 2012 khi mic d6 thanh khodn trong
hé théng ludn déi dao va 6n dinh.

Bén canh vigc diéu chinh trén 1ai sudl
huy dong, 1ai suat cho vay ducge coi i mal
trong nhitng van dé chinh clia chinh sach
tien & trong nam 2012, Trong bdi canh
kinh 1& treng nude van chiu tic ddng clia
cubc khing hodng suy thosi kinh 18 the
gidh, 13i sual cho vay trong ndm 2011 b
théi diém da dat rdn 22-25%/nam, nhigu
doanh nghiép khéng cé kha néing tigp can
vdi nguon von clia ngan hang, tinh hinh
san xuat kinh doanh gap nhigu kho khan.
Do vay, viéc ndi long chinh sach tién 18,
giam I3i suat cho vay theo mét 18 trinh hap
Iy la diéu can thiét gitp cac doanh nghiép
gidi quyét duge vin dé kho khan vé tai
chinh trong ndm 2012. Cu thé, trong nam
2012, 1ai suat cho vay d3 duge diéu chinh
3 Ian, gidm manh tir mie 18%/nam xudng
con 10-13%!nam dai vai finh vue cho vay
nang nghiép néng thon, xuat khau va cong
nghiép hé trg; & mirc 12-15%/nam dai v
cac finh vure khac. Vige digu chinh irdn |3
suat nham phu hop véi eac dign bign kinh
t& vi md va thue hign cac muc tidu kinh t8
nhur kiém ché lam phat va dam bdo nén
kinh 1& phat trién bén vitng.

Thi truing ngoai héi & duy tri tudng
dai 6n dinh trong thang 12 nam 2012
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Sau thanh cong vé diéu hanh chinh
sach ty gia ngoai & trong nam 2011, Chinh
phil ti€p luc trién khai cic chinh sach
nhém muc tiéu binh &n ty gid nay frong
nam 2012, Trong 10 thang dau nam 2010,
1 gia binh guan lién ngan hang dudc duy
tri & mirc 20.828 YNDIUSD ké tir dau nim
trong khi ty gia trong hé théng ngan hang
thirong mai cing dao déng &n dinh trong
bién dd +-1%, Gia USD tai ¢ic ngan hang
chi tang nhe vai dat tir dau nam dén nay,
nhung van chua cham tran 21.036 dong,
tham chi khi sa sanh gia tai mdt s& ngan
hang, tién dang thdm chi con tang gia so
vai USD khoang 0,8%. Dy doan trong hét
quy IV/2012, ty gia s& vAn durge duy tri kha
an dinh, hodc chang s& b su diéu chinh
nhe do NHNN thuc hién khi déng USD c6
xu huéng tang so vdi cac dong tién khac,
hodc Chinh phi mudn tang tinh canh tranh
vé gié clia hang haa xuat khau. Nhip siéu
10 thang nam 2012 chi dimg & con s& 357
triéu USD, FDI gidi ngan dat 9 ty do la My
va NHNN tang du trir ngoai hoi (dat 19-20
ff USD) déu Ia nhirng théng tin cho thay da
khong con nhiéu ap luc lén ty gia, va viéc
ty gia i bign dang chinh la bang chimg rd
nhat vé tinh hinh én dinh cla cung ciu
ngoai l& hién nay.
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Thi truéng ngoai hai kém soi ddng con
thé hién & mic gidm sit vé tin dung ngoai
{& (am 3,6% trong 10 thang dau nam)
mac di trang thai ngoai té clia cac ngan
hang rat tol va co kha nang dap tng dd
cho nhu cau tang vao cudi nam. Du kha
nang cung (mg ngoai & cla cac ngan
hang kha ddi dao song nhu cau vay ngoa
t& hay mua USD dé nhap hang hoa tai
Vietcombark, VietinBank hay cac ngan
hang lén khac déu khong cb du hiéu
tang. Diéu nay ob thé duoc Iy gidi la do
trong ndm 2012, ddi tuong cho vay chi
con han ché trong doanh nghiép xuat
khau con cac doanh nghigp khac khang
duge vay USD r6i chuyén thanh tién déng
dua vao san xuat kinh doanh, chinh diéu
nay khién nhu cdu vay ngoai & khong
con lén nhur trude. Bén canh do. vé phia
cung ngoai t&, hau hét cac ngan hang
déu khang dinh sé it kha ndng cin téi sur
hd trg tir phia NHNN do da co du thira
ngudn ngoai t& nho vao 1y gia khang bién
dong manh va dy bdo nhu cau tang
khéng nhiéu.

Dur dodn dén cudi nam, tin dung ngoal
& s& tang lrudng do 1 suat vay USD vin
&n dinh & mic 5-8%. Tuy nhign, véi nhu
ciu mua ngoai t& nhap hang ban TéL, tra
no vay cung vigc 64.000 1 dong tin phigu
do MHNN phat hanh s& dao han va madl
luéng dich chuyén tién ddng sang USD
do |ai suat tién déng gidm xudng sé tao
ap luc tang ty gia vao cudi nam. Theo do,
¢én ¢ mdt chinh sach diéu hanh ty gia vo
cing khéo |éo dé binh &n ty gia ciing nhur
dam bao dap Umg dd nhu ciu ngoai 1&
clia ngudi dan trong dip Tét nguyén dan
sap 14i.

Thi truéing vang sé cé nhiéu bién
déng va kho cé thé dua ra dif bao
chinh xac trong cudi nam 2012

Thi trugng vang duge quan ly chat
ché han khién cau dau co vang da khong
con tao nhiéu ap luc 1én 1y gia nhur nhing
nam trudc. Theo bidu d6 CGia vang
01/2011-10/2012, gid vang khdng co
nhiéu bién dang lon va chi yéu xoay
quanh ngudng 44 triéu dong/luang trong
sudt 10 thang va ludn cao han gia vang
thé gidi quy ddi trénidudi 3 trigu
déngfiugng. Nhin tong thé to ddu nam
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2011 dén nay, gi4 vang chd yéu tang kha
déu dan, chimmg lai va gidm nhe trong vai
thang 1r thang 4-7/2012, sau do 1ap ky luc
véi mic 48 frigu dénglueng vao dau
thang 10/2012 theo da ting clia gia vang
thé gidi.

GIA VANG 01/2011-10/2012
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Gia vang tang déu dan 12 do nhiéu
nguyén nhan nhu gia vang thé gidi tang,
t4m Iy quan ngai vé trién vong kinh té cla
cac nha dau tu va dac biét la do cac ngan
hang tai Viét Nam da d at mua vang (han
60 tdn vang da duac mua ké tir thang
5/2012) nham xir Iy trang théi &m vang
trudic thai han NHNN cam huy déng vang
va cho vay bang vang vao ngay 25/11.
Tuy nhién, do tinh hinh kinh t& kho khan,
nhiéu khach hang khong thé tré dut diém
nhing khoan ng vay viin vang khién ty 1&
n x&u trén téng du ng cho vay vin bang
vang clia cac ngan hang van con & muc
cao, trang thai &m vang én téi hon 30%.
Néu thai diém nay ngay lap e ép dung
viéc cham dat huy dong vang, nhiu ngan
hang s& gap khé khan vé thanh khodn
vang va sé lam cho thi tnsang nay tip tuc
cang thang va khé du doén hon.

Trude tinh hinh dé, nhdm &n dinh
nguén cung trén thi truong, riéng trong
thang 10, NHNN da cho phep Cong ty
SJC duac dap lai 4.000 lugng vang mép
mée, dua tng Iugng vang mop méo va
phi SJC dugc dap lai Ién con 6 90.000
Irgng. Béng thai, NHNN ciing da gia han
cho cac ngan hang frong viéc ngling huy
dong va cho vay bang vang dén hét thang
& nam 2013 khi danh gia rang cac ngan
hang cn phai huy ddng khodng 20 tan
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vang nifa mdi co thé tat toan. C6 thé ndi
rang, vai viéc gia han dé, thi tnrang vang
trong thai diém cudi ndm sé kha 6n dinh
khi khng c6 “cl s6¢", va didu nay sé 13
yEu t6 tich cue hé trg cho s én dinh clia
thi trrdng ngoai hai. Dy bao cudi ndm, gia
vang cb thé tigp luc tang nhe do gia vang
thé gidi tang va su phuc hdi cham chap
clia nén kinh t& the gidi.

Nhimg han ché cua thi truéng tién
té va giai phap

Mac dii vé co ban, TTTT da dugc cai
thién so véi ndm 2011, tac da cho nhiing
budc pHat trién Giép theo, tuy nhign su
phat trién clia thi tnromg nay con ton tai
mot s6 han ché can tim ra nhing giai
phap dling &4n, gép phan én dinh TTTT
va phéat trién nén kinh t& v mé.

Thit nhat, dong vén van chua thuc sur
durge dua vao nén kinh t8 ma luan chuyén
trang ndi bd he théhg ngan hang, doanh
nghiép van gap kho khan trong san xuét
va tieu thu san pham, hang t6n kho lén.
Theo Téng cuc théng ké cong bé ngay
29/06, sd cac doanh nghiép thanh lap méi
van tiép tuc gidm manh trong khi sé cac
doanh nghiép giai thé, ngimg hoat dang
tang len. Trong nira d3u nam nay, ca
nudc da oo 26.324 doanh nghiép gidi the,
ngirng hoat déng, tang 5,4% so vdi clng
ky; hang ton kho quy Il tang 63% so vdi
cung ki ndm 2011. Thue frang khé khan
chung ctia doanh nghiép la hé qua cla
chinh sach kiém ché lam phét, 6n dinh
kinh t& vi mé 2011 cing vdi bire tranh u
am chung clia nén kinh & thé giai va su
bat 6n cla khu vue déng tiégn chung Chau
Au EU. Béi canh trén da dan dén nhimg
khé khin chung trong hoat déng san xuat
kinh doanh cila doanh nghiép, no xau gia
tang; diéu nay da gay ra nhimg (& dong vé
vén, md rong tin dung cla cac NHTM gép
khi khan.

Bén canh d, thi trudng thir cap vé
mua ban lal cac ciing cu trai phigu nhu
tr&i phigu Chinh phi, gidly t& 6 gia gita
cac TCTD cén chua phét trién, trong do
gidy 1 cb gi4 do cac dinh ché tai chinh
nam gilr chil yéu chi @& thue hign vic
mua ban vai NHMN qua nghiép vu thi
trung md. Do d6 ¢o thé nhén thay tinh
thanh khodn clia cac cong cu tai chinh

Vigc i i 1t biéin ding chinh & bdng chuing ro nhdl vé dint hinls én dink cda cung e ngoal i hin nay:

trén thi truang tién 18 chua cao,

Mat han ché khac nia cla TTTT la
céc nghiép vu trén thi trudng tién té con
kém da dang, chura phat trién, dac biét 13
cac nghigp vu phai sinh (nghigp vu hoan
ddi, hap déng mua ban ki han, hop déng
tuang lai,...) méi chi manh nha trong mot
vai giao dich don gian cla céc dinh ché
tai chinh, ma chua phat huy dude uu diém
gidm thidu rli ro va gbp phan 6n dinh
TTTT:

Ngoai ra, sir phat trién khéng ddng
déu cla cac dinh ché tai chinh dang vai
tré 14 cac thanh vign tham gia TTTT, van
con tén tai mol s0 doanh nghiép va
NHTM y8u kém d& can tro viéc hinh
thanh gia ca (1ai sudl) dua trén quan hé
cung cu trén thi truang, do dé viec xdy
dung mét dudng cong 18l sudt chuln cla
thi irséng tién té con gap nhiéu khé khan.

NHNM can phat huy hon nita vai tro
ngudi cho vay cudi cong trén TTTT mit
cach hiéu qua, TTTT lién ngan hang van
con tinh trang ngan hang thira vén chua
cung ¢ip ngudn vén du thira cho ngan
hang thidu vén; cac 18 chire tin dung thigu
vin van phai tigp can ngudn van truc tigp
tir NHNN. Thue trang nay 1a do hé théng
cac NHTM dang trong giai doan thire hign
t4i co ciu manh mé, sy vay muon lan
nhau trén thi trrgng lién ngan hang con
chua thang sudt do mire d3 tin nhigm |an
nhau gilra cac TCTD cdn chua cao.

Nhimng khé khan trong giai doan suy

thodi kinh € toan cdu da anh hudng
khéng nhé tdi tinh hinh thi trrdng fién té
cla Viél Nam thang qua nhitng tac ding
d8i véi nhu cdu tin dung, tV gia, 13l suatva
gia vang, Van dé mau chal 12 can phai
nhan thic rd duge nguysn nhan va tinh
hinh ciia khd khén truge mat dé dua ra
nhirng bién phap gidi quy&t nham binh én
thi trudng trong nhing thang cudi nam,
khi ma nhu cau tin dung, tiéu dong cla
nguai dan tang cao. Trong phién hop
thuang ky thang 1172012, Chinh phu da
déanh gia va thao ludn tinh hinh kinh 1€ -
%3 hoi 11 thang dau nam, theo dé dé ra
cac gidi phap kiém ché lam phat, on dinh
kinh té& vi m6, phdi hop hai hoa va linh
hoat gira chinh sach tién (& va chinh sach
tai khéa va lanh manh hoa thi tnring
vang,

Dura trén nhdng dinh hudng lon cla
Chinh phi, tac gid dua ra mot vai giai
phap co thé thuc hign nhim &n dinh thi
trircing tién & trong thai digm hign nay:

Can ddy manh qua trinh ti co ciu
cac NHTM, dac bigt 13 cac NHTM cd
phan yéu kém, nang luc quan tr diéu
hanh han ché, hoat déng kém higu qua,
t 1& ng xAu cao; dy nhanh tién dé co ciu
lai cac NHTM yéu kém; md réng quy md,
nang cao nang luc fai chinh cla cac
NHTM hoat déng &t quy maé tai san lan;
% Iy ng xau higu qua. Bé xuat thanh lap
mét cdng ty mua ban ng xdu qudc gia clia
NHNN ¢6 thé coi la mét gidi phap dé thic

THI TRUONG TRI CHINH TIEN TE S 243650 - Thang 122012 [T
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déy va luan chuyén dong von trén TTTT.
Tuy nhién, gidi phap nay can duac thue
hién theo 16 trinh cu thé va déng bd vei
nhitng nhom giai phap khac, nham dat
duge mue tiéu dn dinh thi trudng tién té,
cling nhur gop phan thao gé khd khan cho
cac doanh nghiép, thic day su phat trién
clia nén kinh té.

Ngodi ra, trong ndm vita gua, NHNN
da va dang nd luc thuc thi cac nhom giai
phap nhdm nang cao long tin cha thi
trugng dai véi cac tin higu chinh sach dua
ra clia NHNN, clng nhu tao dung dugc
léng tin 13n nhau gitta cac dinh ché tai
chinh tham gia thi tréng, nhu thue hién
minh bach héa théng tin; chi déng trong
digu hanh chinh sach tién & trude nhimg
dién bién da chiéu va phic tap cla nén
kinh {€ trong nudc cing nhur thé gidi; clng
ed virng manh cac TCTD dé tao nén tang
¢d ban cho viéc hinh thanh lai dudng
cong 13 sudl chuan trén thi truang dya
trén méi quan hé cung ciu; ddy manh
viéc hoan thigén méi trudng phap Iy minh
bach, higu qua cho hoat déng thi trudng;
tao diéu kign thuan loi d& cac dinh ché tai
chinh phat trién da dang cac san pham tai
chinh, dich vu ngan hang, (tng dung céng
nghé ngan hang hién dai, ddy nhanh
déng chu chuyén vén, gop phén lao dung
mét thi treéng tai chinh fign & hoat dong
higu qua va bén ving.

Tigp tue theo dai sat sao dién bién lai
sut huy dong va cho vay cda cac TCTD

va ch trong diéu hanh chinh sach lai suat
linh hoat nhdm kiém soat lam phét. Viéc
dn dinh mat bang Iai suat cho vay cb thé
durgc gidi quyét tan gdc van dé khi vigc tai
cdu trie khu vue DNNN va dau tu céng
thanh cong. Bay chinh & diéu kién tién
quyét va la gidi phap sau xa dé 1 1é tin
dung Irén huy dong clia hé thdng cac
TCTD quay trd vé mire dudi 100%.

Uu tign, tap trung gidi quyél ng xau,
ng qua han cho hé thng cac TCTD. Viee
hinh thanh mét quy 14 cau tric hé théng
ngén hang duge dam bao tir nguén vén
ligt kiém chi tigu thireng xuyén cla Chinh
phil hodc tir vay cic quy tai chinh quéc té
s& la nén tAng dé xir Iy cac khoan no xau
hign van dang gay ra nhiéu khé khan,
nhirc nhéi cho cac ngan hang. Tuy nhién,
vigc gidi quyét ng xdu khong thé duge gidi
quyét dua vao cf gang cla riéng Chinh
phii va NHNN, ma con can sy phéi hop
chal ché clia cic MHTM, dac biét 1a cac
NHTMNN va cac Bg, nganh.

DE tranh bat ngd vé viéc diéu chinh ty
gia, trong dip cudi ndm 2012, NHNN can
ch chinh sach 1 gia pha hap véi tinh hinh
thi tnréng nhu ndi riing bién dé ty gia lién
ngan hang, theo déi sat sao tinh hinh
eung ciu ngoai té& dé dua ra nhimg quyét
dinh ho trg thanh khodn ngoai t& cho
ngan hang khi nhu cau cha ngudi dan
qua cao hoac tiép tuc phat hanh tin phiéu
dé rat bét luang du thira ngoai té.

Tiép tuc quan Iy vang miéng tap

Visc quén ¥ 16 B trsng ving 58 0 nén Eng g8 bink i B fruiing ingoal b, tir o gido phin dat mue G 6
dinh 8 truting 6én .
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trung bai NHNN va co ké hoach xay
dung ching chi vang va san vang quéc
gia dé diéu hanh thi truang vang mot
céch chuyén nghiép, tuan theo quy luat
thi truéng. Gid vang cudi nam sé liép tuc
gia tang, trong khi cac ngan hang dang
cd gang dé tat toan, do vay NHNN can
thire hién t5t cong tac giam sat, tang iy
trong vang treng t6ng du trir ngoai héi dé
co thé chi déng va sin sang diéu tit thi
trreng khi x3y ra bat ky con sél vang
nao. Ngoai ra, viéc phd bién va cong bd
théng tin minh bach gidp nguei dan hiéu
rd va y&n tam khi gli vang cho ngén
hang. Viéc quan Iy tot thi tredng vang s
tao nén tang dé binh &n thi trudng ngoai
hai, tir do gdp phén dat muc tiéu on dinh
thi trrang tign té,

Cé thé ndi, tim duge hudng di ding
dan cho viéc diéu hanh va thuce thi cac
chinh sach tién t& khong hé dé dang khi
cac chinh sach nay phu thuge vao ting
thai ky, timg quéc gia, ling nén kinh t&
va dinh huéng clia Chinh phi déi vi nén
kinh & d&. Trong giai doan suy thodi
toan cau hién nay, nén kinh t& Viét Nam
cng dang chiu nhiéu thach thae vdi
nhiéu nhiém vu quan trong nhu n dinh
kinh t& vi m&, kiém ché lam phat va lai
cau tric hé théng ngan hang. DE thuc
hién dudc nhiing nhiém vu nay, én dinh
TTTT chinh la mét bai toan kho vai rt
nhiéu 2n s6 vé 1ai suat, ng xau, ngoai hai
cling nhu gia vang da khién Chinh pht,
NHNN cing nhu cac Bg, nganh lién
quan cin phdi hop vdi nhau dé gidi
quyét. Van 1a nhing thach thirc vé tang
trudng tin dung thép, ng x&u cao, thi
trudng bat déng san dong bang, sb
lugng doanh nghiép gdp khd*khan gia
tang, gia vang bét n, nhung nhimg giai
phap vé tién té trong bdi canh nay sé
can linh hoat, dit diém va cd do chinh
xac cao hon. Nhan thirc dugc nhing
diéu nay, bai viét da dua ra mft sd giai
phap nham binh &n TTTT phi hop voi
dinh huang chung vé kinh t€ cla Chinh
phil. Cac giai phap co thé dé hay co thé
khé thue hién, song tyu chung lai cing
chi nham mét muc tiéu hudng 16§ mot
TTTT duge van hanh an toan, higu qua
va bén vingm



