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Giai phap nang cao nang 1arc hap thu von 
clia doanh nghiOP Viet Nam bien nav 

N ~ng fi/C Mp lh\1 von rua doanh 
ngh~p Vl¢t Nam dang lrong 
llnh tr~ng bao dqng. Theo s6 

l~u. 6 tMng d4u n~m s6 doanh ngru~p 
giai Ill&, ogling ho<_lt d~ san xuat kinh 
doanh l~n t6i 26.324 doanh nghi~p. 
chi~m khoang 5.3% t6ng doanh ngh~p 
dang ho~t d~ng va tang 5,4% so vOi c:Ung 
k~ nam 2011. Trong d6. dang chu y nhat 
Ia s6 doanh nghi~p giai th~ tang tm 
35,4%. Tinh hlnh kinh t~ kh6 khan cling 
dllQC phc\n anh kha r6 net qua Vi~c SO 
luqng doanh nghi~p dang ky thanh lap 
moi 6 thang giam 12,5% so vai c:Ung ky 
n<im ngoai. Bao eao kinh te Vi~t Nam 
2012 rua Uy ban Kinh te Quoc hOi ph6i 
hQp vm UNOP cOng d~ fan <!au tiem ghi 
nhan lhl,lc te· ·ngum dan va doanh 
ngh~p ~t Nam dang phai gfmh mlic 
thue. phi cao nMt trong khu V\JC". 

T6ng eve th6ng ke cho bi€t: 31,7% 
trong s6 doanh ngh-~p dllQC khao sat cho 
biet di! kien thu h~p san xual kinh doanh, 
13% giam quy mO lao d~ng, 10% cat 
giam von va c6 tm 25.5% luang truoc 
giam doanh thu. 27,9% giam tqi nhu~n. 
T6ng C\IC Th6ng ke nh~n dinh, voi m(tc 
tang truang nhu hi~n nay, d~ d~t mvc 

li~u tMg GOP 6 · 6,5% cho ca nam 
2012, GOP phai tang 7,28 • 8,18% trong 
nhlmg tilting c6n ~i. Tuy nhi~n. d61Hrui 
nang b5t W ~n thtfc. Trong b6l cinh 
l{lm phcilli~n ll,lc nhang ~m qua (2008, 
2010, 2011) da lam cho Mn ~ phai di 
vao hang ho3 chi don gian de lam 
phuong li~n thanh loan (do gia tang) !hay 
vi di vao ngan hang M dau tu cho san 
xual, l~o ra hi~n tuqng 'lil!n nhieu von rr. 
lam cho thanh khoan trong cac n~an 
hang luOn eang thang va ciing thang 
cang gia tang bci'i kern vm tang l~m phat 
lhl nQ x6u cOng da kh6ng ngung tang l~n. 
Trong nhGng nam l~m phal vua qua, 
mu6n c6 v6n ho91 ~ng. khOng c6 each 
nao kMc. ntln kinh t€ da phai di qua 
d6ng thai c3 3 v~ ~~ s6 lrong 3 
kenh Ia: 9 am 19m phcit (t<rc Ia phai tang 
gia v6n), lang ti~n jllll va tang tai cap v6n 
(MB). E>ieu nay khang diflh I<:Jm phat data 
nguyen nMn rat lon gay nen tinh ~ng 
tang l!ii suat. El€n ILIQI n61ai suat lang da 
Ia h6n dtl lang cho Stf llep ~n cua doanh 
nghi~p voi ngAn hang (l<:~m phal theo 
nam: 2007:12,7%; 2008:18,98%; 2009: 
6,88%; 2010:11,75%:2011:18,12%, cao 
hon 19m phil! blnh quan cung thai ky cua 
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eae nuoc trong khu V\JC tu 2 den 4 lan). 
Tinh lr9ng nay n6u khOng dllQC nh~n 
d<:~ng va c6 gi<\i phcip lh6a dang Wng 
each c6 chrnh sach tac dOng vao t&g 
rung, tdng cau M dan dat va tOn trong 
qui lu~l lhi trllong, till se dan den ~· 
trong hal thai Cl/e fi6U CI/C ral nguy hiem 
khong thua kern nhau. H~c Ia "vung lay" 
nm long li~n t~ qua mere dan d€n nguy ca 
19m phat si6u ma lam cho ·lien de hang· 
rna de ra hang thlluOn luon kh6 han de 
ra lien; h~e Ia Mp tve b6p ch~t gay ra 
giam phat lam cho n6n kinh te khOng !<,lo 
ra duqe gia tri mOl, san ph~m do dang va 
t6n kho ton do thu nh~p thap, 's(tc mua 
yeu, ngu~ lao ~ng khOng c6 lien, that 
ngh~p cao va x~ h¢i r6i l~n. Giam phil! 
cOng Ia h~n tuqng <Ia c6 d6u hi~ xay ra 
vao quy IIV2009. H nh anh nay h~n nay 
dang lap 16 lrong ntln kinh te, neu kh6ng 
nh~n d'1ng t6t va c6 eac gi3i pMp ton 
li'Qng cache lh! truOng lhl se de c6 th~ c6 
dau hi~u xay ra vao quy 3 hay quy 4 
nam 2012. M¢11rong nhung diem nul can 
thao gO lrong 6 thang cu6i nam 2012 
chfnh Ia lac nghen trong tuu chuyen lien 
le. £len 20/8/2012,1llQ09 lien glri vao h~ 
thOng ngan hang c6 m(tc lang kha m9nh, 
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!Oi 10,26% thi du nq trn d1,mg trnh d€n 
rung thai di~m chi nhich th~m 1,4% so 
vcri cuoi niim 2011. Ro rang, c6n phai 
xem t~i lu6ng Mn di vao b~n tai san c6 
rua cac TCTD nhu thl! nao: vao tin dl,lng 
bao nh.etl, vao dau tu tai san tai chlnh 
bao nhieu va d~c b~t Ia "khoan phai thu 
kh<ic" Ia bao nhi~u? Ngoai ra, vOi IUQng 
lien chay vao san xuat nhO nhoi ~y l<;li 
dang bi lhao tung bCJi cac quan h~ sa hlru 
cheo, v6 cOng chang chit. Theo VEF 
ngay 1119/2012, sa hw cheo trong h~ 
th6ng ngan Mng V~t Nam c6 nh1~u hlnh 
thlrc. Trong d6. clang k~hatla hinh thuc 
ngan Mng thuang m~i (NHTM) c6 c6 
dong tan Ia cac doanh nghi~p. Thee quy 
d!nh cua Lu~l Cac to chuc tin dyng hi~n 
h<lnh, cac ngan hang khong duqc cho 
cac c6 d6ng ciJa m!nh vay von, nhung de 
tach lu~t thl khOng kh6. Cac ngan Mng 
c6 lh6 cho cac c6ng ty con ciJa cac 
doanh nghi~p nay vay von. Nhu v~y. c6 
the !hay rat r6. dang c6 5I/ ch6ng cheo 
r~t lon trong sa h(iU gilia cic ngan hang, 
ma philc t~p nh~t Ia giva ngan hang vOi 
hang 10\lt cac doanh nghi~p lheo ki~u 
c6ng ty con. ct>ng ty lien ket.. Theo O~n 
clan kinh t4 VN 1219, bili: "'N ·san sau·: 
Khoi rUi ro de dQa cac ngfln hang· cho 
biet: V~c NHTM thanh t~p ON ·san sau' 
de qua d6 nll v6n tt:r ngan hang ve nham 
thifc hi~n cac m~c dich kinh doanh ri~ng 
Ia hi~n tugng dang canh bao. Theo d6, 
khOng a ON ·san sau" thai gian qua c6n 
!ham gia V(j cat 6ng eM ngan Mng c6 
quy~n dieu Mnh hay chi ph& cae quyet 
d!nh cua TCTD d6 c6 kri cho mlnh, gay 
tiem ~n rUi ro cho TCTD. Neu ky VQng du 
nq tin dyng d€n cu6i niim tang khoang 
6% den 10% cong Iii r~t kh6 kha thi, vi 
qui thai gian chi con khOng day 4 tMng 
rna du nq d6n Mt !Mng 8 van chi tang 
chua tOi 1,5°k so vOi clau nam. Trong khi 
1% t6ng du nQ hi~n nay Ia khoang 
27.500 ty d6ng, neu mlli thang tOng 2% 
du nQ, tuong duong khoang 55.000 ty 
dong (chUa k6 So lien dao han OQ thu Ve 
tra cho nguai glli se dau tu qua nh~u 
kenh khflc) va dau tu til NgAn sach NM 
nuac da duoc kMng djnh con s6 22.000 
ty cl6ng, dua t6ng dau tu tin dl,lng chinh 
ng~ch l~n den 77.000 ty d6ng/lhilng Ia 
kh6 c6 th6 hap thl,J n6i, tr(l khi chuy~n rat 
manh sang cho vay tieu dung va chap 
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nh~n c6 th~ d~y l~m phat quay tra l~ i va 
rung dong nghia vOi vi$c chap nh~n cho 
gia tang ng x6ul 

Nang llfC hap th~ von suy glam 
Thl!e te, n3ng 11/C hap th~ von thi/C 

rua rat nhieu doanh nghi¢p san xuSt d~ 
rat kern: v6n cti ell/a tra het. v6n mOi 
khOng du di~u kl~n ti€p ~n. nhi~u doanh 
nghi~p kh6ng c6thj tNong dau ra de ti€p 
t~c tang kho hang h6a von dl da (I th\Ja 
(nhat Ia hang BE>S). Trong g~n 500 ON 
niem yet tr~n cae san CK, trong bclo cao 
k€1 qua kinh doanh qui 1, c6 13% ON 16, 
54% giam IQi nh~n so rung ky, h~ s6 
tong nqlv6n chU sa h(ru giam m~nh til 
binh quan 1,5 
xuong con 1,27 ... 

hang va th~u ti~n' tuang cl6i. S'! suy 
giam cua min kinh te do d6 da va dang 
b9c 19 rat rr>. Doanh nghi~p lao dao thl 
ngan himg rung khOng th~ song y~n 
tanh. Ca nganh nga.n hang hi~n dang Uch 
Q!C tim khflch hang Vii h{llai sua! de bam 
v6n, c0u doanh nghi~p. rung Ia M tv c:W 
minh. Lai su~t cac khoan vay mai, ke C<l 
cac khoan vay ru dang giam xu6ng m¢t 
each kh~ch quan lheo da giam l~m pMt 
vil thee s(lc ep biii Sl! tri tr~ cua nen kinh 
te. Uii sua! cho vay binh quan loan thi 
tnrang un dvng c6 tM se tiep 1\JC giam 
xu6ng duai mue "9+2,5"%/n3m va \01 
"6+2,5"%/nam. T(lc 13 xu6ng mile gi6'i 

han bOi lai suat huy 
. E :''"": *1 dQngvachiphf hQp 

nghia Ia, nhi~u 

doanh nghi~p da 
giam nang life nap 
~ v6n. Thh trang 
huy d9ng v6n tang 
nhung tang truoog 
tin dyng vAn 'd~m 
chan 1~1 chll', 
chung to v6n van 
dung vao dao nq 
va ch~y 16ng v¢ng 
trong lhi lNOng tai 
chfnh. Th6ng ke 
trong 5 n3m tro li,li 

Th~:~c t6, nang h,J'C hap th1,1 
von thy·c cua rat nhi~u 
doanh nghi~p san xuat da 
rat kem: von CU ChU'a tra 
het, von mo·i kh6ng du dicu 
ki¢n tiep c~n. nhieu doanh 
nghi~p khong c6 thj ti'U'Ong 
dau ra d6 tiep t1,1c tang kho 
hang h6a v6n di da li thlia 
(nhat Ia hang BDS). 

ly cl!a ho~t d¢ng trn 
d\mg ngan Mng. 
Theo so 1411 den 
ngay 30/812012. 
tong hC!Jl rua 69 
TCTD, chiem 90% 
lh! ph~n trn d~ng, 
thl du nq cho vay 
bang VNEl c6: Mile 
tal suat duoi 10% 
chiem tY trQilg 
5,4%: Muc lai sua! 

day, mac t~ng 
tNemg tin dyng c~a nganh ng<ln h<lng l~n 
luQ1 1ii: nam 2007 tang: 51%, nam 2006: 
30% nam 2009: 37%, nam 2011: 12% 
Trong khl nam 2012 tinh den ngay 20181 
2012, tin dyng rua h~ th6ng ngan hang 
mcri tang 1,4% so vOi 3111212011. Elieu 
nay chi ra 2 vSn de can luu y: i) Ph6n lcrn 
tfn d~ng born ra trong 6 tMng qua chu 
yeu M nguOi vay tra nq cii v<ilho~c M 
dao nq, tam cho tang du ng van "d~m 
chan· xung quanh miJc ru, nhung cting 
da kM cao: khoang 125% GOP: ii) sac y 
c~a nen kinh t~ bi6u hien ro qua n~ng lvc 
hap thy v6n rat yeu cua doanh nghi~p. 
Chang to a6i vOi th! truong hang h6a, 
d!ch ~: cung dang IO'n hem c4u, tuc Ia 
s(lc mua rnl yeu: 00 vai th! truO'ng v6n 
cling c6 linh !rang ti dQI1g, khOng Urn 
duQc nhieu khach hang du dieu k~n hap 
tht,J v6n m(li hi~u qua va an toan d& ban 
v6n. Nhu v~y C<l nen kinh te dang lrong 
tri,lng thAi tOng quat: "th(la v6n, thua 

tu 10%/nam den 
13%/hilm chiem ty 
trong 20,1%: Mlic 

lai sua! lren 13%/niim den 15%/nam 
chiem tY trQng 49,7%; Mile tai su61 trtn 
15%/nam chiem tY tr0ng 22,7%, gi3m 
khoang 71% so vQ tY trong truac ngay 
1517/2012 V/l giam them 1,9% SO VOl 
ngay 16/812012). Trong d6, tai suat giam 
m9nh nhat a nh6m 5 NHTM NN (c6 ty 
ln;>ng dU nQ ChO vay 0 m(lc lai SUa! tran 
15%/nam chl c6n Ia 5,8%). giam khoang 
91% so vai truac ngay 151712012. Trong 
cac kenh dau tu til dau nam 101 nay 
(vang, ngo9i 1~. CK, BElS, VNEl). !hi VNEl 
vii gan day ta vang c6 ve nhu Ia 2 kenh 
c6 sue hut han ca. Eli~u d6 cho th~y 
lrong b6\ canh kinh te tri \r~, VUOng nhieu 
chinh sach d¢c quyen nhu hi~n nay thl 
nam gitJ tien va vang van cluac n~u 
nguCi il,ta chon. Ngoai ra. ~ tY gia neo 
6n d!nh, l~m pMt duQC kiem che qua lieu 
!ugng keo dai va lai suat VND chenh l~ch 
kha !an so vOi 131 suilt ngo~i t~ dA khi€n 
cho cac doanh nghi~p. nha dau tu va 
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ngu~ dan Iva chqn nam gialai san~ I~ 
d6 "cam o.r cOng g6p ph~n lam tri tr~ 
h6a n~n kinh te. 

Trong th1,1c te, thai gian gan dOy theo 
bho c~o cua B~ Ke hoach va Oau Ill (KH
OT) ngay 3117, chi so t6n kho nganh 
Wtlg nghi~p che bien, che t9o so v~ 
rung k~ nam truac da gi<lm dan tit m(lc 
34,9% ~i thai diem 1/312012, xu6ng 
29.4~• (thai d~m 115) va 21% (117). Chi 
s6 nay da giam lien tiep trong v6ng 3 
tMng qua nhung van cao hon rat nhi~u 
so vCri con s6 19,3% cua giai do9n nhCSng 
thang cu6i nam 2011. Theo d6, hl~n nay, 
16n kho cao nhat a m9t so nganh c6ng 
nghi~p che bien nhu: ngimh chfi bien, 
b<\o quan IMy san va tac san ph~m t(t 
thUy san l~ng 39,4%; nganh slm xual 
thuc ~n gia stlc, gia cam va thuy san lAng 
33,3%. ng<inh san xuat san pham lhu6c 
Ia tang 74,4%; nganh san xuat san pMm 
Ill plastic tang 61 ,5%; nganh san xual xi 
m~ng tang 49,2%; nganh san xu~t sat, 
thep, gang tang 20,8%; nganh san xutit 
linh kiqn di$n ill lang 53,8%; ngtlnh san 
xu~t thiet b! truyen thOng tang 98,5%; 
nganh san xual xe c6 ~ ca tang 
9,4% ... ~cch6ngl9m phatvila qua t6 ra 
lh3ng lai nrung 1\lm phat tang trlllK!g am 
trong 21hang 6 va 7 ta dieu khOng binh 
thuOng, bai le ra theo quy lu~t. neu c6 
t~m phat tang am thi !huang roi vao cac 
tMng 3, 4 valho~c 5, c6n th~ng 6 va 7 
bao gicr cOng hi nhung !hang "sung sue" 
phan anh xu huang doanh lhu cua cac 

!hang nita cu6i nam ke ho~ch. Sl/ khOng 
blnh thucmg nay kh~ng djnh xu hu6'ng 
giam sui cua t6ng cau c6 kha nang thanh 
loan rua s(lc ti~u th~ ca (J lrong va ngoai 
nv6'c rua nen kinh le. Chfnh vi v~y. gan 
day dll hang 1091 NHTM da tung ra 
nhang chvong trlnh Un d~ng v6'i lai suat 
giam CI./C ffi9nh, v~ khOng lam gia tang 
dllc;IC lin dvng m¢1 each dbng k~ va an 
loan theo ky VQng. Canh tranh trong cho 
vay gioa tac NHTM vi the trlJ n~n kh6c 
li~t han. Trong thang 8, khi NHNN chap 
lhu~n nai han mac tang trllang lin d~ng 
IOn 25-30% cho nhi~u NHTM thi dong 
lo~t tac NHTM da dva ra tac chuang 
lrinh tin dung V~ tai SUal CI/C re, nhu: t(r 
thilng 9, HOBank tMn khai chvong trinh 
cho vay khach hang ca nhan lai suallhap 
nhat 8,6%/nam va doanh nghi~p 
9%Jnam v6'i tong ~n m(lc h<m 2.000 ~) 
dong. giai ngan den het nam 2012; 
Vietcombank, VIB cOng liU dai lai suat 
vay von 9%/nam cho 3 than~ d~u; OCB 
dang trien khai dong san phiim h6 trq tai 
chfnh cho doanh nghi$p do ph~ nil quan 
ly V6'i ngu6n von liU dlli lai SUa! thap han 
1·1,5%/niim so v¢i mic cho vay thOng 
IOO<ing 15%/nam; VPSank lhi men khai 
loai san ph5m v6'i lai sua I cho vay liU dai 
gi.im IOi da 2%/nam so v¢i mvc liii sual 
thOng lhvong lrong 6 thfmg ... nhung van 
chua lam gia tang tin d~ng c6 hi¢u qua 
m~t each ro net. 

Giai ph<ip tang kha n~ng hap th~ 
von cua doanh nghl~p? 

Lam sao d& gi<li ma duc;~e tinh tr\)ng 
"ke an kh6ng he~ ngu6'i tan khOng ra· 
trong viOc tiep ~n von ngan hang? oay 
Ia nhOng tau hoi rat b(rc xuc va cOng vO 
rung kh6 dap ung trong ngan h9n. Ou 
sao v~n phai dva ra nhung giai phap kha 
di nMI c6 th& duqc. T(r nhang nh~n d~ng 
va binh lu~n neu tren. ngoai nh[tng gial 
pMp tv n6 da rO khi phan lich nguyen 
nhan trllr~ . tac gi.i xin de xuat m¢1 s6 g ai 
pMp cu ttl& sau: 

M~l Ia: Cac doanh nghi~p hon hlc 
m\o het cln mo r¢ng thj trllang Mu thv 
theo nguyOn tac "bu6n c6 b~n. ban c6 
phu6'ng' thOng qua cac Hi$p h9i nganh 
nghe d6 16 chvc hlnh thanh tac kMh 
phan ph6i hQP ly' c6 to chl]c t(t san xu~ I 
t~ Mu dung (J ~I ca tac tlnh, thanh phO 
lheo d~c thli truyen thOng dja phllong 
nh3m phi!l ~n m~nh thj lru<ing Mu thv 
6 trong nu6'c va to ch(lc tac dong san 
ph5m ra tac th! trv<ing nuac ngoai. Theo 
d6, Chinh phu can ch1 d~o B~ COng 
thuang va tac ca quan thOng tin d~i 
chtlng. tac chfnh quyen dja phllang 190 
dieu ki~n quang be\, gi6'i thi~u v~c 
cap phep thanh tap cic chi;! d~u m6i <!& 
100 hUt va chuyen tiep san pMm phU hqp 
tung loai san pMm. Tal ca deu phai C1! 
the h6a, kh¢ng dung kh5u hi~u yOu hang 
Vi~t chung chung, ma Ia tang linh liU vi¢t 
rua hang Vi~t so vCri hang ngo~i ca v6 
li$n ich, gla ca va chat luqng. 

Hai Ia: Chfnh phu can c6 chinh sach 
kfch c~u va coi day Ia giai phap cap 
bach hi~n nay. Vi lrong thi/C le nen kinh 
le da va dang roi vao tr9ng IMi tri tr6 
GOP quf 1:4%, quf 2: 4,6%, neu muon 
ro GOP ca nam tang trllang tren 5,5% 
thl 2 qui cu6i n~m GOP deu pha1 tang 
tr~n 6,5%. Lilc nay kich cau nghia Ia 
phai "kfch" m~nh vao nang lvc mua 
hang h6a, d!ch vy chu kh6ng phai "kfch' 
m\)nh Vc\0 khu VI/C san XUat ra hang 
h6a. dich v~ d6i v6'1 nhCrng lo~i da d~y (I 
trong kho, ma 16'11 nhat hi~n nay Ia "kho" 
hang b~t dQrlg san (BOS). Giai pMp 
nay dlfa trM b~u h~n cOa l9m phat 
nam 2012 khOng khO kiem soat. khOng 
phai do •nh~p kh5u", cOng kh6ng c6 
nhieu nhan t6 do chi phi d~y hay du 
keo nhll m¢1 s6 nam tru6'c, ma clin ban 
Ia do sue mua xa h9i giam silt. Do d6, 
tac chfnh sach kich cau can ch1 rO d1a 
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chi: vi dv. Tang luang, giam thu~ gia tr! 
gia tang; giam phi cau duong, mua hang 
t~m trCI; Mp tyc d3n dat th! truong giam 
tai suat oho vay, dung cac hang tao ky 
thuat ch6ng hang tieu dung (cO danh 
~c dich danh) nh?p kh~u Iran lan, 
ch6ng ngo~1 h6i h6a phuang ti~n thanh 
loan b~ng each tang cu(Jng ch6ng dO Ia 
h6a, ch6ng tin dyng ngoai t~ va tfn dyng 
vang' d¢c quy~n vang ... 

Ba Ia: Ngan hiing NM nu()c (NHNN) 
nen lam dAu m6i mua v6n <:Ua NHTM 
trila vOII~i suat bang tai suat tai ~p v6n 
(TCV) do NHNN an djnh trir di 1% va bfln 
l~i cho NHTM th1eu bang h'* xap xllai 
suat TCV cling ky, kh6ng cao han I~ I suat 
cho vay ngoai th! tru(Jng 1, vera phflt huy 
vai tr6 quan ly NM nu(lc, viJa dung 
nghi~p vv di~u tiel, mua · ban cu6i cting 
tren thi truOng 2 <:Ua NHNN, nMm djnh 
huOng dan dat til! tru<mg ti€p 1\Jc g1am 1ai 
suat VND a ca th! tru<mg 1, thj truang 2 
va chong l ~i ~~n tuqng ·ca ian nu6t ca 
be• ngay trong ao nh<i. 

Bon hi: Hi~p HOi Ngan hang (HHNH) 
nen duQc b6 sung chile nang t6 chile thi 
tru(Jng mua - ban nQ tan nhau (oo t6t Ia 
chinh). Theo d6 HHNH cO tM thanh ~p 
~~ Ccing ty mua ban nq.'hoiJc COng ty 
mai gi6'i mua b~n nq de lam dau m6i khai 
thilc cac khoan von phai thu . phai tr~ 
chua dao h~n ctia NHTM nlly ban cho 
NHTM kMc d& ~n ban t<_~o duqc von tile 
(h(JI ngay tru6'c khi dao h<,~n va giam tai 
cho lh! truOng tin ~ng lien ngan hang, 
ben mua v(Ja giam duqc chi phi gi<ii 
ngan, wa d6ng vai tro "tiep quf~n•· mqi 
quyen lqi ctia khoan no tm ngay dao h<,~n 
va xl! ly rui ro (neu cO) do m6n nq d6 M 
l~i rna v~n giam duqc lai suat do giam chi 
phf hoat d¢ng tin dyng ... 

Nam Iii N~n s(lrn do oo fllQi qui d,nh 
t~n tai su~t a th1 truong 1. COn neu trong 
tru<mg hap b~t bu¢c phai sli d1,1ng bi~n 
phap hanh chfnh d~ can thi~p lai suat thi 
nen Ia ngan han va chi ap ' hanh chfnh'' a 
lai suat cho vay, theo huang: NHNN ra 
th6ng tu kh6ng che lai suat cho vay cao 
nMt a lhi tru<mg 1 deli vm moi TCTO 
khOng duqc wqt qua 125% (va~c 
130%) so v()i lai suat trai phieu Chinh 
phU ky hQn luang (mg khoan vay 1 nam, 
2 va 3 nam trong dqt phat Mnh g~n nhat 
so v()i thai di~m phat sinh tfn dyng so 
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sanh (sao cho liii suat tin d~ng d~u ra 
khong vuqt qua ty 1¢ t~m phat ky vqng 
c~ng v(Ji chi phi ho~t dOng cung (rng trn 
d~ng hqp ly c~a TCTD va lai suat ky h~n 
ngan phai tMp han lai suat ky h\ln dai). 

Sau til: Nh<i ms6'c sam cO co eM x6a 
oo m<)i hinh thilc so hilu cheo giila doanh 
nghi~p v(Ji ngan hang d~ tri~t d6 tOn 
trong nguyan tac 'TCTO khong duqc g6p 
von, mua c6 ph~n c~a cac doanh nghi~p. 
TCTO khac ta o6 dong, thanh vian g6p 
von <:Ua chfnh TCTD d6" (khoan 5 di~u 
129 Lulit TCTO 

1 Okglthoi, vang chat luQ119 cao, khOng 
nho han 95% vilng nguyen cMt) do duy 
nhat NHNN chl djnh don vj ch~ lAc vang 
thoi mang logo SBV va sam xoa mqi loai 
vang mieng; N~n cho rna san vang cho 
m<)i th<inh ~n dti d.et! ki~n tham gia 
kinh doanh do NHNN to chile, tham gia 
va dieu Mt thOng qua tin ph1eu NHNN 
m~nh gia vang d6 viJa t~o kenh tri~t d6 
ch6ng do Ia hoa, vang hoa phuang ti~n 
thanh loan, viJa t~o kenh chuy~n dich 
cac ngu6n v6n ngoai thiinh ngu6n v6n 

n9i dap 13ng nhu 
cau <:Ua nt!n kinh 2010), d6 TCTO 

kh6ng c6 ro lach 
Lu~t Mng each 
cho vay 'vO tu" 
d6i v()i cOng ty 
con ctia doanh 
ngh~p o6 dOng 
va/ho~c ngan 
hang "mua· t~i 

phieu ctia doanh 
nghi$p c6 dOng 
de doanh nghi$p 
nay lay 't i~n' 
gop vao chlnh 
ngan hang d6 M 
·tang v6n di!u 
If. 

... Trong boi canh nen kinh te 
dang c6 xu huoog tri tr~. 

trong tr~ng thai "thim v6n, 
thua hang va thieu tien" thi, 
nhung giai phap cap bach diS 
t~o kha nAng h3p th\1 v6n 
cho doanh ngtlii}p hie nay Ia: 
kich cau ti6u dung, to chlic 
l~i kenh pMn ph6i trong va 
ngoai nuoc va thiet ke cac 
chinh sach quim ly th! truong 
tai chinh n6i chung, thj 
tnrong t in d1,1ng n6i ri~ng ... 

te. 
Tom t~i: trong 

b6i canh nen kinh 
te dang c6 xu 
hu(lng trl tr~. trong 
t~ng !hili 'thiJa 
v6n, th(Ja hang va 
lhieu tie~" thl. 
nhllng giai pMp 
dip bach M ~o 
kh~ nang h~p th~ 
v6n cho doanh 
nghiep toe nay Ia: 
kich cau lieu dung, 
16 ch(Je l~i kanh 
phan phoi trcng va 

Bay Ill: El6i 
v(Ji cac TCTD 
yeu. sau mqi 
phuang an M&A tv nguy~n khOng thllnh, 
NM nu6'c cO thA cho TCTO thl,rc h~n 
nh(mg phuang an, k;ch ban cu tM v6 giai 
th~. sap nh~p va ruon bao ve ngucii glii 
va o6 dong bang chinh ngu6n thanh ty 
TCTO d6 cung vm Bao hi~m 1ien glii VN 
phai chiu tnich nhi~m vao cu~c dum Slf 
giam sat an loan ctia NHNN. Theo d6, rAt 
din dlnh eM h6a co quan Bao hi~m li~n 
glii h~n nay thanh GOng ly va oo c6u l~i 
ca che hO<,lt d~ng <:Ua dan v! nay theo 
hu()ng nang mile bao hi~m va rna r¢ng 
cac san pham bao hi~m theo mile d¢ rui 
ro cua TCTD thilnh viim. 

Tam Ia: Chfnh phU can sam cO qui 
dinh thOng nhat ~~ dau m6i quan ly dl/ 
tni ngoai h6i Nhli nu6'c ~~ NHNN Tr~n 
oo ~(1 d6: Cho Ill do hoa viec xuat • nh~p 
khilU vang vm moi TCTD c6 n~ng llfc; 
Qui chu~n vang thai theo qu6c t6 (togo 
d(lc quy6n SBV, dan vj do tLr 01 d~n 

ngoai nucc va thiet 
kif cac ch'nh sach 
quan JY thi truong 

tai chinh n6i chung. lh! truang lin dvng 
n6i ~ng ph<li luan theo cac nguy~n tk 
1611 trQOg qui lu~t th! tru<mg, ga oo ffi91 
rao can mang t:nh hclnh chinh, dQ<; quyt\n 
h6a va ki~m soat tinh minh b~eh, cOng 
khai mqi oo ch~ Mp ~n tfn dyng Clla 
doanh nghi~p va ngu6i dan. T(Jng bu()c 
bat bu~c moi TCTO c6 phan phai l~n san 
chling !mOOn cO t6 chlic de ~o them 
kenh kitlm soat tinh minh bach £llroc 
v~y. ch<k ch~n se ~o ra bu& chuyen 
tich C!fC theo hu()ng ngim hang vil doanh 
nghi~p ngay cang hi~u biet t§n nhau, n~n 
kinh te se ngay eang v~n d9ng dlfa vao 
qui lu~t thj truang nM duqc giai ph6ng 
khOi nhilng rang buQ<: duy y chi <:Ua Mnh 
sach c(ing nhU su thao ltingldOc quyen 
ctia cac quan ~ thleU minh bach gi(ia 
ngim hang vii doanh ngh:~p bOi nhl!u 
can Ira nang llfC tiep ~n tan nhau nhlr 
hi~n nay• 
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