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NGAN HANG TII_II[INE MAI VIET NAM

au 5 ndm héi nhap kinh t& quéc

Sté, hé thing cac ngan hang
thuong mai (NHTM) Viét Nam

da lén manh vugt bac, tang tnrdng nhanh
vé s6 lugng cing nhu chat lugng, md
réng mang |ud hoat déng khap ¢a nude,
tao tién dé ving chac cho Viét Mam
chuyén sang nén kinh t& thi tnsang, dong
thai déng gép quan trong vao qua trinh
tang trurdng kinh t& dat nude. Tuy nhién,
bén canh nhimg thanh cong khi hdi nhap,
cac ngan hang thuong mai Vigt Nam da
boe 16 mot s6 bat cap, yéu kém nhir vén
diéu 1& va tinh thanh khean thap, ty I8 ng
xau gia tang, trinh 49 quan tri can yéu,
nguén nhan lue chua dip ng yéu ciu
hai nhap quéc té... Thue trang nay dat ra
vin d& cip bach 1a phai tai cau tric he
théng cac ngan hang thudng mai
(NHTM). Khi y&u ciu tai cau tric dat ra,
qua trinh mua lai va sap nhdp doanh
nghiép (M&A) thanh céng sé gilp cac
doanh nghiép ndng cao sic manh todn
dién, Igi thé canh tranh, dong thai thic

day qua trinh tai cd cau nén kinh t8.

Phap luat vé MAA déi vdi doanh nghiép
noi chung va frong linh vue NHTM da duge
quy dinh tai mGt 56 van ban phap luat. Tuy
rhién, nhing khodng tréng phap luat con
hién hiru va cin 8p tuc ¢b gidi phap hoan
thién phap luat vé MEANHTM Vigt Nam.

1. Thuc trang M&A ngan hang va
quy dinh cia phap luat vé M&A trong
linh vue ngdn hang thudng mai

1.1, Thue trang ME&A ngan hang

Lich st hé thang NHTM Viét Nam da
trdi qua nhi€u moc thdai gian. Hoat dang
M&A ngan hang bl nguén LI nhimg yéu
kém ndi tai clia ban than cic ngan hang va
phurang hudng, chl tnsong ohi dao cla
Chinh phil va Ngan hang Nha nude dé dat
cac muc tiéu dé ra. Hoat déng MBANHTM
giai doan 2005 trd vé& tnede dign ra dud hai
hinh thirc chl y&u 1 sap nhép va hop nhat,
Nhigu NHTM c0 phan ndng thon v quy
mé van nhd da duge M&A nhu NHTM of
phan Phuong Mam da M&A hang loat cac
NHTM khac nhu NHTM o phan néng thén
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Déng Thap, Chau Phi, Bai Nam, Cai San;
NHTM c8 phan Bong A tén hanh M&A
NHTM cd phan t0r gidc Long Xuyén;
Sacombank M&A Ngan hang Thanh
Théng; NHTM o phin Phummg Bang M&A
vdi ngén hang ndng than Tay Ba...

Tir nam 2005 dén nay, viéc sap nhap
ngan hang trong nudc da it di, thay vao do
la hoal dong dau tu gop von, mua lai ¢
phan cla cac nha dau v trong va ngoai
nurdc dai vl cac NHTM néi dia, thang qua
do trg thanh doi tac chién luge cla cic
ngan hang do. Néi cach khac, vide ban of
phan cho cac ddi tac chign luge, nhatia cac
déi tac nudc ngoai ngay cang phd bign
trong hoat dong cla cac NHTM Viét Nam
ké tir khi Vigt Nam gia nhip T chirc
Thutang mai Thé gidi v nhidu cam két vé
md rdnig thi truang 13i chinh, ngan hang.

Vigc cac ngan hang, tAp dodn tai chinh
nude ngodi md rong hoat ding tai thi
frudmyg Viet Nam théng qua vige sé hiiu van
cO phin cla cac NHTM trong nude da
mang lai nhigu let ich cho ¢ hai bén trong
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qua trinh hp tae ¢lng nhu canh tranh. Cac
NHTM Viét Nam da nang cao dugc nang
I @i chinh, hién dai hod dugc cong nghé,
ndng cao chal Iugng quan i, nguén nhan
e, md réng pham vi kinh doanh. BGi véi
cac ngan hang va tap doan tai chinh nude
ngoai da khang t6n kém chi phi mé chi
nhanh mdi, cb san
mang Iudi hoat
dong, co s@ vat
chat, ngudn nhén
e va hon ca 13 8
long khach hang

...Bai véi linh vuc tai chinh,
ngan hang, hoat dong M&A
da mang lai mot sd két qua

nhur nhé cac vu M&A ma hé théng ngan
hang Viét Nam phan nao duge lanh manh
hoa; Gép phan nang cao ndng Iuc quan tri
clia ngan hang, Cac ngan hang Viét Nam
da thanh céng trong viéc tang von diéu [&
08 dat tigu chudn quéic t& vé chi sé an toan;
Lt nhuén trong nganh & mitc cao; Ty 16 ng
xau gidm; Hé
thdng mang ludi
rong khap; Tigp
thu dugc cng
nghé, ky thuat hién
dai, tinh d& quan

sn 06 fai cac Iy tign tién...
NHTM Vigt Nam. nht nhé cac vu M&A ma 1.2 Quy dinh
Cac thuong wu hé thong ngan hang Viét cla phap ludt vé
difn fliﬂhl‘fé mua Nam phan nao duoc lanh M&A trong Iinh vise
Cophangilangdn  manh hoa; Gop phan nang  fgdnhang
EHQNII:L{I?G ﬁ?g; cao nang luc quan tri cua mmwgﬁg;anﬁﬁ-:ﬁ
Namoothékédén ~ MEan hang... doanh nghiép, vi
la; Ste!ndard vay ngan hang
Eg%ﬁﬁmd vaAGB‘: ciing bi diéu chinh
v bai cac quy dinh
Techcombank, OCBC va VPBank; chung ctia phép luat vé hoataangqrféaaai

Deutsche bank va Habubank; UCB va
PNB; Maybank va ABBank: ANZ wva
Sacombank.

V& nhing hoat déng M&A gita cic
ngan hang frong nude, thue chat day 1a
viéc s hiu of phdn mang tinh dan xen clia
cac NHTM trong nude. Vi sur két hop nay,
cdc ngan hang trong nurde cling hé tro cho
nhau vé nhigu mét trong qué trinh phét trién
trdc théf ky hai nhap quéc 1€ ngay cang
S8 rong.

B6i véi finh vuc tai chinh, ngan hang,
hoat dong M&Ad3 mang lai mét s6 két quda

vdi doanh nghiép. Khung phap Iy dai véi
hoat dong M&A doanh nghiép hign nay
duge quy dinh rai rac trong cac dao lujt
nhur Ludt Bau tr 2005, Luat Doanh nghiép
2005, Luat Chimg khoan 2006, Luat Canh
tranh 2004...

Vi Luét Doanh nghigp nam 2005, cac
quy dinh v& M&A durge quy dinh tai Digu
150, Biéu 151, Digu 152, Didu 153, dé cip
d&n mot s3 vén dé trong 18 chirc, quan Iy
doanh nghiép v cac tnrimg hop vé chia,
tach, hop nhat va sép nhap doanh nghiép.
Ludt Bau tur ndm 2005 clng dé cip dén
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hinh thire dau tir thong qua gdp vén, mua
¢ phan va sap nhap, mua lai clia cic nha
dau tu trong va ngodi nudc vao lanh thd
Vigt Nam. Luat Canh tranh ndm 2004 didu
chinh cac vin dé mua ban doanh nghiép
gay anh hudng dén suf canh tranh trén thi
tnrémg lién quan. Biéu 29, Biéu 32, Biéu 69
Lut Chimng khoan ndm 2008, Luat slra ddi,
bd sung mdt s§ diéu cha Ludt Chimg
khoan nam 2010 diéu chinh cac hoat dang
ME&A trong Mnh vuc ching khodn va cac
cong ty dai ching. Co sé chung cho tu do
kh& udc co thé tim thdy trong Bo luat Dan
su 2005,

Trong linh vuc ngan hang, 10 nam vé
lnede Ngan hang Nha nute da ban hanh
Quyét dinh s5 241/1998/QD-NHNNS ngay
15/07/1998 clia Thiing déic Ngan hang Nha
nudc quy ché vé sap nhap, hep nhat, mua
lai to chirc tin dung od phan lam tién dé
phap Iy quan trong cho nhimg cudc M&A
ngan hang dién ra vao cic nam 1997,
1998, 1999, 2001, 2003 véi viéc nhidu
NHTM cd phan ndng thdn véi quy mé vén
nho da duge M&A.

Nghi dinh 6S/2007/NB-CP ngay
20/4/2007 cia Chinh phl vé nha dau tu -
nudc ngoai mua cf phdn cda NHTM Vigt
Mam va Théng tur 58 072007 TT-NHNN
ngay 28/11/2007 huéng dan thi hanh mit
s digu cla Nghi dinh s 69/2007/NB-CP
da tap trung vao viéc quy dinh ty 18 s hitu
clia nha dau v nude ngodi; didu kien dé
ngan hang Viét Nam ban cd phan cho nha
dau tur nuéc ngoai; digu kign cla 13 chite tin
dung nudc ngodi mua of phan cla ngan
hang \igt Nam: diéu kign clia cac nha dau
fr nudic ngoal khi mua co phan cla cac
ngan hang Vit Nam trén thi tnréng ching
khoan; diu kign tham gia quan tn tai ngan
hang Viét Nam.

Vira qua, NHNN Vigt Nam cfing da ban
hanh Théng tr s 04/2010/T T-NHNN
huténg dan vigc sap nhip, hap nhat va mua
lai cac t3 chire tin dung dé thay thé cho
Quyét dinh 56 241/1998/QB-NHNN5 ngay
15/07/1858 (Théng tu s6 04). Thong tr sd
04 Ga: {i) ké thira va loai bd nhimg han ché
cua Quy ché vé sap nhap, hap nhat, mua
lai to chirc tin dung cf phan Viét Nam duoc
ban hanh theo Quyst dinh 356
2411998/QB-NHMNNS ngay 15/07/1598
clia Ngan hang Nha nurdc, theo do pham vi
cac dai tuong duocthudc dién sap nhap,
hop nhat duge md rong. (i) ké thira tinh



L DUETETSEEGI 1Al CHINE TIEN TF

thén clia Luéit Doanh nghiép 2006 vé hop
nhat, sap nhép, Ludt Canh tranh 2004 vé
tap tung kinh 1€, déng théi ddm bdo tudn
thil cac cam két ciia Viét Nam déi véi WTO
trong linh vy tai chinh, ngan hang, cu thé:

V& hinh thirc M&A, Thong tu quy dinh
vitc sap nhap, hop nhat va mua lai gida
cac 16 chuce tin dung chi duge tién hanh
dudi mdt 8 hinh thirc nhat dinh. C4c hinh
thifc sap nhdp bao gbm: a) Ngan hang,
cong ty 1i chinh, 18 chirc tin dung hop tic
sap nhap vao mdt ngan hang. b) Cong ty
i chinh sap nhap vao mét cdng ty tai
chinh. ¢) Céng ty cho thué tai chinh sép
nhap vao mét cbng ty cho thué tai chinh.
Céc hinh thirc hop nhat bao gém: a) Ngan
hang duac hop nhat véi ngan hang, cdng ty
& chinh, 16 chre tin dung hop tac dé thanh
mdt ngén hang. b) Cac cdng ty tai chinh
hop nhét thanh mot cBng ty tai chinh. )
Cac cong ty cho thué tai chinh hop nhat
ihanh mat cang ty cho thué i chinh. Cac
hinh thirc mua lai bao gm: a) M&t ngan
hang duoc mua lai cdng ty i chinh, cong
ty cho thué 1ai chinh. b) Mot cong ty i
chinh duge mua lai cdng ty cho thué i
chinh.

V& diéu kién tién hanh M&A, Thang fr
cing quy dinh digu kién dé tién hanh hop
nhat, sip nhap hay mua lai cac 15 chue tin
dung, theo d6 viéc hop nhat, sap nhap hay
mua lai khéing duge thude truimg hop tap
trung kinh t& bi cim theo quy dinh cla Luét
Canh Tranh. Cac t& chie tin dung tham gia
¢ac hoat ddng nay phai phdi hop xay dung
mét dé &n thue hién hop nhat, sap nhap,
hodc mua lai khing Irdi vai ndi dung clia
hop déng da ky. Ngodi ra, 1§ chirc tin dung
oon lai sau khi én hanh hop nhil, sap
nhip, hodc mua lai phadi dim bdo dp img
diéu kién vé win phap dinh theo quy dinh
clia phap ludt

Vé mat thd tuc, Ngan hang Nha nudc
s& I3y y kién tham gia clia chi nhanh Ngén
hang Nha nude tai dia phuong, UBND dia
phuang nai 13 chire tin dung tham gia mua
lai 3t iru s chinh, va néu thy can thiét s&
I y ki€n cba cac Vu, Cue thutie Ngan hang
Nha nude cd chire nang, nhiém wu lién
guan dén mdt hodc mét s ndi dung trong
hd so 3& nghi mua lai va quan diém vé viéc
mua lai 38 ra quyét dinh chp thudn hodc
1ir chdi chdp thudn.

N&u duge chip thudn nguyén tac, cac
18 chic tin dyng tham gia phai Ay y kién

clia oct quan ¢ tham quyén ctia t6 chire tin
dung dé théng qua lai cac ndi dung thay déi
tai dé an tnsdc khi lap hé s chinh thire g
lai cho Ngé&n hang Nha nude dé dude chdp
thuan chinh thire, Sau dé cacté chire cham
dirt hoat dang cdn phai hoan tat thi tuc it
gidy phép kinh doanh, 18 chirc mai phai
hoan thanh thd tuc dang ky kinh doanh,
dang bd céo hop nhdt vv.. Théng W
nghiém c3m viéc phan 14n t3i san cla 13
chirc fin dung dudi moi hinh thirc trong qua
trinh xin chdp thuan.

Bén canh hé thdng quy dinh cla phap
luat Viet Nam, hoat dong M&A ngan hang
con phai luan theo cic thod thuan, Hiép

M&A 1a mdt giao dich thuong mal, (i chinh,
ddi hoi phai co quy dinh cu thé, ob mot ca
ché thi tneemg dé chdo bén, chio mua
doanh nghiép, gid ca, cung cdp thong tin,
chuyén giao vé xac 1ap & hiu, chuyén
dich tur cach phap nhan, of phén, o phidu,
cac nghia vy 13i chinh, ngudi lao déng,
thirong hiéu... Bdng thai, con hang loat vin
dé ién quan tnuc Bép dén MAA ma phap
luat nudc ta con chita cb quy dinh cu thé
nhu kiém toan, dinh gid, tur van, mbi giti,
bdo mét, thdng tin, co ché gidi quyét tranh
chap... Mot van dé cing dat ra |3 Luat
Canh tranh hién nay cim cac hoat déng
MBA cb thé dan 16 viec mét doanh nghiép

udc song phuong co mie tap trung
va da phuong nhu kinh 1& lon hon
cam két clia Viét . ; : ) 50% thi tnsémg lign
Nam gia nhap ...Hién nay cac quy dinh lién quan. Tuy nhién,
WTO, ccquydinh  quan dén hoat dong M&A &  vin 08 dit ra 14
trong Hiép dinh Viet Nam duoc quy dinh Ludt Canh tranh
Thuong mai V¢t trong nhiéu van ban khac  Va cic van bin
Nam — Hoa Ky,  nhau. Tuy nhién, cac quy W0 ludtkhing oo
cac Higp dinh da dinh nay hau nhwr méi chi quy m'ﬁ rand
kj k&t wong - s 1 TR vé khéi niém “Thi
ASEAN. ung lai o viec xac lap vé tnsdng lién quan’

2. Nhimg bl mat hinh thuc cua hoat dong Trong trudng hop
cip va giai phap ME&A, trong khi do, M&A |a mat doanh nghiép
dé xudt hodn mot giao dich thuong mai, kinh doanh nhidy
3:2 ph:p ::J:t v8  tai chinh, doi hoi phai co quy mha; !::pgw Jnm

ngan : A nreu

Lt Doany dinhcy thé. khac nha[:} thi tn?

nghiép 2005, Luat theo cic cach tinh

B4u tur 2005, Ludt
Canh franh 2004
va Luat Chimg khoan 2006 tuy da dé cap
den ME&A nhung khai niém vé mua lai va
sap nh3p chua duge chudn hba, khong
duoc quy dinh thdng nhit trong cac ludt od
E&n quan. MG luét diéu chinh hoat dong
M&A tir mdt gbe dd khéc nhau. Ludit Doanh
nghiep quy dinh w8 M&A nhu 4 hinh thie 18
chc lai doanh nghiép. Luét Déu tu quy
dinh M&A nhus 1 hinh thie déu ti tnse iép,
Ludt Chimg khodn quy dinh M&A nhu I3
hirh thire ddu t gian tiép. Lut Canh tranh
quy dinh M&A nhu |4 hinh thire tap trung
kinh 1€ thude nhdm cc hanh vi han ché
canh tranh...

N&i cach khac, hign nay cac quy dinh
lign quan d&n hoat dong M&A & Viét Nam
duge quy dinh trong nhidu van ban khac
nhau. Tuy nhién, cc quy dinh nay hau nhu
méi chi dimg lai & viée x4c 3p vé mit hinh
thitc clia hoat dong MBA, trong khi dd,

khac nhau o6 thé
dan dén kétqua la
doanh nghiép d6 ¢ Ihé bi coi 14 cb “tap
trung kinh 1€" trén 50% hodc o6 thé dudi
_ Nhimg khadng tréng trong phap ly con
thé hién & viéc chira ¢ nghi dinh vé MBA,
chuta ¢b vin bin hudng din cac thi tuc,
quy trinh M&A rd rang cy thé con im che
viéc hop nhéit doanh nghiép gép kho khan
trong xac I3p cac giao dich, dia vi mdi bén
mua - ban, hdu qua qudn Iy sau khi mua...
Ngoai ra, tham quyén qudn Iy cla cae don
vi chdl quan dai vl timg loai hinh doanh
nghiép cling khac nhau, Hién lai, cac hoat
dang M&Align quan dén cac doanh nghiép
niém yét do Uy ban chimg khoan Nha nudc
quan ly, lién quan t4i dau tu te tiép nuac
ngoai thudc tham quyén clia Ba K& hoach
va dau hr.
Thém vao db cac co quan nha nuic
cing chua thdng nhil dugc hoat déng
MB&A |3 dau t tyc tiép hay gidn Bép, didu

THI TRUGNG TAI CHINH TIEN TE S515:260) - Thang Bz0'2 [l



DIEN BIAN MGHIEN

kién nao dé chuyén hod tir dau tu true tiép
thanh du tur gian tiép va nguac lai, Néu
moi o quan nhin nhan M&A dudi géc db
riéng thi khong thé xay dung duoe co ché,
chinh sach théng nhat nhim tao ra mét méi
tring thugn ki cho hoat déng nay...

2.1. Phuang huing chung hoan thign
phap luét vé M&A ngén hang

Co thé thdy
rang, hanh lang
phap luat clia Viet
Nam vé hoat déng
M&A ddi véi doanh
nghiép néi chung
va frong finh wuc
ngan hang nbi
riéng con ton tai
nhiéu bat cap.

Xay dung tap
trung v& cé hé
théng ddi vl quy
dink cta phap luat
vé  MEA ngdn
hang vdi (i} hoat
dang mua lai, sap
nhap va hop nhat
va (i) dau ts mua
of phin dé tré
thanh ¢f déng
chién luge trong
Luat Céc to chie in dung vl tu cach la dao
luat diéu chinh chuyén nganh, theo dé cn
6 cac dinh nghia, khai niém, hinh thic,
digu kién, quy trinh va hop dong M&A ngan
hang cu thé. Béng thei, véi tur cach 18 mét
hinh thirc t2p trung kinh & bj didu chinh bdi
cac quy dinh clia phap [udt canh franh, cac
quy dinh v& M&A ngan hang cin phai phu
hop, dap (mg cac didu kien vé kiém soat

-.Cac co gquan nha nudc
cung chua théng nhat duoc
hoat dong M&A 1a dau tw
truc tiép hay gian tiép, diéu
kién nao dé chuyén hoa tir
dau tu true tiép thanh dau tw
gian tiép va nguoc lai. Néu
moéi co guan nhin nhan M&A
duoi goc do riéng thi khong
thé xay dung duoc co ché,
chinh sach thong nhat nham
tao ra mot moi truong thuan
loi cho hoat dong nay...

canh tranh khang lanh manh, vé thi phan,
thi tnremg lign quan... dé tranh vigc doc
guyén, han ché canh tranh lanh manh trén
thi tnumg ngan hang. Hién nay, cac dao
luat vé& dau tu, cac cam két cla Viét Nam
vé dau fu clng da xac nhan M&A la mbt
hinh thifc dau tu, tuy nhign quy dinh nay
mdi chi xac dinh nd v tu cach la mat hinh

thirc dau fr tnue

i tigp (FDI) va cén

rat so sai vé yéu
ciu, didu kién,
trinh tu, thi tuc
dau fu nay trong
linh  wuc  ngan
hang, trong khi d&
Lust Ching khoén
col hoal déng gép
von, mua ¢ phén
cla nha dau tu déi
v cdc ngan hang
trén  thi trudng
chimg khoan I3
mit hinh thitc dau
fur gidn tip (FII). .
Ngoai ra, cac van
dé phap Iy khac
cing rat dang
duge guan tam
nhu dinh gia tai
san, thuang higu, thug, gidi quyét lao ding
sau M&A. . cing can phai duds lam rd
trong qua trinh hoan thién cac chinh sach,
oo ché cho hoat ddng M&A ngan hang.
Hinh tharh cac cang ty tur van M&A va
cac chuyén gia tr van M&A cla Vigt Nam
mat cach chuyén nghigp, do 14 nhimg nha
cung cAp cac dich vu M&A tir Atdi 2 véi cac
khau (i) du bao, tim kiém, tham do dai tac,

EEl THI TRUONG TAI CHINK TIEN TE 5615(380) - Thang 82012

RUANE (i Gt oot v N 4 P et e R S MR

(ii) tham dinh day di cac néi dung vé phap
Iitai chinh; (i) thigt 1ap hop déng M&A
trong timg trueng hop, timg yéu cau cu thé;
{iv) cac thi tuc véi cof quan nha nude oo
tham quyén sau M&A; (v) cac vin décan
qidi quyét sau M&A. DE cung cip céc dich
vu M&A, nhat la M&A ngan hang dai hoi
cc chng ty tu van, chuyén gia tur van M&A
phai la nhimg cong ty, chuyén gia hang dau
vé ai chinh, ngdn hang va phap luat, cb
kinh nghigm thuc t&,

2.2. Mt s6 kign nghy cu thé hoan thign
phap ludt vé M&A trong nh vire ngén hiang

- /@ tiéu chi str dung dé tinh toan thi
phan cla cac ngan hang Vit Nam: Cac
quy dinh hién hanh v& cach tinh thi phan
clia 19 chife tin dung chua hop Iy, B&i véi
quy dinh str dung doanh thu d& xac dinh thi
phin (Nghi dinh s8 116/2005/ND-CP) cla
cac 16 chife tin dung chira phan anh dung
ban chat cla sif tap trung trong hoat déng
ngan hang. Can két hap cac tiéu chi dé xac
dinh thi phan.,

- Can bd sung quy dinh phap luat vé
vigéc M&A gia mdt ngdn hang Vigt Nam
va mot 18 chire tin dung phi ngan hang,
dam bao khi xay ra M&A gilra hai td chirc
néi trén ¢d thé sé khong vi pham quy
dinh vé tap trung kinh t& theo phap lujt
hién hanh,

- Hi&n nay dang ton taitinh trang khang
thing nhat vé co st tinh toan mirc dé tap
trung frong ngan hang gilra luat Canh
franh va Nghi dinh sd 69/2007ND-CP
Ludt Canh tranh quy dinh gidi han mirc &
tap trung trong finh vire ngén hang dua
trén thi phan, trong khi Nghi dinh s8
69/2007/NB-CP lai quy dinh gidi han vé
e dé tp trung trong finh vure ngan hang
cén ¢l trén von didu 8. Do dé, dé dam bao
tinh nhat quén trong quy dinh cla phap
luat va tao diéu kign dé dang che cac 19
chire, c& nhén trong va ngoai nude tham
gia vao cac hoat dong M&A va tao didu
kign quan ly thuan tién doi vdi cac co quan
nha nudc ¢d thdm quyén, can sira ddi quy
dinh trong Nghi dinh s 69/2007/NB-CP
theo Lual Canh tranh.

- Ngodi ra, ¢in xem xét d8 bd sung cac
quy dinh phap luat v& ME&A khi ngan hang
Vigt Nam niém y&t & nudc ngoai; t6 chirc tin
dung nudc ngoai hodc nha dau tu nuac
ngoai tham gia mua von tai hai ngan hang
Viét Nam trd [én. ..



