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(9/0 rong giai doan via qua, kinh t€ dat nudc da cé nhing thay déi ién ca vé v thé va tiém Iuc kinh
t€' trong nudc ngay cang héi nhdp sau réng vao kinh té thé’ gidi, vi vay yéu té'ty gia héi doai -
yéu t6' thé hién méi quan hé gida Viét Nam va thé gioi ngay cang ddng vai tro quan trong. Ty gid héi
doai cé dnh hudng dén nhiéu bién s& kinh té vi mo cda dat nudc, trong dé phai k& dén bién sé lam phat.
Hién nay, cac nghién ctiu vé hiéu dng dan truyén tu ty gia sang lam phat tai Viét Nam, dac biét la cac
nghién cdu dinh lugng, 1a khéng nhiéu. Vi vay, d& déanh gid su dnh hudng cda ty gia vao lam phat, bai
nghién cuu da do Iuong va phan tich higu Ung dan truyén tir ty gia vao lam phét theo mé hinh phan tich
tu héi quy theo vecto VAR vdi su hé trg cia phdn mém Eview 8.1.

Ta khéa : higu ung déan truyén, ty gid, lam phat, Viet Nam

1. Phuong phéap nghién clu vé hidu dng dan
truyén tr ty gia sang lam phét

Hiéu ung dén truyén ty gia sang lam phat Ia
phan tram thay ddi clia chi s6 gia tiéu diing hay ty
I& lam phat khi ty gia héi doai thay déi 1%.

C6 nhiéu nghién ctu vé hiéu (ing dan truyén tu
ty gia sang lam phat da dudc thuc hién & nhigu
qudc gia khac nhau. Nhin chung céc nghién cdu
nay di theo hai hudng ti€p can chinh Ia ti€p can vi
m6 nhu Dornbursh (1987), Feinberg (1986),
Krugman (1986) va ti€p can vi mé nhu Taylor
(2000), McCarthy (2000), Takatoshi Ito va
Kiyotaka Sato (2006). Nhiu nha nghién ctiu nhu
Olivei (2000), Campa va Goldberg (2005),
Campa, Goldberg va Gonzalez-Minguez (2005),
va Otani, Shiratsuka va Shirota (2005) da s{ dung
phudng phap binh phuong nhd nhat OLS dé do
ludng higu (ng dan truyén tu ty gia sang lam phat,
trong khi mét sé nghién ctu khac da si dung mo
hinh VAR dé do hiéu Ung dan truyén 1a McCarthy
(2000), Hahn (2003) va Fabuqee (2006), Ito va
Sato (2006), Belaish (2003) va Leigh va Rossi
(2002). Cu thé:

khoa hoc

O Viét Nam da cé mét s6 mé hinh thyc nghiém
do ludng hiéu ung dan truyén tir ty gia sang lam
phat. V6 Tri Thanh (1997) st dung mé hinh tré da
thic dé nghién cdu vé lam phat Viét Nam nifa dau
thap ky nam 1990. Tac gia két luan do léch gida
ty 16 mat gia tién noi dia, I4i sudt va ty 1é tang
trudng cung tién danh nghia cé y nghia cao nén
day la yéu t6 diing d€ du béo lam phét, ty 18 tang
trudng san lugng chi tac déng trong ngan han.
Duong Thy Thanh Mai (2002) da sit dung mé hinh
héi quy theo bi€n logarit d€ danh gia lam phat clia
céc nudc dang phat trién phu thudc vao 3 yéu t6:
tang lugng cung tién, tang thu nhéap, ty gia. Vai
chudi nghién cuu ti nam 1997-2000, két qua 1a
khong ¢ tin hiéu bao trudc cho lam phat. V6 Van
Minh (2009) da ding mé hinh héi quy vectd VAR
dé thyc nghiém hiéu Ung dan truyén va da di dén
2 ket ludn dang chd y: (1) hiéu Ung dan truyén
clia ty gia 1a toan phan (>=1) sau khoang 5-7
thang ké tu khi cé bién dong ty gia, sau dé gidm
dén; (2) hiéu Ung dan truyén cla ty gi4 téi gia tiéu
dung 16n hon hiéu (ng téi gia nhap khau. Nhém
tac gia Nguyén Binh Mai Anh, Tran Mai Anh va V6
Tri Thanh (2009) da ap dung mé hinh VAR dé
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kiém dinh va két qua cho thdy lam phat trong giai
doan 2005 - 2009 thay d&i 7% sau mét khoang
thdi gian hai thang k& t khi cé bién déng 1% cla
ty gid va mai tuong quan nay hoan toan bién mat
d thang thi 3.

Bai nghién clu nay sé tién hanh do luéng quy
mé va xac dinh thdi diém cla hiéu Ung dan truyén
clia ty gia hoi doai vao lam phat. M6 hinh phan
tich ty héi quy theo vectd VAR dudc st dung véi
sy h&'trg cia phdn mém Eview 8.1 d& c6 thé phan
tich sdu hon phan tng ctia CPI véi nhiing thay doi
clia ty gia. Tt dé dua ra nhiing nhan dinh va moét
s@ kién ngh| chinh sach lién quan. S6 liéu st dung
ttt thang 1/2005 dén thang 10/2015 bao gém cac
s6 liéu vé gia ddu (OIL), ty gia héi doai trén th)
truéng lién ngan hang (ER), khoang cach san
lugng (OPGAP), chi sé gia tiéu dung (CPI), cung
tién VNB (M2), 1ai sudt tién gdi USD ky han 3
thang, chi s6 d6 la hda (FCD/M2) va lai suét tién
glii VND ky han 3 thang. Nguén dé 18y cac s6 liéu
théng ké néu trén la tu Téng cuc Théng ké, Ngan
hang Nha nudc, Théng ké tai chinh quéc té cla
Quy tién té qudc t€, Hang tin Reuteurs.

2. M6 hinh thyc nghiém

PEé phan tich anh hudng cu séc cua ty gia vao
lam phat, nghién ciu st dung mé hinh héi quy
vector VAR. Nghién clu xay dung mé hinh VAR
gom 8 bién ndi sinh:

D(L)y,=c + g

Trong d6: y, = [ALOG(OIL), OPGAP,
ALOG(CPI), ALOG(M2), AFCDM2, AVNDR,,
AUSDR,, ALOG(ER))] & vector gém 8 bién noi
sinh; cu thé: OIL - gia ddu; OPGAP - khoang cach
san lugng hay con dugc goi la chénh I&ch gilia san
lugng thuc va san lugng tiém nang; CPI - chi s6
gia tiéu dung; cung tién M2; FCDM2 - ty I& d6 la
héa; VNDR - 14i suat tién gli VND ky han 3 thang:
USDR - 18i suat tién gli USD ky han 3 thang va
ER - ty gia hdi doai trén th) trudng lién ngan hang.
Ngoai 2 bién la chi sé gia tiéu dung va ty gia hdi
dodi, md hinh con bd sung thém céac bién s& néu
trén la do:

- Gia dau: nhiing thay ddi trong gia déu thé gidi
¢6 nhiing anh hudng nhat dinh va tuong déi Ién
vao ty Ié lam phat ¢ Viét Nam.

- Khoang céch san lugng: bién san lugng cong
nghiép dudc slt dung trong mé hinh dé dai dién

cho ap Iyc téng cdu. Trong dé khoang céch san
lugng ham y su chénh léch gila muc san lugng
thuc t&€ va san lugng tiém nang. Khi cac yéu té
khac khéng déi, san lugng thuc tang vugt qua san
lugng ti€ém nang, ham y cdu tang nén lam phat bat
ddu tang va ngudgc lai.

- Cung tién M2: bién cung tién mé réng M2
dugc sl dung d€ phan anh cu séc tién té ti phia
cdu tién. Nhu nha kinh té hoc tién té& Milton
Friedman da ting ndi lam phat luén 1a cau chuyén
cla tién té va diéu nay rat phu hgp trong béi canh
nén kinh t& Viét Nam.

- D4 la hoa: d6 la hda phan anh long tin cla
ngudi dan vao déng ndi t&, né cd xu hudng van
déng thuan so véi lam phat. Khi lam phat tang,
ngudi dan.sé ky vong vao sy mat gia trong thoi
gian tdi nén c6 xu hudng chuyén sang gil tai san
dudi dang céc loai ngoai té khac, chi yéu la dé la.

- Lai sudt VND: lai suat tién gli VND 3 thang
dudc su dung dai dién cho lai suat th truong, phan
anh nhiing thay ddi trong bién tién té tu phia cung
tién. Bién lai suat dai dién cho phan Ung cla
NHNN cho nhiing thay déi clia san lugng, gia va
nhing diéu kién cla th) trudng tién té.

- Lai suat USD: lai suéat tién gui USD dugc su
dung vi mét s6 muc tiéu chinh sach nhat dinh:
ki€m soat lam phat dya trén nhiing anh hudng dén
cung tién md réng clia nén kinh t€ théng qua viéc
tac dong truc ti€p dén tién gli ngoai té. Ngoai ra,
1ai sudt USD la mot ¢ong cu chinh sach hiéu qua
dé kiém soat hién tugng dé la hda & Viét Nam.

Tat ca cac bién ndi sinh dugc tinh theo thang ti
M1:2005 dén M10:2015 va dugc loai bd yéu t6
mua vy (trd OPGAP).

3. 86 li§u nghién clu

Gia dau: gia ddu dugc ldy theo chi s& gia dau
UK Brent (2005=100) ti sd ligdu cla Hang tin
Reuteurs.

Khoang cach san lugng: khdng cé théng ké vé
téng séan lugng theo thang nén nghién cuu sinh st
dung chi s6 san lugng céng nghiép hang thang
theo nam co sd 2005=100 Iy tir s& liéu Téng cuc
théng ké lam bién thay thé. Riéng san lugng tiém
nang dudc udc lugng theo san lugng thuc dya trén
ky thuat Hodrick-Prescott. Khoang céch san lugng
khéng cén diéu chinh theo mua vi cac anh hudng
mua vu da dudc loai khi thuc hién ky thuat nay.
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Chi s6 gia tiéu ding: day la chi s& su dung dé
do lam phat clia nén kinh t& quéc gia. S4 lidu clia
CPI I8y tu s6 liéu clia Téng cuc Théng ké.

Cung tién M2: bién cung tién dugc sl dung
trong mé hinh la t6ng cla
cung tién M1, tién Qua-si,
cong cu thy trudng tién té va
trai phiéu. Tat ca cac dir liéu
déu dugc 18y tir nguén Théng
ké tai chinh quédc té IFS-IMF
va NHNN.

b6 la héa (FCD/M2): céac

Exogenous variables: C

dinh dang mé hinh. Bang 2 dudi day thé hién
nhiing tiéu chudn xac dinh dé tré clia phan tich
VAR va nhiéu chi tiéu danh gia (FPE, AIC, SC,
HQ) thi d6 tr&1a 1 phi hop hon do tr&1a 3.

Béng 2: Bdng két qua dé tré cia mé hinh

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables; DLOGOIL OPGAP DLOGCPI M2 DLOGFCDM2
DLOGVNDR DLOGUSDR DLOGER

Sample: 2005M01 2015M10
Included observations: 122

da ligu d€ tinh ty 16 do la

héa dugc |4y t0 nguén Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

Théng ké tai chinh quéc té

IFS-IMF va NHNN. 0 167.5602 NA 1.0le-11 2615741 -2431871 -2.541058
Lai suat VND: dif lieu vé 1ai 1 7734325 1122354  1.40e-15% -11,49889% -9.844061* -10.82675*

suat dudc khai thac tif sé liéu 2 821.1273 8209773  1.86e-15 -11.23160 -8.105802 -9.961995

clia Hang tin Reuteurs. 3 877.2787  89.28985* 2.18e-15 -11.10293 -6.506173 -9.235869
Lai sudt USD: di ligu dugc 4 9232535  67.07799  3.12¢-15 -10.80743 -4739716 -8.342915

ldy ti s6 lieu cha Hang tin
Reuteurs.

Ty gia héi doai VND/USD
trén th trudng lién ngan hang
(ER): céc sb liéu dugc thu
thap ti nguén di liéu ctia Hang tin Reuters.

4. Két qua mé hinh phan tich

Kiém dinh nghiém don vi: ki€ém dinh nghiém
don v| ADF dudc sl dung d€ xac dinh tinh ding
cua chudi di liéu. Van dé tinh ding la mét trong
nhiing diéu kién quan trong khi phan tich chudi d
liéu theo thdi gian. Néu chudi khéng ding thi sé
tao héi quy gia mao va lam sai léch két qua mo
hinh. K&t qua ki€ém dinh ADF (bang 1) cho thay tat
ca cac bién déu co hién tugng 1a chudi khéng
ding (trd M2) nén da dudc thay

* indicates lag order selected by the criterion

Nguén: Tinh todn cta tac gia

Phan Ung cu séc cua ty gia dén lam phat: hinh
1 dudi day minh hoa tac déng clia sy thay déi cla
ty gia téi lam phat. Do ty gia dudc xép sau chi s&
gia tiéu dung trong ma trén tam giac Cholesky nén
sy thay déi cla ty gia dén lam phat chi xay ra
trong thoi ky ti€p theo. Blng nhu ky vong, lam
phat tang ngay sau khi ty gia tdng va manh nhat
vao thang thu hai, sau dé gidm dan. Ngoai ra bién
sai s6 rat hep, cho thdy két qua rat dang tin cay.

Bang 1: Bang két qua kiém dinh nghiém don v;

thé bdi sai phan bac mét clia log-

arit ty nhién céc bién s&. Két qua Bié&n so ADF (diing ty nhién) | ADF (sai phéin bic 1)
cho thdy sai phan bac nhat clia | CPI -4,083442"
logarit tu nhién cac bién s6 - ky | ER -12,00502"
hiéu la DLOG(X) - l1a chudi ding FCD/M?2 -8,320403*
tu nhién. Riéng bién OPGAP da C
dugc xt ly theo ky thuat Hodrick- L2 8100708 -
Prescott nén OPGAP Ia chusi |2k 5,005393.
diing tu nhién. USDR ~9,044858'
Do tré’ s6 bac cla chudi ding | VNDR -7,995273

(hién tugng tr&) trong mé hinh Var
c6 y nghia hét stic quan trong dé

khoa hoc

Ngudn: Tinh toan cua tac giad
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Response of DLOGER to Cholesky
One S.D. DLOGCPI Innovation

003

sau cac cu sdc.
Phan tich phuong sai cla gia tiéu

002

001

dung: nghién clu st dung phan tich
phudng sai Cholesky trong giai doan
12 thang. Theo lap luan cua Taylor
(2000), dé cling cd thém két luan vé

-.003 T T { PRk e, e, o e Rt

anh hudng cla cu séc ty gia dén cac
muc gia ndi dia, ngoai phan tich phan
ung cl s6c can phai thuc hién phan
tich phuong sai. Cu thé hon, néu hiéu
Ung dan truyén ty gia dén cac muc

B TR A R T T T T R T T
N]gué’n: Tinh todn cua tac gia

Hinh 1: Phdn ung cu séc ctia ty gia dén lam phat

Pé do ludng hiéu ng dadn truyén cua ty gia
vao gia tiéu dung, nhi€u nghién cdu (vi du:
McCarthy (2000); Leigh va Rossi (2002); Ito va
Sato (2006); Lian (2007)) da s dung phudng
phap tiéu chuén hoa, trong dé dé léch chudn cla
ty gia sé dugc tiéu chudn héa thanh cu séc tang
1%. Béng thoi, khi tinh hiéu Ung dén truyén tu ty
gia sang lam phat phai xem xét dén su thay déi
cla chinh ty gid do cu s6c cla chinh né gay ra
vao cac thdi ky sau day.

Ap dung cong thic clia Leigh va Rossi (2002)
do ludng hé sé hiéu Ung dan truyén (PT) nhu sau:

PTt i = Py, i /B¢, i

Trong dé: Py 44 1& sy thay déi trong céc chi s6
gia tai thdi diém t nham phan Ung lai ci séc ban
dau trong ty gia, Et 1a su thay d8i tich Iy theo thdi
gian cla ty gia déi vdi cu séc cla chinh nd. Do
vay, ta tinh dugc hé sé hiéu Ung dan truyén nhu
sau (bang 3):

Theo bang trén, vé cd ban, hiéu Ung dan
truyén ctlia cu séc ty gia sang gia tiéu dung tuong
déi 16n. Cu thé: trong 6 thang dau tién, tdng hiéu
Ung dan truyén 1a 0,21% nghia la 1% thay déi cta
ty gia sé khién gia tiéu ding thay déi 0,21%; trong
1 nam, téng hiéu Ung dén truyén la 0,74% nghia
la 1% thay d6i cla ty gia sé khién gia tiéu dung
thay déi 0,74%. Nhu vay, cé thé ndi rang, ty gia héi
dodi anh huéng tuong déi I6n déi vdi gia tiéu dung

‘20 22 24

gia ndi dja cao ham y mét su dich
chuyén manh ti nhiing thay déi cla
ty gia vao cac muc gia ndi dia, dic
biét la CPI, nhung néu ty gia héi doéi chi gay ra
mét anh hudng nho dén phudng sai cla
DLOG(CPI) thi ty giad hdi dodi khéng phai 1a mot
nhéan t6 quan trong trong viéc quyét dinh sy thay
d&i ctia CPI. Do vay phan tich phuong sai clia bién

Bang 3: Hé s6 hiéu tng dan truyén tu ty gia
sang lam phat

Thaoi ky Heé s6
Théang 1 0,000000
Thang 2 0,168182
Thidng 3 -0,84794
Thang 4 -0,10202
Thing 5 0,575137
Thing 6 0,418149
Théang 7 -0,01429
Théng 8 -0,00101
Thang 9 0,161364
Thang 10 0,187029
Thang 11 0,115344
Thdang 12 0,080132
Tffng 0,740083

Ngudn: tinh todn cua tac gia
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Bang 4 . Bang két qua phén tich phuong sai ctia CPI

Period | S.E. DLOGOIL | OPGAP | DLOGCPI M2 DLOGFCDM2 | DLOGVNDR | DLOGUSDR | DLOGER
1 0.034692 | 0.199917 | 0.878839 | 98.92124 [ 0.000000 0.000000 0.000000 0,00000(? 0.000000
2 0.038236 | 3.728972 [ 0.564473 | 90.65346 | 0.052521 1.542261 1.078937 1.399175 0.980204
3 0.039650 | 4.672330 | 0.457344 | 88.57621 [ 0.052424 2282726 1.226618 1.194918 1.537433
4 0.040423 | 5127052 | 0.406942 | 87.53806 [ 0.048865 2.608633 1.380499 1.064113 1.825835
5 0040898 | 5400389 | 0.380238 | 86.94456 | 0.045637 2.775856 1.480719 1.005124 1.967474
6 0041210 | 5575694 | 0.364985 | 86.56295 | 0.043754 2.880224 1.547244 0.976289 2.048859
7 0.041421 | 5683070 | 0.355827 | 86.31578 [ 0.043060 2949242 1.590545 0.961471 2.101007
8 0.041566 | 5746359 | 0.350232 | 86.15624 | 0.043318 2.995283 1.618931 0.953616 2.136017
9 0.041666 | 5782264 | 0.346828 | B86.05329 | 0.044354 3.026288 1.637596 0.949297 2.160079
10 0.041736 | 5801404 | 0.344804 | 85.98657 | 0.046037 3.047478 1.649891 0.946837 2.176981
11 0.041786 | 5.810380 | 0.343665 | 85.94299 | 0.048269 3.062175 1.657993 0.945411 2.189112
12 0.041821 | 5.813334 | 0.343102 | 85.91418 | 0.050975 3.072505 1.663326 0.944589 2.197993

Cholesky Ordering: DLOGOIL OPGAP DLOGCPI M2 DLOGFCDM2 DLOGVNDR DLOGUSDR DLOGER

Nguén: tinh toan cua tac gia
muc tiéu hét suc cén thiét. Cu thé trong phan tich,
bién muc tiéu chinh la CPI.

Két qua phan tich phuong sai cia DLOG (CPI)
bang 4 cho thay trong s6 cac yéu t6 anh hudng
dén DLOG (CPI), DLOG (ER) ddéng vai tro kha
quan trong trong viéc xac dinh phuong sai cla
DLOG (CPI). Biéu d6 cé nghia la Viét Nam cé mét
hiéu (ing dan truyén tuong déi I6n tu ty gia sang
lam phat. Ba thang sau cu sdc, gan 1,54% cla
bién thién DLOG (CPI) dugc xac dinh bdi DLOG
(ER). Sau thang sau cu séc, gan 2,14% cla bién
thién DLOG (CPI) dudc xac dinh bdi DLOG (ER).
M6t nam sau ci séc, gan 2,20% cla bién thién
DLOG (CPI) dugc xac dinh bdi DLOG (ER). N6i
cach khéac, khdng dinh vai trd clia viéc giam gia
VND déi vdi lam phat.

khoa hge

5. Két luan

Bai nghién clu da tién hanh do ludng hiéu Ung
dan truyén t ty gid sang lam phat dua trén mé
hinh héi quy Vectos VAR va da st dung phdn mém
Eview dé thu dugc cac két qua ude lugng.

- Nghién cliu d3 xac dinh dugc hidu (ng dan
truyén cla ty gia sang lam phét 1a hiéu dng dan
truyén khéng hoan toan, cu thé, hiéu Ung dan
truyén la 0,21% sau 6 thang va 0,74% sau 1 nam.
Piéu dé c6 nghta la thay d8i cua ty gia 1% thi CPI
sé tang 0,21% sau 6 thang va 0,74% sau 1 nam .
Anh hudng clia cli séc ty gia dén gia tiéu ding 3.
tugng déi lan.

- Ngoai ra, phan tich phuong sai cho thay ty gia
h6i doai cé thé giai thich khoang 1,54% nhiing
thay déi clia lam phat sau 3 thang; 2,14% sau 6
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thang va 2,20% sau 1 nam. Diéu dé cho thay ty
gid héi dodi dong vai tro tuong déi quan trong
trong viéc kiém soat lam phat & Viét Nam.

C6 thé ndi, tinh hinh thuc té& clia Viét Nam cho
thdy hiéu Ung dan truyén tu ty gia sang lam phat &
Viét Nam tudng déi cao, cé nghia la viéc VND
giam gia so vdi ngoai té (ty gia USD/VND tang) sé
c6 tac ddng dang ké lam tang lam phat. Nhu vay,
bai nghién.clu dua ra mét s6 ham y nhu sau:

- Thu nhat, hiéu tUng dan truyén tu ty gia sang
lam phat la tuong dgi cao, vi vay hién tai NHNN
khéng nén tha néi ty gia trong diéu kién lam phat
d mdc cao va khéng 6n dinh. Hién tai, cd ché ty
gid tha ndi c6 sy diéu tiét clia Nha nudc dang dat
dugc nhiing thanh tuu &n tugng, vi vay, trong thdi
gian téi, NHNN nén ti€p tuc duy tri cd ché ty gia
nay va can phat huy hon nita cac uu diém cla co
ché ty gia nay, lam cho co ché ty gia nay thuyc sy
la “linh hoat”.

- Thu hai, viéc ki€m ché& lam phat cdn dugc
dat trong maéi quan hé diéu hanh ty giad héi doai
cia NHNN.

- Thit ba, Viét Nam khéng thé thac ddy phat
tri€n kinh t& bang cach giam gia VND bdi I& viéc
giam gia VND sé dan tdi tinh trang lam phét cao
va lam phat cao lai anh hudng tiéu cuc dén su
phét trién bén viing trong trung va dai han. Theo
ly thuyét kinh t&€, viéc giam gia VND coén cé tac
dung tang kha nang canh tranh cla hang Viét
Nam, khuyén khich xudt kh3u, gidm nhap khau,
gép phan cai thién tinh trang tham hut can can
thanh toan. Tuy nhién trén thuc t&, tac dung tich
cuc cua viéc giam gia VND mét phan by han ché
do muc co gian vé ty gia clia hang xuat khdu cla
Viét Nam thdp va ty trong hang nhap khdu dé
phuc vy hang xudt khdu hién dang 8 muc cao
(théng qua viéc nha@p nguyén liéu dé san xuat
hang xuét kh&u). Vi vay, khi gidm gia VND sé
khién gid hang héa nhap khdu tang va gia hang
héa san xudt trong nuéc ma nguyén liéu dugc
nhap khdu ciing tang, ti dé tang mit bang gia

chung va tac déng téi lam phat.

- Thu tu, khuy&n nghj réng chinh sach tién té 1a
mét céng cy hllu hiéu dé€ dat dugc muc lam phat
muyc tiéu va én dinh ty gia. ¢
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Summary

Vietnams economy has gone through consid-
erable changes in both position and power as the
country is integrating more deeply into the world
economy. In that context, foreign exchange rate
—element showing the relationships between
Vietnam and the world — plays a more important
role. Foreign exchange rate has effects on many
macro-economic indices of the countfy, including
inflation. At present, the number of research proj-
ects on the exchange rate pass-through effects on
inflation in Vietnam, especially those using quanti-
tative methods, is not big. Therefore, to evaluate
the effects of foreign exchange rate on inflation,
the researcher has measured and analyzed the
exchange rate pass-through effects on inflation by
using vector autoregression (VAR) model with the
support of Eview 8.1 software.
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