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BAN VE MOI QUAN HE GIUA
TY LE AN TOAN VON TOI THIEU

VoI TY LE KHA NAANG THANH KHOAN
CUA NGAN HANG THUONG MAI

hua bao giy van dé thanh
Ckhuén cua cac NHTM lai duge
dé cap nhiéu nhir hién nay. N&u
céch day vai nam, tirc trudc khing hoang
tai chinh toan cdu 2007-2008, van dé
thanh khoan cla cac NHTM luén dugc
cac Co quan quan Iy va chinh cac NHTM
& nhidu quéc gia "git kin® bang cach céng
b kha nang thanh khoan cla cac NHTM
ludn nam trong ngudng an toan. Muc dich
clia vigc [am nay nhim duy tri sur 8n dinh
ciia hé thdng tai chinh ngan hang va tam
Iy ngus gl tién, dac biét la tranh higu tng
do-mi-nd ¢ thé xay ra. Tuy nhién, sau giai
doan khiing hodng, hé thdng tai chinh
toan cAu gap rat nhiéu kho khan vé thanh
khoan, bube Uy ban Basel phai xem xét
lai chi tiéu an toan vtSn cla cac NHTM,
trong dé lan dau tién LJ1.r ban Basel duara
mét s chi lidu v& kha ndng thanh khodn
ddi vai cac NH theo tinh than Higp wdc
Basel Il {ban hanh thang 9201C) ma
trude 4 Basel | (1988) va Basel Il (2004)
chura hé dé cap dén,

Déi véi Vigt Nam, van dé thanh khodn
hién nay clia cac NHTM dang duge céc
nha nghién clu nhin nhén, phan fich tir
nhiéu goc do khac nhau nhu: qui mé vén
nhd, nang Iuc tai chinh thap, ty trong cho
vay vao cac finh vue rli ro cao, khéng ¢o
kha nang thu hdi vdn, dan dén ng gua han

TS.TON THANH TAM

Th.S NGUYEN THI MAI DUNG

cao... dalam cho cac NH gap kho khan vé
thanh khodn. Hay vigc ap trn 13i suat huy
dong 14% cing lam cho mat s6 NHTM ¢d
qui md van U ¢ {(van chl s& hiu) nhd
gép khong it kho khan vé thanh khodn...
Tuy nhién, c& mét cach nhin khac vé tinh
trang thanh khodn hién nay cia cac
NHTM, d6 14 viéc chap hanh ty 1& An toan
van téi thigu (CAR) chua t8t, dan d&n kha
n&ng thanh khcan cia mat 6 NHTM co
vin dé. Tir goc nhin nay, bai viét xin phan
tich va binh lun xoay quanh mdi quan hé
gira “ty 1& an toan von" voi "ty 1& kha nang
thanh khodn® ciia cac NH dé gidp co cai
nhin da chiéu hon khi néi dén van dé
thanh khoan

1. Mt s6 nguyén nhan dén dén thiéu
hut thanh kfhoan hode métkha nang thanh
khodn cua cic NHTM

Cé nhiéu nguyén nhan dan dén mat
NHTM roi vao tinh trang thigu hut kha
nang thanh khnén hodc mét kha ning
thanh khodn. Chang han, xét vé nguyén
nhan khéch quan, co thé do chinh sach
fign 1& that chat cda NHTW nhim thue
hign muc figu gidm lam phat, tir do 1&m
cho khd nang thank khodn clia nén kinh 18
néi chung giam. dan dén thanh khodn clia
chc MHTM gap khd khan; hay do mét NH
A ndo do bi mat khd nang thanh khoan,
kéo thee hiéu trng dd-mi-nd, tag nén ddng
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ngudi dd xo vao cac NHTM con lai dé rit
tién, dén dén NH B va NH C... ciing rai
vao thdm canh médt khd nang thanh
khodn..... hay khi NHTW yéu cau céc
NHTM &p trén lai sudt huy dang, dan dén
nguét dan nit tign tlr cac NHTM nha, it
danh tigng sang gui tai cac NHTM ldn ob
danh tiéng cao hon, tr o gay khéng it khd
khan vé thanh khoan cho mot s8 NHTM,
hay do cudc chay dua v& huy déng vén
gita cac NHTM, dan dén tinh trang thiéu
thanh khodn ciia mét s& ngan hang. Tuy
nhién, tat ca nhing nguyén nhan irén
khong phai 1a nguyén nhan chinh lam cho
cac NHTM rai vao tham canh thiéu hodc
cao hon 1a méat kha nang thanh khodn, ma
suy cho clng, van xuat phat tir chinh cac
NHTM. Trong dé, can bénh ca'ban nhat
véan la do chat luong tin dung thip, cho
vay qua nhiéu vao cac linh vue co do rii
ro cao nhu bat dong san, chimg khoan,
hay mt s& lnh vire kém higu qud... dan
dén nguai vay khang co kha nang tra ng
cha NH, tir 6 day nd qua han clia NH 1&n
cao, tinh trang thi€u thanh khoan cla NH
xay ra. Dac bigt, do cac NHTM khéng can
dai duae nguén, st dung qua mifc ngudn
v6n huy déng ngén han dé cho vay hodc
1&i tro cho céc du &n dai han, khi dén han
trd, NH khéng o6 nguén trd, dén dén tinh
trang thiéu hut thanh khodn. ..
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Noi tom lai, nguyén nhan thi nhigu, nhung
tuu chung viéc mot s6 NHTM rai vao tinh trang
thiéu hut thanh khodn hay mat kha nang thanh
khodn phan nhiéu Ia do chua chép hanh nghiém
chinh cac qui dinh clia Ngan hang Trung Lemg
vé cong tac quan tri i ro, vé cac tf i& dam bao
kha nang chi tra, thanh khoan, hay ty 1& an toan
ven... Vay fy 1@ an toan van ti thigu co tac dong
nhut thé nao dén kha nang thanh khoan cla cac
NHTM?

2. Ty # an fodn vén i thidu (CAR) noi lén
diéu gi?

Theo qui dinh tai Thing tursé 13, cae NHTM
phai duy tri 151 thigu Ly 1& an toan vén & muc 9%,
tirc CAR = \Vén tr ob (von cdp 1 + vén cp
2)/Téng tai san co duge diéu chinh theo mue do
ri ro >9%. Y nghia cia cdng thic nay mudn
nhan manh vao mét digu rang: cir méi mat dang
vén tir co (vén chil s& hiu) ma NHTM huy dong
duoe dudi hinh thire gop von clia ¢d dang (déi
véi NHTM cd phan) hay Ngan sach Nha nutic
c3p (d6i vai cac NHTM Nha nuére) thi NHTM chi
duge huy déng ra bén ngoai dudi hinh thire huy
dong tién gli clia cic t6 chire kinh t& hay dan
cu, hay huy dong dudi cac hinh thire khac ti da
la 11 dng. Nghta la ng so véi van chi dudc phép
ném trong mue qui dinh 1a 11 dong. NG rd han,
néu NHTM ¢ 1 déng wéin tur cb cla chinh minh
thi duoe phép di vay bén ngoai la 11 déng dé
phuc vu cho cac hoat déng kinh doanh, kigm I3
clia minh.

3. Vdy mdl quan hé gicta ty Ié an toan von vol
khd nang thanh khodn dién ra nfir the nao?

Tir ¥ nghfa trén cho thay: néu NHTM cd 1
déng, di vay 11 dong thi mire d6 an toan ve

» kioan van dang nam trong bién d@ cho
phEpmat khi 6 bign c6 bét trc xay ra. Nhung
hguge Iazk néu co 1 dong nhung lai di vay (huy

| BafgE 12| dong, 15 déng, tham chi 20 déng. ..
| tisgda NHTM da tu ganh trén vai minh mot khodn
S0 véi qui dinh. Khi xay ra hién tiong
5i glti tién cing mét ldc d&n NH rit
, dan dén tinh trang NHTM khong tra
at kha nang thanh khoan dién ra.
&ngﬂa rd hon van dé nay, can guay lai tim
B0 mat s6 qui dinh theo Phap lénh trude day
dé thay ra hon su thigu hut trong van dé thanh
khoadn clia cac TCTD. Cu thé, theo Phap I2nh
Ngan hang, Hop tac xa tin dung va Céng ly tai
chinh ndm 1990 (diéu 23) qui dinh: "TCTD
khing dudc huy dong vin qua 20 14n tang van
i ¢b va qui du tr" digu do cd nghia 1a ty 1 an
toan vén i thidu tai thei diém d6 cla cac TCTD
chi & mirc CAR > 4%. Luu y rang, ngay ds,
NHNN khong qui dinh t] 12 an toan van 5 thigu

ddi véi cac TCTD ma chi khdng ché mirc huy
déng von tai da dude phép so vii van tr co. Vi
vay, cd thé gidi nghia qui dinh nay ra tr hé s& an
toan vén theo nhut qui dinh ngay nay. Néi 1o han
la NH c6 1 dong vén fur cé thi duge phép huy
dang 20 dong tir bén ngodi. Chinh do duy tri ty
& v&in tu co thap, nd vay cao, nén khi cé su of,
nhiéu nguai d vao NH rat tién cung mét i da
lam chio NH té figt, bugc TCTD phai vao dya vao
sur hd trg cla NHNN (ngudi che vay cudi cling
trong nén kinh t& khi TCTD gép su c6 vé thanh
khoan). Bién hinh tai thai digm da 1a su sup d8
cla hang loat Hap tac xa tin dung (nay la Quy
tin dung nhan dén). Bai hoo nay da dugc NHNN
chén chinh béng vige qui dinh murc ty 1& an toan
véin cae han. T mire CAR > 4% theo Phap 1énh
l&n mire CAR > 8% theo Ludt cac TCTD (tle el
1 déng Vén tu od, NH chi duge phép huy dong
16i da 12,5 dting bén ngoai}, va nay CAR > 8%
{tire olr 1 ddng Van tur cb, NH chi duge phép huy
dong t6i da 11 ddng bén ngoai). Véi qui dinh nay,
mife chang d3 cla cac NHTM ngay cang durge
ciing ¢ va an toan han. Tur phép tinh don gian
nay, ching ta co the thay, néu 1 NH A duy tri ty
|& an toan viin & mic idn han 12% (CAR>12%)
& muc trung binh ma cac NHTM treng khu vue
chau A hign nay dang thuc hién, thi ty 18 huy
déing von tir b&n ngodi chi vao khoang 8,3 dong.

Tai sao CAR cang lén thi mirc thanh khodn
clia NH cang cac? Vi néu NH s dung von vay
(huy déng) it hon so véi qui dinh, khi gap sur cd
vé chinh sach kinh t& hay xay ra eac cude khing
hodng kinh t&, tai chinh, ngdn hang..., ban than

NH ¢4 thé tu gidi quyét duge ngay van dé thanh
khoan, hay ndi cach khac 1a NH khong bi anh
hudng vé van dé thanh khodn do lic nay NH
dang st dung vén cda minh dé kinh doanh, chir

..Gan hénh co ban
nhﬁt vin 12 do chat
luong tin dung thap,
cho vay qua nhiéu
vao cac linh vue cd
dd rii ro cao nhu
hat dong san, chiing
khoan, hay mét sd
linh vuc kém higu
qua... dan dén nauoi
vay khing cd kha
nang tra no cho NH,
tr do ddy no qua
han cua NH Ién cao,

tinh ftrang thiéu
thanh khoan cua NH
Xay ra...

e
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..Gac NH phai co
nhimg chién lugc
manh me hon trong
viéc nang dan ty
trong thu phi i cac
hoat déng cung cap
dich vu cho khach
hang thay vi tap
trung qua ldn vao
cac hoat dong tin
tdung va dau tu nhy
hién nay.

khang vay (huy dang) tr bén ngoai quéa nhiéu,
nén khi sur of xay ra, s8 nguet dén NH rat van i,
MH dugc bao toan. Bay cing chinh [a Iy do tai
sao cac NHTM luén ¢y manh cac hoat dang
thu tir dich v thay vi thu tir cac hoat ding cho
vay. Ty trong Iy tudng ma cac NHTM dat duac tir
thu dich vu vao khodng 50%-60% va cho vay
dau tu chiém khoang 40% dén t6i da 50% la an
toan nhat. Day ciing chinh la v nghta lén nhit vé
mdi quan hé mét thigt cilra ty 1& an toan vén véi
kha ndng thanh khoan. T¥ 1& an todn van céng
cao, B |& thanh khodn cang lon, Nguge lai, dé
duy tri dugc t 12 thanh khoan cao thi NH dau tu
va day manh vao viec cung cdp cac dich vu
ngan hang che ngudi dan, dé qua da gia tang loi
rhuan, dam bao an toan trong hoat dong cho
NH. Tuy nhién, day |4 viéc 12m hét sirc kho khan
ddi véi cac NHTM dang kinh doanh hoat déng
trong cac quéc gia dang phat trién va chura hoan
thign vé& thé ché kinh t& thi truang nhu YN,

4. Nhong aui dint mdi vé By 16 an foan vén
vd khd nang thanh khodn

Truéc su cing thang vé thanh khodn clia hé
théng tai chinh quéc t€ dién ra frong sudt cudc
khiing hodng, vao thang 92010, Uy ban Basel
Il dz chao ra &di phign ban méi quy dinh tj 18 an
toan van va duy I trang thal thanh khoén clia
cac NHTM. Vigc cho ra doi Phién ban Il nham
gitp cac MHTM heat dong 8t han trong boi
canh khing hcang. Theo dé, Basel Il dua ra
céc mirc dd vén (1Y 1& an toan vén t4i thigu cho
timg loai wén) khac nhau nhir sau:

(1) CAR=Vé&n cap 1 (co phiéu thugngTéng
TS cd i ro {Rai ro tin dung+R0i ro hoat dong +
RUi ra Thi trudng)>7%.

(2) CAR = Vén cap 2/ Tdng TS co i ro (R{i
ro tin dung+Rdi ro heat dong + Rdi ro Thi
trreng)> 2%
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{Lutu § theo Basel Il, Von cap 1/Téng TS ¢b
i ro >4% va V8n cip 2/Tong TS cb i 1o
>4%).

{3) CAR = Vén cap 1#V&n cip 2+ Van tinh
thém ddi véi cac dinh ché tai chinh 6 tam quan
trong hé thang (dae dong tr mic 1% dén i da
3,5%) + Van dém ngudc chu ky (dao dong tir
0% dén tai da 2,5%)Tdng TS cd rli ro
(TD+HD+TT...) > 16.5%.

Nhu vy, t§ & an toan viin t6i thigu theo
Basel Il dang duoc digu chinh theo hudng tang
dan ty trong v6n chi s¢ hitu {vén cap 1) trong
CAR nham gia ting strc manh ndi tai clia NH
tnsdie nhitng bién dong bat thudng o thé xay ra,
déng thai giam ty trong véin cap 2 trong CAR
nham giam bét sirc ép tnude cac dong van oo
thé i rut ra khi co bign déng. Véi ty 18 mai nay,
viéc cac NHTM dat duoc 1a rdt khd, dac bigt la
déi véi nhitng ngén hang nho, nén van chu sd
hitu thap, hoat dong trong cac nudc ¢6 moi
trusemg kinh & vi mé thigu n dinh. Chinh vi vay,
rigng cAc nude thubc khéi OECD, du kién dén
nam 2019 sé chinh thire ap dung day di mire du
vén thee tinh thén Higp udc Basel Il Néu xét
cing thire CAR=16,5% ndi trén, ta ¢d thé thay:
cir 1 déng vén chi s& hiu, NH chi dudc phép
huy dang tir bén ngodi la 6 dang. Mot con s6
thure sir an toan vé thanh khean cho NH truéc
bt cir bién déng nao, du pham vi bién dong do
la cAp khu vue hay loan céu, thi “sirc 88 khang®
{vén chil s& hitu) cda chinh ban than NH déu oo
thé chiu dung dugc.

Bén canh tf 1& an toan von t6i thigu nhu dé
cap trén, Basel IIl con dua ra cac ty 1& dén bay,
tj 1& cdp vén dn dinh thudn, hay tj 1& bdo hiém
thanh khoan ma trong Basel | hay Basel Il trudc
dé Uy ban chua dat yéu cau dai véi cae NHTM,
da la:

1, Ty 1& don bdy= V8n cdp 1/Tdng TS trung
binh trong quitcac hang muc ngoai bang > 3%.

2. Ty 1é bdo hiém thanh khodn (LCR)=Tai
san thanh khoan cht luong cao/Tang dang tién
mat chay ra thuan trong vong 30 ngay téi >
100%.

3.T§1& cip vén 6n dinh thuén (NSFR) = S8
lién cé sdn dé cdp vin dn dinh/ 54 tién can thiét
dé cap von on dinh > 100%.

Ré rang, van dé thanh khodn dang ngay
dugc cac NHTM quan tam, dac biét la Ngan
hang trung ucng cac nudc. Van dé nay cang
ngay cang dugc thé hién rd nét hon trong bdi
canh khiing hodng tai chinh toan cu, va ngay
trong chinh ban than cac NHTM tai VN hién nay.
Nguyén nhan dan dén van dé thigu thanh khoan

{ Xem figp framg 37 )
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doanh nghiép niém y&t dé dang hon trong
huy dang vin va cbng nghé, tao diéu kién
cho nhiéu doanh nghiép gia nhap cac tap
doan quéic t& nham md rang thi frudng tigu
thu san pham, gia ting strc canh franh ...

11. B6 thii tuc xin ma sd giao dich cho
nha dau tu nurde ngodi, thay vao dé la thi
tuc dang ky qua mang vé Trung tAm Luu
ky chimng khaén.

Thi tuc cdp ma sd giac dich cho
NBTNN hién hanh con nhiéu rac réi, phire
tap va méat nhiéu thét gian nhumg lai khong
¢b § nghfa gi nhiéu cho céng tac quan Iy
nha nuge.,

Théng 1& cla hau hét cac quic gia
trén thé gidi 14 knoing o thil tuc cAp ma s6
giao dich cho NDTNN, thay vao do la
NDTNN ky hap déng md tai khoan chimg
khoan véi cing ty chimg khodn & nudc sa
tai qua mang. Quén Iy dong von gian tigp
thé hién théng qua viéc theo déi hoat déng
giao dich cd dung Luat hay khéng, hay vé
chinh sach thug, chinh sach B gia trong
timg giai doan. Néu NBTNN vi pham Luét
thi co quan quan Iy luén nam dang chudi
trong viéc x(r Iy nhu yéu cau Ngan hang
Luru ky gid mt khodn tién néu NETNN cd
tinh khéng nép phat, tham chi phong toa
tai khodn d& x(r ly... Vi vy, nén nhanh

chﬂng cai cach vigc ca p ma so gIEID dich

nghigm trong khéng nhing & cung tién
clia NHTW hay chinh sach that chat tién
t& dé ching lam phét, ma néd con thé hién
@ nét han & chd ng qué han clia cac
doanh nghiép ngay cang tang cao, di kém
theo dé 14 hang leat doanh nghigp dua
nhau pha san, da lam cho ngudn tién
quay ird lai cac ngan hang khéng cén én
dinh nhur trirdc. Bén canh do, cac ngudn
tién du trr cho thanh khoan clia cac
NHTM thiéu 6n dinh, thigu bén wvimg,
mang tinh ngdn han, dac biél la chinh
sach thanh khodn chua dugc cac NHTM
chi trong...cling 1 Iy do lam cho tinh hinh
thanh khoan cla hé théng tai chinh ngan
hang ngay cang trd nén nghigm trong
han, Chinh vi vay, viéc Basel IIl dua ra ty
|& thanh khodn la nham dinh hudng céc
ngan hang cd chinh sach 61 hon vé van
dé nay trong hién tai va tuang lai.

{Tién theo ."enn i

dai vii NPTNN theo hugng chi can dang
ky theo mau nhimg thong tin ca bén vé t6
chire, ca nhan ma khang phai lam thi tue
ching thue gi khac.,

12, Cho nha dau tu duge vay sé chimg
khoan vita mua nham tang tinh thanh
khodn cho thi trudng, thic ddy phong trao
dau tur gid tri:

Luat Chimg khoan hién hanh da c¢o
qui dinh cho vay chimg khoan nhung
chura co Théng tu hudng dan, Trong giai
doan hién nay, d& bao ddm an toan cho
nha dau tur, VIAF| da dé nghi qui dinh duac
Ung trudie 6 chimg khoan da mua dé dam
bdo giao dich T+0

Giai phap nay rat an toan cho nha dau
tu, vi khang phai vay ng, dong thdi gidp
cing ty chimg khean xay dung quy hang
hoa o chat luong, loai ba nhiing co phigu
khang phi hop vé gia tri. Vigc trign khai
gidi phap nay con don gian hon vige thuc
hién giai phap T + 2.

13, Chuyén Bon vi Thanh tra thudc
UBCKNN vé& Thanh tra Bé Tai chinh: D&
dAm béo tinh dac 1ap, tinh hiéu qua day dd
wa chi dong trang céng tac thanh tra va
khdng bi xung dét loi ich. Vigc chuyén
Thanh tra khong 1&m tudc di chng cu giam
sat thanh tra ciia UBCKNN vi UB van cén

cH Vu Gidm sat thi truéng hay cac Vu

5, Bai todn dénh doi va chién ok kinh
doantt

Tir nhitng phan tich trén, 6 thé thay
tam quan trong va y nghia mat thiét vé
mdi quan hé gitra vigc duy il CAR vai ty
|& khd nang thanh knhodn cia 1 NHTM.
Néu vige duy tri ty 18 CAR & mirc cao sé
gép phén giai guyét dugc van dé thanh
khoan cla NH trong moi hoan canh va
bign ed. Nguoe lai, NH s& phai ganh chiu
nhing hau qua khé lugng mét khi co bign
dong xay ra néu NH duy tri ty & CAR
thap, kha ndng thanh khodn thigu hut so
vai qui dinh. Tuy nhién, viéc duy tr ty &
CAR & mic cac dang nghfa véi tf 1& kha
néng thanh khoan Idn s& 12 bai toan kho
cho NH vi nd lign guan dén bai toan loi
nhuan clia NH, Tac la mét khi ty 1& CAR
cao, thanh khoan lén, dong nghfa véi mot
rgng win l6n cla NH nam duéi dang

tham muu lam cbng cu thanh tra cho
UBCKNN.

14. Can cb chinh sach dé xa hai hoa
cong tac thanh tra.

PEé thuc thi phap luat nghiém minh,
lam cho TTCK thuc sy hoat ddng cdng
khai, cong bang minh bach higu qua thi
phai huy déng su gidm sét clia nha dau tu,
clia ed déng va nhigu dei tuong khac. D&
ld kinh nghiém cla nhigu nudc trén the
qicsi.

Ca thé huy déng xa hai giam sat bang
chinh sach thudng. Nhing ngud phat
hién cac vy viéc vi pham phap luat hhung
khodn trinh co quan oo thdm quyén
{Thanh tra BTC) s& durdc hudng mat ty 1&
nhat dinh trén 56 tién phat thu duoe tr cac
doanh nghiép vi pham.

16. Chuyén Vu Phat trién thi trugng
tnge thude UBCKNN vé true thude Ba Tai
chinh wai t&n goi méi 13 Vu Chinh sch
Chimg khoan nham dam bdo tinh khach
guan déc 1&p trong hoach dinh chinh séch,
tranh tinh trang kinh deanh hay lam dung
chinh sach.

16. Can ki2n todn bd may nhan sy tai
UBCKNN vi moi van dé tai cu tric phai
xuit phat diém tir lua chon nhan sy gidi,
cd nang lvc dé cheéo I4i con tau ching
khcan Vigt Nam tign lenm

phuc vu cha nhu cﬁu ué thanh khoén can
dén kha ning sinh loi cla déng vén thip
hon so véi cac hoat dong dau U va cung
cap tin dung. Vi vay, van dé mau chit ¢
day chinh la su thay dai vé chién luoc
kinh doanh cla NH tnsge xu hudng héi
nhap va canh tranh todn ciu. Trong do
cac NH phai ¢b nhiing chién Iuge manh
mé hon trong vige ndng dan ty trong thu
phi tir cac hoat dong cung cip dich wu
cho khach hang thay vi tap trung qua lén
vao cac hoat dong tin dung va dau tu nhu
hién nay. Hon nita, qua cudc khing
hoang tai chinh todn cau 2007 da cho
chiing ta thay: mét thay déi nho d&i véi he
théng tai chinh cla quéc gia nay ¢ thé
gay anh hudng truc tiép hodc gian téi
qudc gia kia ngay lap e, do do viéc van
dung day di ty 1& CAR theo tinh than Hiep
e Basel | hay |l hay |l dang trd thanh
doi hoi tat yEu khach quan cla cac NHTM
cac nudc mat khi cac NHTM  tham gia
vao hé thing tai chinh toan caum
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