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Cd ché diéu hanh I3i sudt & Viét Nam:
nhin lai qua trinh

Trong giai doan nén kinh t& k& hoach hoa
tap trung, 1ai suat duoc xay dung thoat ly khdi
|ai suat thi trrong va tac déng clia lam phat,
mang tinh bao c&p ndng né khién cho cac
ngan hang khang thé bdo toan vén clia minh
do lam phét ting cao va lai suét thuc am. Dén
nam 1988, khi chuyén d6i sang md hinh ngan
hang hai cdp, co ché thyc thi chinh sach Iai
suat theo huéng t do hoa va theo tin hiéu thi
trudng da timg bude dugc thuc thi. Giai doan
1989 — 1992, thyc thi chinh sach I suét c§
dinh nhtmg 1 suit dugc xac dinh theo
nguyén tac bdo toan dugc vén va cb 1ai, co
ché Iai sut duoc diéu chinh theo bién déng
clia chi s8 gia, dac biét [a Iai sudt ngoai té
duoc &p dung theo mirc 14 sudt cla thi truong
tién & qudc t&, nhe vay da thuc hién dugc
budc chuyén clia co ché Iai suat thuc am

sang co ché Iai suat thyc duong. Giai doan
1992-1995, Ngan hang Nha nudc diéu hanh
co ché 1ai suét theo khung I4i suét, quy dinh
rd san 1ai sudt tién gl va tran Iai suat cho vay
d6i véi nén kinh t&. Can cr vao khung Iai suét
nay, cac 18 chire tin dung xay dung cac mic
|5 sudt cla minh, ddm bdo Iai suét thuc
duong va kinh doanh c6 hiéu qua, la budc
khdi dau clia tu do héa I3 suat. Giai doan
1996 — 2000, co ché diéu hanh Iai suét tran
dugc trién khai, budc dau tu do hoéa 1ai suat
huy ddng va linh hoat tran I sut cho vay.
Giai doan 2000 - 2002, Ngéan hang Nha nudc
thay thé cho co ché tran Iai suét cho vay bing
co ché diéu hanh lai suét co ban kém bién do.
Theo d6, I4i sudt co ban va bién do dugc
cdng b6 hang thang, trudng hop cn thiét thi
Ngan hang Nha nudc sé cong bd diéu chinh
kip thoi. DGi véi 1ai suét cho vay ngoai t&, cac
16 chire tin dung duoc &n dinh I suat cho vay
trén co sd 1ai sudt thi trueng quéc t8 va nhu
cau von trong nudce. Dén thang 6/2002, co
ché 1ai suat thda thuén trong hoat déng tin
dung trong nudc theo Quyét dinh
546/2002/QD-NHNN, a buéc ngoat Ién dénh
dau sir mé dau trong viéc thuc hién co ché tu

do hoa Iai sudt trong nén kinh t€ déi véi hoat
déng tin dung va i suat co ban do Ngan
hang Nha nude cong bd dan dan trd thanh 1ai
suAt mang tinh tham khao cho c4c t.chrc tin
dung trong viéc xéac dinh I sudt trong timg
thai ky. P&n nam 2008, khing hoéng tai
chinh thé gidi bing né, lam phét tang tré lai,
cudc dua lai sudt clia cac ngan hang trd nén
quyét ligt va ham chaa nhiéu rli ro cho hé
théng ngan hang, Ngan hang Nha nudc trd
lai véi co ché diéu hanh l4i suét theo Iai suat
cg ban. Theo do, Iai suat kinh doanh cla
NHTM (14 suét cho vay, lai suét huy dong)
khong vuot qua 150% cla I4i suét co ban do
NHNN cong bd. Tuy nhién, dén ddu ndm
2010, su khac biét qua Ién gitta 1ai suat co
ban va 1ai suat thi truong, [ai suat huy dong va
cho vay d bi bién tau dudi nhiéu hinh thirc
khac nhau, tac dong tiéu cuc dén tinh minh
bach clia thi truong nén da duge diéu chinh
theo huéng &p dung I4i sudt théa thuan déi
vGi cho vay tiéu dung tir thang 1/2009, va déi
véi cho vay kinh doanh vao dau nam 2010.
Nhin chung, ¢6 thé thy tu do héa Iai suat la
dinh huéng oo ban, xuyén sudt trong co ché
diéu hanh I4i sudt clia NHNN trong nhing
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nam gén day. Tuy nhién, khi cb nhiing bién
dong kinh t& Ion, dac biét 4 lam phat, khién
cho thi truéng tai chinh tién t& mét dinh
huéng, cac ngan hang lao vao cudc dua lai
sudt, NHNN thuc thi cac bién phap hanh
chinh, &p dat trén [a suét nham ngan chan
kip théi nhiing hau qua bat lgi cho nén kinh t&

VA nguy oo khing

cung tién — lam phét - that chat tién té - kho
khan bét én’.

N3m 2011, duong nhu Viét Nam van
chua thoat khi vong trén bat 6n do, lam phat
tang manh va cac ngan hang budc vao cudc
dua I sudt méi ngay khi Uy ban Giam sét tai
chinh quéc gia phét di tin hiéu “chdp nhan lai
sudt co thé ting”

hoang clia cac ngén e - vao cudi nam 2010.
hang. - .50 Vi cac nudc trong khu L& sudt lien tuc
Chinh _séch yyg, [3] sual cia Vigt Nam g ©n9cacvamacdd

diéu hanh Iai sudt
nam 2011: nhan
dién nhing han
ché

m‘l'lc kha cao va co tinh bién
dong ldn, dac biét la nhung
nam gan day...

ch sy déng thuan
5 suét trong Hiép
héi Ngan hang &
murc 14%/nam, cac

So vdi cac nudc

ngan hang bing

trong khu wuc, lai
sudt clia Vit Nam &
mic kha cao va cod
tinh bién dong Idn,
dac biét 1a nhing
ndm gan day. Binh
diém 14 vao nam
2008, 1 sudt huy
dong clia cac ngan
hang lén dén 17-
18%/nam, muc cao
nhét ké tur nam 1993
(22%), lai sudt cho
vay cling lén dén '

21%. Lai sudt clia Viét Nam cao co nguyén
nhan rat 16n tir lam phét cao, do mé hinh tang
frrdng cao chil yéu dira vao tham dung vén
nhung hiéu qua st dung v8n ngay cang gidm
(hé s6 ICOR tang lién tuc va trén 5), co cAu
kinh t& van duy tri theo md hinh tap trung vé
s lugng, chua tang trudng theo chiéu sau va
chét luong, chi tiéu cong cao. Tuy nhién,
khong thé loai trir anh hudng clia chinh s&ch
tién & dén Iai sudt trén thi truong, do tinh
thiéu nhat quéan, khéng chli dong va dét nang
dén tang trudng kinh t&, lam cho nén kinh t&
luén bét én do vong tron ‘thic ddy kinh t& -

cac cach thic va
bién phép nghiép
vu khac nhau da
ddy lai suét len dén
17-18%/nam. Bimg
trude béi canh do,
dé kip 6n dinh thi
truong, Ngén hang
Nha nudc da dung
cac gidi phap
manh, k& ¢ bién
phap hanh chinh
nham kiém ché lai

= sudt. Céc gidi phéap
cu thé da duge Ngan hang Nha nudc thuc
hién dé diéu hanh lai suat th truong la:

- PiBu chinh ting lai suat tai cap von lén
12%Inam, | suat co ban & mdc 9%/nam.

- Luat héa quy dinh trén 1ai suét huy déng
bing Thong tu O2TT-NHNN ~ngay
03/03/2011 quy dinh mrc lai suat huy dong
16i da bng déng Viét Nam clia cac 18 chic
tin dung va chi nhanh ngan hang nudc ngoai
khéng vugt qua 14%/nam.

- Quy dinh viéc rat trude han phai chiu 1ai
suat khong ky han bang Théng tu s6
04/2011/TT-NHNN ngay 10/03/2011. Theo
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do, t6 chic tin dung &p dung I4i suat t6i da
bang mirc 14 suat tién gli khong ky han thép
nhét clia t6 chure tin dung theo timg déng tién
trong trudng hop t8 chife, cé nhan rit tién gui
trudc han; murc I4i suét tién gi khong ky han
nay [ thap nhat tai thai diém t8 chirc, ¢4 nhan
rit tién gl trude han. Muc dich cla quy dinh
nay Ia han ché tinh trang cac t§ chitc, ca
nhan do su hip dan clia lai sudt trong tinh
trang canh tranh, 1i kéo gitra c&c ngan hang
da rut tién gl sang gli cac ngén hang khac,
gay nén bién dong trong nguén von clia cac
ngan hang va &nh hudng Ién dén kha nang
thanh khoan.

- Ban hanh Théng tu s6 05/2011/TT-
NHNN ngay 10/03/2011 quy dinh viéc thu phi
cho vay clia cac t§ chac tin dung va chi
nhanh ngan hang nudc ngodi (sau day goi la
t§ chire tin dung). Céc t6 chic tin dung
khong duac thu cac loai phi lién quan dén
khodn cho vay d6i véi khach hang, trir cac
khoan phf nhu phi tra ng trudc han, phi han
mtc tin dung du phong, phi thu xép ddng tai
trg va céc loai phi dugc quy dinh cu thé trong
cac van ban phap Iuét lién quan. Quy dinh
nay nham han ché cac bién phap “lach luat”
nham tranh quy dinh vé trén Ii suat cho vay,
minh bach vé Iai sudt cho vay clia cac 8
chirc tin dung va chi phi vay von cla khach
hang vay.

- Chi dao cac 1§ chirc tin dung thyc hién
k& hoach kinh doanh ndm 2011 pha hgp véi
muc tiéu ting t8ng du ng tin dung dudi 20%
(gidm so véi muc dé ra 23% vao dau nam) va
t8ng phuong tién thanh toan khoéng 15-16%;
giam dén ty trong du ng cho vay finh wyc phi
s&n xudt trong t8ng du ng clia t§ chic tin
dung (t6i da la 22% dén 30/6/2011 va t6i da
la 16% dén 31/12/2011), néu vuot s& bi 4p
dung 1y 1& du trlr bt budc gép 2 1an so véi ty
& chung va han ch& pham vi hoat dong kinh
doanh; giam sat chét ché ng xau phat sinh;
diéu chinh linh hoat cac ty 1& trich 1ap dy
phong rli ro va cac ty 1& an toan khac nham
hudng céc luéng vén tin dung phuc vy cho
cac hoat dong san xudt kinh doanh quan
trong va thiét y&u clia nén kinh t€. Bién phap
nay nh&m dua von vao khu vire san xudt, tao
clia cAi cho xa hoi va kiém ché I4i suat.

- Chi dao phan khtc &i sut cho vay, uu
tién cho vay khu vic ndng thon, néng nghiép,
xut khiu, doanh nghiép vifa va nhd, nang lé
sudt cho vay chimg khoan, dau tu va kinh
doanh bét dong san.

- Khoa dan kénh dau tur vang, kiém sodl
chat thi trueng ngoai t&, von 1a c&c nhan t¢
gay xao dong thi trudng trong nhimg nar
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qua nham dua nguén tién frong xa hoi d6 vao
ngan hang, gilip ha nhiét 1ai suat trong diéu
kién that cht tién té.

_ Nhu vay, trong bi canh c6 si hén loan
trén thi truéng, Ngan hang Nha nude d3 thuc
hién nhing bién phap quyét liét, bén canh
cac cdng cu kinh té con ap dung cac bién
phap hanh chinh, thdm chi cac bién phap
hanh chinh thé hién Ia cong cu chinh dé diéu
hanh 1a suat trén thi truong. Ve cac bien
phap manh mé clia Ngan hang Nha nud, 1ai
suat trén thi truong 6n dinh hon va dugc kiém
ché, it nhat la trén bé mat. Tuy nhién, chinh
sach diéu hanh Ii suat clia Ngan hang Nha
nudc, qua thuc tién va nhimg phan (mg cla
thi trrong bdc 16 nhtmg han ché sau:

Chinh sach diéu hanh Ii suat cla Viét
Nam chua ¢6 d6 linh hoat cao, con thu déng
va khong nhat quéan, vi vay kha nang dinh
hué'ng va thich tmg thj truéng khOng tét. Hau
qua Ia do bién dong trong Iai suét tai Viét
Nam rét lén, mang tinh that thudng va gay
khé khan cho doanh nghiép trong xay dung
ké hoach kinh doanh va nh hudng dén hiéu
qua kinh doanh. Thyc t§ khi bi nhiing tac
dong xau clia kinh t& thé gidi va kho khan
clia nén kinh t€ tir n3m 2008 dén nay - von
anh hudng dén hau hét cac nudc - nhung
tinh bién déng 4i suat & Viet Nam cao han
hén c4c nudc khac trong khu vuc. Didu nay
xuat phat co ban tir chi s6 CPI, tuy nhién
khong thé phl nhan viéc diéu hanh 13i suét
khéng du bo va kiém soat duoc tinh hinh &
suat thi trang, khién thueng xuyén bing nd
tranh dua Iai suét gitra cac ngén hang.

Viét Nam chua thiét 1ap dugc lai suat muc
tiéu pht hop nham dinh huéng thi trueng va
thue thi cac muc tiéu clia chinh séch tién té.
Tai Viét Nam, Ii suat co ban dugc xay dung
trén co s& tham khdo muc I4i suat cho vay
thuong mai d6i véi khéch hang tét nhat cla
nhém céc t§ chire tin dung theo quy dinh tai
Quyst dinh 241/2000/QB-NHNN1 ngay
02/08/2000. Tuy nhién, dén thdi diém nay, I3
suat co ban da tach biét khdi 1ai sudt vay trén
trén th trudng va khéng ¢ tac dung trong
diéu hanh chinh s4ch tién té. Chinh diéu nay
da khong gitip cho thi trudng dinh hudng
duoc vé chinh séch Iai suat. Thém vao d6,
niém tin clia cdng chiing trude cac tuyén b
vé lai sudt cla co quan chirc ndng khong
cao, mét phan dén tur sy tréi nguoc trong mét
vai phat ngon gilta cac ca quan c6 lién quan,
nén gay kho khan trong diéu hanh thi trurong.

Quy dinh vé& mure tran 1ai suat huy dong
14% da kip théi ngan chan cudc dua tranh
cong khai day Ii suat [én cao trén thi trudng,

han ché dugc tam Iy lo I3ng clia cdng chiing
vé gi tri dng tién \Viet Nam. Tuy nhién, viéc
ap dat néy ham chita nhEmg bat hop Iy va rdi
ro. Thir nhat, mirc 1ai sut 14%/nam duoc luat
hoa béing hinh thic théng tu, mot van ban
quy pham phéap Iuat nhimg né lai mau thuin
vai Diéu 476 cla BO luat dan su nam 2005
(i suat cho vay khéng qua 150% lai sust co
ban véi murc hién nay 1a 9%/ndm) ma trong
BG Iuat dan su khong co diéu khodn no loai
trlr hoat dong cho vay clia cac 18 chirc tin
dung ra khéi pham vi diéu chinh clia bg luét
nay. Biéu nay gay nén rii ro phap Iy va thé
hién tinh khong nhat quén trong quy dinh
phép luat. Thr hai, quy dinh trén Iai suét trong
b6i canh nguy ca lam phét cao va tham hut
can can thanh toan c6 thé gay nén tac dong

4,62%. Tuy nhién, mic chénh lech 1ai suat
hién nay kha cao néu theo Iai suat huy dong
niém yét (tir 4 — 7%, néu I8y theo mdc binh
quan huy dong con c6 thé cao han) trong khi
cac ngan hang khong mudn phal nang lai
sut cho vay qué cao vi s& gay ru| ro tin dung
rat I6n. Diéu nay cho thay co syt 4 chira mét
khodn chi phi ngam trong hoat dong clia cac
ngan hang dé c6 thé huy déng vén trén thi
trudng hay néi cach khac Ii suat huy dong
vén thc t€ da vuot 14% thong qua cac bign
t&u, t&t nhién chi 4p dung véi mot s& khach
hang. Thir tu, viéc quy dinh trén 1ai suét dong
thdi lai tng manh 1ai suat tai c&p vén, tai chiét
khdu da tao nén mét &p luc Ion déi véi cac
ngan hang thiéu tiém lyc tai chinh, mang luéi
va kha nang huy dong vén.

Vi cdc bién phdp manh mé cia Ngan hang Nha nutde, i sudt tén thi tnsong én dinh hon
vé dire kiéim ché; it nhat I3 trén bé mat

bat Igi d&n nén kinh t&. Thir ba, co s& xay
dung trén I& suat huy dong khéng rd rang,
mang tinh &p dat nén khong phan anh dugc
cung cau trén thi trudng, tao nén nhing méo
m6 gay t8n that nguén lyc cho xa hoi (dead-

weight loss). Thuc t& cac ngan hang da ding

nhiing bién phap khac nhau dé l4ch trén I3
su&t méi 06 kha nang huy dong dugc. C6 thé
nhin nhan Iai suat cho vay - huy dong niém
yét céng khai hién nay dé danh gia co that su
ton tai dding murc 1ai suat huy dong theo quy
dinh ctia Ngén hang Nha nudc hay khong.
Hién nay Iai sudt huy déng cao nhat I3
14%Ina@m, tuy nhién |ai suat cho vay clia cac
ngan hang thurong mai nha nudc dmic 16,5-
18%, cac ngan hang TMCP lén mirc 19%-
22%/ndm. Theo Théng dbc Nguyén Vn
Gidu, mc chénh léch gitra lai sudt huy dong
va Iai suét cho vay hién nay la 2,5%, nhiing
nam trude chénh l&ch tir 3,42% (2005) dén
4,63% (2006), ndm 2008 thi chénh léch

Céc can thiép mang tinh chi tiét trong
quyén tu do quyét dinh I4i suat clia cac ngan
hang khién cho cac ngan hang duing céc bién
phép “ach luat’ nham déap g duge yéu ciu
thi truong cdnguy co cac ngan hang dé Iam
vao rli ro. Chang han, yéu cau it trude han
phai trd Iai suat khong ky han thép nhét, méc
du muc dich nham han ché tinh trang bét 6n
trong nguén vén clia cac ngan hang do tinh
trang rit vén gii sang ngan hang khéc khi tai
suat bién dong, da budc cac ngan hang nang
(i suat khong ky han 1n cao bat thurong, dén
7-8%/Mma@m (thdm chi c6 ngén hang dua
12%/n@m) trong khi binh thudng chi 24 —
3%/nam dé gir khach hang glri tién. Hay cac
ngén hang phan tach cac khoan tién gui
thanh nhiéu ky han khac nhau, (ng v6i méi
ky han sé c6 mét mic I4i sudt hap dan dé
tranh quy dinh trén cla Ngan hang Nha
nudc. Nhing hanh déng clia cic ngan hang
thurang mai vé hinh chung ¢6 nguy co vé rli
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ro ky han, kho khan trong quan tri va gia tang
chi phf von.

Nhu vy, vé co ban han ché trong chinh
séch diéu hanh I suét hién nay 14 thiéu dinh
huéng trong dai han, mang tinh d6i pho, giai
quyét nhimg bét 6n trong ngan han va can
thiép hanh chinh chua pht hop.

Mot s6 kién nghi

Piéu hanh I4i sut |a van dé khong don
gian. Trong vai ndm qua, dé han ché cac can
thiép hanh chinh, Ngan hang Nha nudc thong
qua Hiép hoi Ngan hang nham dat dén thda

von, quén tri..., théng qua qué trinh nay sé
giip cac ngan hang nang cao chét luong
hoat dong vé moi mat, tang nang Iyc tai
chinh, ngudn v6n, khd nang quan tri va tinh
bén vimg clia hé théng ngén hang.

S{r dung linh hoat 13 suét coban lam dinh
hudng cho I4i sudt trén thi trudng va cac muc
fidu clia chinh sach. Trén co sd muc tiéu dinh
huéng, dam bdo hai hoa lgi ich nguai dan ~
ngan hang — doanh nghiép, can nhac cac dy
b&o vé& lam phat, ting trudng kinh 1€, dam
bao 6n dinh kinh t& va can béng trong dai

thuan |ai suat gitra cac Hiiﬂ Hﬁ i nhu'nﬁ két hanI Nﬂan héng Nha nudc st dung cac cong

qua dem lai khéng

cu clia minh (thi

khd quan. Sau moi

frung md, lai suat

lan thda thuan lai
suat, cAc ngan hang
lai bang nhiéu cach
khac nhau dé pha v
théa thuan. Ngay cd
khi Ngan hang Nha
nuéc can thiép bang

...TU do hoa Iai suat can dugc
ton trong, cac can thiép hanh
chinh trong béi canh Viét Nam
1a can thiét nhung cach thiic sif
dung phai hop 1y, khong can
thiép qua sau va chi tiét, gay

tai chiét khau, tai
cap vén..) nham
diéu chinh 1ai suat
tiém can dén lai
suat muc tiéu da
dinh. Vi lai suat co
ban dugc cong bo

cach luat hoa quy [chd khan va rii ro cho cac ngan
hang do phdi ding cac bién
phap Ihac nhau dé tan tai...

dinh tran 1ai suat, van
c6 mot lan sbng
ngdm dang dién ra
trong canh tranh [ai

hang théang, theo
mic 1ai sudt cho
vay binh quan clia
cac ngan hang ap
dung vdi cac khach

suit. Do d6, d8 thanh

cdng trong diéu hanh
chinh sach 1ai suat,
cin giai quyét cac
nguyén nhan mang
tinh chat sau xa, gay
nén tinh trang bt 6n
trén thi truong. Mot s6
kién nghi dé c6 thé
diéu hanh chinh sach
Ii suat mot cach hiéu
qua la:

Nang cao vai tro,
tinh doc ap va nhét
quén clia Ngén hang
Nha nudc trong thuc thi chinh sach tién t& ndi
chung va chinh séch Iai sudt néi riéng. Cén
loai b4 tinh trang c4c co quan khéc phét ngon
thay cho Ngan hang Nha nudc nhur thdi gian
qua cing nhu tinh nhét quan trong hanh
dong clia Ngan hang Nha nudc khi phat di tin
hiéu trén thi trrang. Khi tinh trang bét on xuét
hién, néu vai tro va uy tin clia Ngan hang Nha
nudce cao thi phat ngdn cla cd quan nay sé
dinh huéng duoc hanh dong clia cac chl thé
co lién quan, gidp viéc thuc hién chinh sach
duac thuan loi han (giéng nhu anh hudng clia
FED trong c4c tuyén bd 1ai suat myc tieu).

Nang chuan hoat déng cla cic ngan
hang thuong mai nhu cAc tiéu chusin an toan

hang t6t nhét (chdr
khéng phai véi cac
khach hang thudc
nhém wu dai), nén
sé linh hoat va
mém déo, pht hop
véi thi truong. Vi
quy dinh nay sé dat
duge hai tac dung:
kiém soat tran ai
sudt cho vay
(théng qua quy
dinh 13 sut cho
vay khong qua
150% lai sudt co
ban), han ché dugc ai suat huy dong bdi cac
ngan hang khong thé huy dong Iai suét trén
mufc nay vi con phéi can nhdc dén vén dé loi
nhuan. Déng thai, kiém soét dugc lai suét cho
vay sé khong gay kho khan cho nén kinh té.
Kinh nghiém cho thay, hai cubc khiing hoang

tai My giai doan 1929 va 2008 déu do lai sudt

qua cao. Ty do hoa I suat can duge t6n
trong, cac can thiép hanh chinh trong bdi
canh Viét Nam la can thiét nhung cach thirc
sr dung phéi hap Iy, khong can thigp qua sau
va chi tit, gay kno khan va rli ro cho cac
ngan hang do phai dung cac bién phap khac
nhau dé tn tai. C4c can thiép hanh chinh
cing chf duge thue hién trong ngén han.
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Xay dung c4c gidi phéap hd trg dé han ché
tinh bién dong clia Iai suét trén thi trueng, on
dinh thi trurong tién t& va tao sur yén tam trong
odng ching. D6 14 diéu hanh linh hoat cac
odng cu lai sudt tai chit khéu, tai cép von,
nghiép wu thi truong m& nhdm dat dugc lai
sudt dinh hudng. Kiém soat téng trudng tin
dung hop ly va mang tinh hé thdng trén co s
yeu cu tang trudng kinh t& va n dinh kinh té
Vi md, hudng dau tu vén vao finh wyc san
Xuat, tranh tinh trang tang trudng tin dyng qua
manh, dc biét trong finh vuc dau tu chimg
khoan, bat dong san, vang nhu thai gian vira
qua, gay 4p Iy van cho céc ngan hang, kich
hoat cuéc dua I4i suat.

Ban than chinh sach 14 sudt khong thé
gidi quyt dugc sy gia tng manh mé lai suat
trén thi truemg tién té& Vit Nam thdi gian qua.
Gidi quyét tét van dé lam phat, chinh sach
fién té va tai khoa song hanh, hd trg tét cho
nhau mai c6 khd nang ha nhiét 14 suat, gilp
cho cac doanh nghiép vuot qua kho khan,
gdp phan én dinh kinh t& vimo va tang trudng
kinh t&. Cac chinh sach kinh t& n6i chung va
chinh séch tién t& ndi riéng cla Vigt Nam
duoc cac quan chirc IMF va WB dénh gia
dang di ding huéng. WB nhén xét nhing
chinh séch 6n dinh kinh t& clia Viét Nam la
mét budc quan trong ding hueng dé phé va
chu ky phat trién néng réi lai ting trudng
cham nhmg nam gan day. Du chinh séch én
dinh kinh t€ vi mo & lam cham tang truéng
trong ngén han, ching c6 thé gidp Viét Nam
dat duoc tiém nang tang trudng trude khing
hoang clia minh trong trung han néu thuc
hién thanh cong cac bién phap dé ra. Sy diéu
hanh chinh sach 1ai suat hop Iy s& hd trg tich
cuc va hiéu qué cho chinh sach tién t&, gop
phan dua nén kinh t& di vao 6n dinh va phat
triénm
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