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Tac dong cua chinh sach ty gia
idlén no nuéc ngoai tai Viet Nam

ThS. NGUYEN THI THAI HUNG

gt Nam dang nd lyc hét minh dé
Vphét trién déng bd tir co cau, thé
ché xay dung céc chinh sach kinh
t€ vi md dén viéc cling ¢6 va phét trién thi
trudng tién té, thi truang vén, thi truang ngoai
héi theo hudng md rong vé quy md hoat
dong, chuyén nghiép va chét luong trong
diéu kién hoi nhap sau.

V@i chinh sach tién té theo hudng lam
phat muc tiéu, trong xu thé ndi 1dng dan cac
han ché vé giao dich vén, Viét Nam nén theo
dudi mot chinh séch ty gi4 linh hoat va duge
diéu tiét theo tin hiéu thi truang. Theo co ché
nay, tinh “linh hoat" trong diéu hanh ty gia va
st “diéu tit” theo tin hiéu thi trrdng phu thude
rat nhiéu vao viéc xac dinh cung cAu ngoai té
trén thi truong tai timg théi diém tinh toan, két
hop véi cac bién s6 vimo khac clia nén kinh
t& dé c6 nhimg diéu chinh linh hoat dap (mg
nhu cu can thiét cla thi truang ngoai héi,
* nhung van dam bdo muc tiéu phat trién
chung clia nén kinh té. M6t trong nhimg nhan
t6 tac dong dén ty gia trong ca ngan han,
trung han, dai han dé Ia hoat dong vay va tra
ng nudc ngoai clia quéc gia.

Bang 1: Tinh hinh ng nudc ngoai clia Viét Nam

giai doan 1995-2007

Nam 1998, Chinh phi ban hanh Nghi
dinh 90 vé& quy ché vay va trd ng nudc ngoai.
Theo nghi dinh nay, moi doanh nghiép déu cé
quyén truc tiép vay von nudc ngoai theo hinh
thire ty vay va tu chiu trach nhiém trd, duoc
quyén md tai khoan ngoai t& dé nhan va
hoan tra vén vay. Cac doanh nghiép chi can
dang ky khodn vay trung va dai han véi Ngan
hang Nha nudc, dinh ky bao cao vé tinh hinh
it V6N va tra ng. Nghi dinh 134/2005/ND -
CP ra dai da dua cong tac quan ly vay va tra
ng nudc ngoai tién gan véi thong I& quéc té,
theo d6 ng nude ngoai dugc phan loai thanh
“ng khu vue cong” va "ng khu vue tu nhan”,

Ng nuéc ngoai clia Viét Nam bao gém céa

Don vy triéu USD

ng clia Chinh pht, ng clia doanh nghiép quéc
doanh va ngoai qudc doanh. Tuy nhién, theo
s6 liéu clia Bo Tai chinh dua ra, ng nudc
ngoai tap trung vao no ctia Chinh phd va ng
clia doanh nghiép dugc nha nudc bao lanh,
s it con lai 1& ng clia doanh nghiép khong
duge Chinh phl bao lanh (gém ca no cla
doanh nghiép quéc doanh va ngoai quéc
doanh).

Téng s6 no nudc ngoai nam 2009 1a 37
ty USD, trong d6 27,8 ty USD la ng cia Chinh
phl (gém ca ng do nha nudc bao lanh), 9,2
ty USD 4 ng doanh nghiép quéc doanh va tu
nhan khéng duge nha nudc bdo lanh. S6 ng
9,2 ty USD khong duoc bao lanh co ai suét

Béng 2: Ng nudc ngoai ctia Viét Nam

giai doan 2005 -2009

Nam 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | [Ndm 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
Téngngnudcngodi | 25428 | 26255 | 21777 | 20458 | 23210 | 12825 | 12588 Téng ng nudc ngoai {ty USD) | 164 | 183 | 221 | 259 | 370
Ng dai han 21778 | 21962 | 18082 | 19874 | 20479 | 11586 | 11436 - Ng doanh nghiép khéng cb béo lanh 2.2 2.7 29 £ 92 |
Ng ngdn han 3272 | arsa 2342 2193 2376 923 783 | - No cla chinh phal (tj USD) 14,2 156 192 | 218 | 278
| No IMF | & 539 452 391 356 316 | 386 | |-Ngchinhthic 12,6 13,9 166 | 188 | 240
- Song phuong 7 78 g0 | 107 | 132
Nam 2002 | 2003 2004 2005 2006 | 2007 -Paphwong | &5 6,1 76 8,1 108
Téng na nude ngodi | 13344 15991 18049 19211 20202 24222 -Notunhan R 1.6 1.7 2,6 30 38 |
 Noddihan | 12179 | 14363 | 15631 | 16433 | 17518 | 19372 Téng ng nue ngoai cla chinh ph/GDP | 27.8% | 267% | 28,2% | 251% | 29.3%
| Ng ngdn han 784 1289 2141 2575 2504 | 4687 Tdng ng nude ngoai cla nén kinh t&/GDP | 322% | 314% | 325% | 298% | 39,0%
N IMF 381 339 217 203 181 164 Ng phéi trd hang ndm (t§ US) 0698 | 0764 | 0886 | 1,104 | 1291

(Nguén: Key indicators for Asia and the Pacific 2009)
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rét cao so v6i phan na clia Chinh ph. Ty &
no nudc ngoai trén GDP clia nén kinh té [a
39%, con ty 18 no cla Chinh phil 12 29,3%
vao nam 2009,

Ng cla Chinh ph tir cac ngudn vay
chinh thte, nhu tir cac t8 chire quéc t& va
chinh phti cac nudc phét trién déu c6 1ai suét
thap va thai gian chua phai trd no c6 thé dén
10 ndm hay lau hon. Ty & ng nay cao thi &p
ligc chi trd thap va nude vay muon cd thé tinh
toan truéc vé kha nang tra vi 1ai suat c8 dinh.
Vao nam 2009, ty 1é vay chinh thirc lén téi
86% va vay tu nhan 12 14%. Hon nira, 72%
téng s6 ng nay chiu 1 sudt dudi 6%/nam,
trong d6 60% s& no ¢6 1ai suat dudi 3%/nam.

V6i lai suat nhu vay, nam 2009, tong s6
& va v8n g6c phéi trd 1a 1,3 ty USD. Trong
viéc tra no s6 vén vay hién nay trong thdi gian
sau nay thi s6 phéi trd cao nhatla 2,1 ty USD
vao nam 2016. Néu quan sét dién bién no
nuéc ngoai trong mot thdi gian dai sé dé dang
nhén thdy xu huéng gia tang no da dién ra
trong nhiing nm gén day, tir mac 14,208 ty
USD nam 2005 len 27,928 ty USD nam
2009. Nam 2010, téng ng clia Chinh phi 1&n
dén 29 tj USD tuong duong véi 28% GDP
clia Viét Nam. Trong ndm 2011, theo du tinh,
Viét Nam sé phai tra hon 1,7 ty USD, bao
gbm ca gbc va 1ai. Hién nay, Hiép hoi Phat
trién quéc 1€, mot quy clia Ngan hang Thé
giGi va Nhat Ban 1a hai chil ng I6n nhat clia
Viét Nam, véi cac khoan cho vay én t6i 6,1 ty
USD va 8,4 tj USD, ngodi ra con cé cac chi
ng khac nhu Phép, Nga, Trung Quéec.

Néu tiép tuc xu hudng gia tang ng nudc
ngoai va khong co c4c bién phap kiém soét,
quén ly chat ché, c6 thé khién na nudc ngoai
trd nén khong an toan. Néu dat no nudc
ngoai trong quan hé dau tu va tiét kiem, ta
thay day la nguén bd sung cho khodng chénh

Biéu dé 1: Quan hé gitfa tham hut thuong mai va ng nudc

NGAN HANG

VIET NAM U= 1

léch tiét kiém trong nudc thap va mirc dau tu
tang cao.

Nhur vay, dé ng nudc ngoai khong mét an
toan thi can phai nang cao higu qué dau tu
trong nudc, khuyén khich tiét kiém toan dan.
NE&u xem xét ng nudc ngoai trong quan hé
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cb dG cac nguén thu ngoai t& dé tra cac
khoadn ng dén han hay khong, hay néi cach
khac phu thudc vao kha nang tich Ity ngoai
té trong dai han clia Viét Nam,

Nguén ngoai té tich Ity clia mét quéc gia
duge tinh bang dong tién bang ngoai té chay

can can thuong mai
dudi goc do xuét
nhap khau thi, day 1a
mot khodn vay ma
cac nha dau tu nude
ngoai cho Chinh phtl
va ngudi tieu dung
trong nudc vay dé
thanh toan cho viéc
tiéu dung qué miec,
ké ca tiéu dung clia
Chinh pht va doanh
nghiép, khi do dé
gidm ng nudc ngoai
can cai thién can
can thuong mai,

..Khé nang kiém ché lam phat
2 rat quan trong dai voi nhing
quoc gia ¢o no nudc ngoai khi
tinh toan ty gia thuc va siic mua
ngang gia ciia dong tién trong
ting thoi ky. Vi vay, giifa sd von
vay va von tra no khi dao han
von vay nudc ngoai sé chiu tac
ddng cia ty gia rat Ign...

vao trir di dong tién
bang ngoai t& chay
ra khdi quéc gia.
Déng ngoai té
chay vao mot quéc
gia bao gém thu
nhap clia quéc gia
va phan di vay. Thu
nhap clia qudc gia
bao gém: (1) Thu tir
xuat khdu hang hoa
dich vu; (2) Thu
nhap do ngudi lao
dong di lam & nuée
ngoai chuyén vé va
thu tir cac khoan

thyc hién cac giai
phap gia tang xuat
khdu va kiém soét
nhap khau.

Ng nudc ngoai
clia Viét Nam theo
danh gia clia Bo Tai
chinh va cla nhiéu
chuyén gia hién nay,
van con trong gioi
han an toan nhung
dang c6 xu hudng
gia tang, cho thay, néu khéng ¢ nhing giai
phép hap ly kém theo, thi né ¢ thé mat an
toan va gy ra cac bat 6n kinh t& vi mé.

Do ng nudc ngoai bang ngoai t& nén khi
tré ng cing phai tré ngoai t&. Kha nang tré ng
bang ngoai t& phu thude vao viec Viét Nam

ngoai clia Viét Nam giai doan 2005-2009
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Nguén: Théng ké tai chinh cia IMF(IFS) va Bo Tai Chinh

cho vay hay dau tu
ra nudc ngoai
(khéng tinh vao kiéu
héi); (3) Cac khoan
vién trg khéng hoan
lai; (4) Kiéu hi.
Phan di vay bao
gém: (1) Vén vay tir
nudc ngoai; (2) Vén
dau tu trye tiép hay
gian tiép tir bén
ngoai; day la nhimg
khodn vay phéi trd ca vén va Iai trong tueng
lai.

Dong ngoai té chay ra khdi mét qudc gia
bao gém: phan tr cho nudc ngoai va cho
nuéc ngoai vay. Phan chi tra cho nudc ngoai
bao gém: (1) Chi cho nhap khau hang hoa

Biéu dé 2: Cd cdu du nd nude ngoai cia Chinh phli phan

theo loai tién

CO' CAU DU' NG NUO'C NGOAI CUA CHINH PHU PHAN THEO LOAI TIEN

Tinh dén 3112/2009

|egom

{Nguén: Ban tin s6 5 Bo Tai chinh thang 6/2010)
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dich vu - day I3 nguén chi lén nhét clia Viét
Nam hién nay; (2) Thu nhap do ngudi nudc
ngoai chuyén vé nudc; (3) Tra cac khodn ng
cho nudc ngoai; (4) Vién trg cho nu6e ngoai;
(5) Chuyén tién khac. Phan cho bén ngoai
vay & lam cho dong tién chay ra & hién fai
nhung sé dugc thu vé trong tuong lai.

Dé tang kha ning trd ng nudc ngoai, Viét
Nam can phéi tang luong du trr ngoai té
qudc gia, cac chinh sach kinh t& vi mé clia
Chinh pht phai xem xét dén viéc gia tang
dong ngoai té chay vao, dac biét 1a phan thu
nhap cla quéc gia va gidm bét dong tién
chay ra, d4c biét 13 phan chi cho nhap khau
hang hoa, dich wu.

V@i co cau va téc do gia ting no nudc
ngoai clia Viét Nam cho thay, &nh huéng clia
1y gia téi kha nang hoan tra cac khoan ng la
rét cao, chira dung nhiéu rli ro vi:

- Thi nhét, nhin trén biéu d6 2 véi co cau
du ng phan theo loai tién cho thay nam 2009
vay nudc ngoai clia Chinh phli chiém 39% la
déng JPY, trong khi do ty gia clia Viét Nam
ch yéu lai neo vai déng USD. Viéc déng JPY
tang gia sé [am tang gia tri no thuc clia Viét
Nam. Cu thé, déng JPY tang gia so vai déng
USD, d6ng USD lai tang gié so véi VND. Khi
fra ng, Viét Nam thudng phai diing VND mua
USD, sau d6 dung USD mua JPY hodc cd
thé mua JPY théng qua viéc tinh ty gia chéo
gita cac dong tién. Nhu vay, viéc déng JPY
tang gia da tang thém ganh nang ng cho Viét
Nam do Nhat Ban la mét trong s6 cac chil ng
Ién nhat cla Viét Nam.

- Thut hai; xét vé cAu tric ky han, ng nudc
ngoai clia qudc gia duge phan chia thanh ng
ngén han va ng trung, dai han. Kinh nghiém
quan Iy ng va bai hoc rit ra tir cac cude khiing
hoang tai chinh va cac cude khiing hodng no
trén thé giéi cho thdy, dong v6n vay ngan
han nudc ngoai chira dung nguy co rli ro rat

0. O Viét Nam, ng ngén han chiém ty 1
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nho trong 18ng s6 ng nudc ngoai nhung lai
tp trung phan Ién vao cc nghfa vu no phéat
sinh tir cac nghiép vu thanh toan quéc té
thong qua hé théng TCTD va cac nghia vu tai
chinh ngén han phéi tra. Trong s6 d6, ng do
TCTD bao lanh va nghia vu thanh toan cac
thu tin dung trd ngay, thu tin dung ngén han
do TCTD phét hanh la nhiing nhu c&u “bat
kha khang" va “vo diéu kién", chic chdn phai
¢an d6i dd nguén ngoai t& dé thuc hién nghia
U Vi nude ngodi. Ng nude ngodi ngén han
co thé khong phéi 1a mot con s6 qua lon,
nhung, véi tinh chat néng va xoay chuyén
nhanh nhu vay, néu nghia vu no thanh toan
cac khoan ng do TCTD bdo Ianh, cac LIC,
cac ky phiéu, cac héi phiéu dén han néu cling
xay ra mot thoi diém sé lam cau ngoai té ting
rét cao, gay ap lyc tang ty gia trong ngan han.
Tuy nhién, néu day Ia thoi diém phéi hoan tré

cac khoan ng thi viéc trd ng sé trd nén kho
khan hon.

Khac véi ng ngan han ng nudc ngoai
trung, dai han ¢6 tinh én dinh hon va co “ké
hoach” hon, nhung lai phai d&i mat véi van dé
s lugng vi cac khoan ng trung dai han
thudng 14 rat Ion. Cac khodn vay nudc ngoai
trung va dai han véi rtli ro tin dung va rili ro ty
gia kha cao. Phan 16n no nudce ngodi clia Viét
Nam |3 clia khu vuc cong gém na clia Chinh
phli va ng dugc Chinh phii bdo lanh. Viéc
thue hién nghta vu véi nudc ngoai déi vai cac
khodn ng nay mang tinh chdc chan wira
nhdm dam bao uy tin cla Viét Nam trén
trudng qudc t&, vira nham tranh nhimg rli ro
cb thé phat sinh v& quan hé chinh tri, thuong
mai qudc t& tam cd qudc gia. Trong trudng
hop nay, néu ty gia tang, viéc trad ng nude
ngoai sé anh hudng rat Ion dén ngan séch
nha nudec.

- Thit ba, rli ro kép véi mitc chénh léch
|ai suft dugc danh gia theo murc Iai sudt thi
trrong, néu nhu chénh léch [4i suat qua lon

gita thi trudng trong nudc va thi trudng
quéc té thi dé thuc hién can bang tai khoan
vén sé gia tAng mrc do déla hoa va tao ap
luc lén ty gia.

- Thir t; kha nang kiém ché lam phat la
rat quan trong di véi nhing quéc gia cb ng
nudc ngoai khi tinh toan ty gia thuc va sirc
mua ngang gia clia déng tién trong timg thai.
ky. Vi vay, gilta s6 v8n vay va von trd ng khi
dao han vén vay nudc ngoai sé chiu tac dong
clia ty gia rét én, dac biét 13 trong trwong hop
st dung va quan ly vén vay khong hiéu qua.
Néu thuc hién viéc pha gia sé thic dy hoat
dong xuat khau nhung phé gi4 s& [am cho
ganh ndng no nudc ngodi tinh bang déng
VND tang vot, diéu nay anh hudng khong
nho téi khd nang trd ng clng nhu vay céac
mon ng mai.

Trong diéu kién cGa Viet Nam hign nay,
dé 6 thé tra dugc ng trong tuong lai can phéi
ti€p tuc hoan thién co ché quan Iy ng nudc
ngodi. Viéc hoan thién co ché quén ly no
nuéc ngoai moét cach chat ché, an toan, tranh
nhiing nguy co ganh nang no tram trong,
tranh nhiing riii ro tiém &n vi su dich chuyén
nhanh, manh mé clia dong vén ngan han I
nhiing bién phap quan Iy gian tiép tac dong
dén ca ché quan ly va diéu hanh ty gia. Dé
quan ly chat ché viéc vay va tra ng nudc
ngoai, can phai hoan thién cong tac ghi chép
va thdng ké no nuc ngoai, bdi vi viec xac
dinh chinh xac dong ngoai t& vao qua con
dudng vay ng va nghfa vu trd ng nude ngoai
clia quéc gia theo cau tric ky han, c6 y nghfa
rét Ién trong viéc xac dinh cung cau ngoai té
clia nén kinh t&, ch(l dong ndm bét tin hiéu
clia thi trueng ngoai héi va cb ca sd dé xay
dung nhimg “kich ban" diéu chinh ty gia linh
hoat, chll déng. Viéc théng ké va xac dinh
duoc nghfa vu ng nudc ngoai ngan han cla
nén kinh t& 18 mét tac nhan quan trong dé
thudng xuyén theo déi sat fin hiéuthi trudng,
diéu hanh ty gia linh hoat trong ngan han. Béi
véi ng trung, dai han, budc phai ¢ théng ké
s6 lidu chinh xac dong ngoai té vao, ra clia ng
khu vie cong nham gitip cho Ngan hang Nha
nudc ndm bat duoc cung ciu ngoai t&. No
clia doanh nghiép theo phuong thire tur vay,
tur tra, khong lién quan dén can déi ngan sach
nhung trir nhimg doanh nghiép ¢ nguén thu
ngoai t& ra, moi nhu cau vé ngoai té thanh
toan nghfa vu ng nude ngoai déu tap trung &
hé théng 16 chitc tin dung, do d6 néu khang
ghi chép va thdng ké chinh xac s liéu ng

{ Xem tiép trang 53)



thay trong mé hinh NHNN truc thuée Chinh
phl; mac du vé danh nghia, nén san xuat
hang ho4 nudc ta da theo co ché thi truang,
Viét Nam ciing d la thanh vién cla T6 chirc
thuong mai quéc t& - WTO. Chinh nhimng thir
thach khac nghiét gira mét bén 1a luc lugng
san xudt da va dang "bung ra’, dang héi
nhép, vai mot bén la quan hé san xuat noi
chung - trong do c6 nén tién té ndi dai tir thoi
bao cap, lubn mét gia, gidm niém tin...la doi
hdi khach quan dang dat ra van dé cap bach
phai cai cach tién té, cai cach co ché in tién,
co ché cuhg mg tién va phai vinh danh gia tri
strc mua clia déng tién ndi té nhu mot eh tidu
phép Iy dé tranh dan dén tinh trang d6 va
hang loat dinh ché tai chinh tir qui mé nhd
{HTX QTD) dén qui md Ién nhu cac NHTM
¢ phan va tinh trang “bén ba virc tham” clia
cac NHTM NN nhu timg dién ra vao nhimg
nam 1986 — 1990 - thai da timg cb nhing
binh luan thang thén réng do quéa say sua
trén &nh hao quang chién thdng suét nhimg
nam 1975 - 1985 sau giai phong mién Nam,
ta da bd I6 nhiéu co hoi gieo mam cho cac
muc tiéu phét trién kinh t& thoi binh. Nay ¢6 18
¢an bd sung bang hanh dong: Nhimg niém
say sua, tu hao do can phai bién thanh va
/hodc lam dong luc cho nhimg viéc can lam
ngay trudc van ménh mdi clia dat nude ma
"c0 ban phai tré thanh mét nude cong nghiép
vao nam 2020",

Tém lai: Nhing dong gép cla nganh
Ngan hang cho sur nghiép cach mang Viét

TAC DONG ...

phai trd, Ngan hang Nha nudc khé xac dinh
dugc nhu cau ngoai té trén thi truong dé co
nhimg diéu chinh pht hop, vira khéng gay
s6c trén thi truong, vira ddm béo can déi
ngoai té cho nhu cau thanh toan ciia nén kinh
t&. Viéc ra doi clia Luat quan Iy ng cong, xay
dung hé théng chi tiéu giam sat no quéc gia
trong théi gian qua 1a nhimg budc tién quan
trong vé co cau thé ché va chinh sach trong
viéc quan ly ng clia chinh phi.

Mot van dé nira ma Viet Nam phai xem
xét do la pha gia sé lam tang ganh ng nudc
ngoai. DEé gidi quyét dugc van dé nay, sau khi
pha gid, Ngan hang Trung uong can phéi
trung hda tac dong tién té clia pha gia trong
trudng hop rli ro lam phét gia tang. Viéc that
chat tién t& ngay sau khi phéa gia sé gitp cho

NGAN HANG
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ni riéng la vo ciing to 16n, 1a khong thé phil
nhan trén rat nhiéu inh vue nhu: Cung (tng
phuong tién trao déi trong Iuu thdng hang hoa
tir théi khang chién chéng Phap, tir trong
chién tranh giai phéng chéng My dén thoi dat
nudce hoa binh... Ngan hang cén la loai dinh
ché tai chinh dé hién thuc ca ché tién té hoa
nén kinh té va thuong mai hoa cac ngudn vén
cho qué trinh chuyén déi cd ché kinh t& \Viet
Nam tir nén kinh té bao c&p sang nén kinh t&
thi truong...Trén y nghia do, co thé khang
dinh: khong c6 nén kinh t& thi truong néu
khong c6 tién té véi tur cach la tién tin dung
ngan hang lam dung mai. Riéng & Viét Nam,
tir tién tai chinh thuén tuy dén tién Ngan
hang; Tir tién Ngan hang bi “tai chinh hod"
mot phan dén tién ngan hang ngay cang
dong vai trd thuan tuy 1a tién té tin dung...da
la nhitng “odt méc” dénh gié rat 16 rét cac
dang cdp ngay cang cao hon, clia co ché van
hanh cla nén kinh té Viét Nam — nhin tir qua
khr dén hién tai va trong tuong lai. Tuy vay,
sy méat gi4 clia déng tién trong méi trueng
kinh t& thi trudng va hoi nhdp nhimg nam
qua, dang dat ra nhiéu van dé I6n can phai
som cai cach dé tién kip nhu cau cla nén
kinh t€ va bao v& quyén loi chinh dang cho s&
hitu clia cai clla ngudi dan va té chure dudi
hinh thai tién té. Trong xu thé va béi canh kinh
té hién nay, Chinh phl can phéi chi dao
nganh Ngan hang Viét Nam ngoai viéc phat
huy nhimng thanh tyu da cd, thi van dé phéi
nhanh chéng cai cach vi thé va ca ché van

(Tiép theo trang 32)

ndi & khong tiép tuc mét gia it nhat 14 trong
ngan han. Véi diéu kién Chinh phil khéng gia
tang chi tiéu, viéc that chat tién té c6 tac dong
lam tng tiét kiém néi dia tang, tir dé gidp cai
thién c&n can cung cau ngoai t&. Mat khac,
néu viéc ph4 gia dé phuc héi lai can bang nén
kinh t& thi ganh nang ng nudc ngoai co thé
dugc bu dép phan nao bang sy gia téing hoat
dong kinh té trong nudc va Iudng vén nudc
ngoai chay vao. Khi VND giam gia sé co loi
cho xut khau va san xuat rong nudce nhung
lai g4y bét Ioi cho nhap khau. Dong ngoal té
chay vao sé gia tang do sy gia tang cla xuat
khau va dong vén dau tu tir bén ngoai khi ty
sut loi tre tir dau tu trong nuac g|a tang;

dong ngoai té chay ra gidm do g|am nhap
khau va dau tu ra bén ngoai. Nhu vay, viéc

Nam néi chung va su nghiép d6i mdi kinh t6  hanh hé théng NHNN theo huéng som trd
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thanh NHTW, trong d6 ¢6 viéc cai cach ménh
gia va ca ché bao vé gia tri strc mua clia déng
tién dé di stc trd thanh déng tién co kha
nang chuyén déi trong khu vuc va trén thé
gidi 1a nhimg doi hdi khach quan khong ch
clia nhu cau nang cao tAm véc cla nén van
minh ngan hang trong giao Iuu kinh té thei
hién dai, ma cén mang tinh cAp béach trong
viéc kiém soat lam phat, minh bach hoa tai
chinh, chéng ngoai hdi hoa phuong tién
thanh toan, thu hep mai truong clia té tham 6,
tham nhﬂng, huéng t6i mot nén kinh té thi
trudng clia mot nude cong nghiépm
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phé gié s gitip cAi thién can can thuong ma,

ci thién du trlr ngoai t& va kha nang tré no
nude ngoai. Do do, diém quan trong déi vai
Viét Nam sau khi pha gia d6 la mot mat can
phdi gia tang tiét kiém dé trd ng va gitt 6n dinh
kinh t€, mat khac can phét trién san xuat
trong nue, dac biét 1a nhimg nganh gia tang
xuat khau, déng thai khuyén khich ddu tu
nudc ngoai vao nhitng nganh phat huy loi thé
canh tranh clia quéc gia. N&u gidi quyét 6t
cac van dé nhu vay thi viéc pha gi4 sé gidp
cho nén kinh té tang trudng t6t va n dinh
hon, tir d6 gia tdng kha nang tré no cho Viét
Nam =
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