GIAI BAI TOAN
PO LA HOA
TAI VIET NAM

TS. LE PHAN THI DIEU THAO

ong nhimg thang gan day, thuat
-F\gu ‘D6 la héa’ khong chi dugc dé
cap thuong xuyén frong cac budi

héi thdo clia cac nha chuyén mon ma trd
thanh st quan tam dac biét clia cong ching.
D6 la hoa hay ngoai t& hoa nén kinh t€ la hién
tuong ngoai té dugc st dung mot phan hoac
14t ca chirc ndng cla tién té tai mot quéc gia
¢b chli quyén. Theo IMF, mét nén kinh t€
duge xem la co tinh frang D6 la hoa cao khi
ty trong tién gl béng ngoai t& (FCD) trén
t6ng khi tién t& md rong (M2) trén 30%. D6
la hoa thudng dién ra tai cac nudc nho, hoéc
tai c4c nude dang phat trién, dang trong qua
 trinh chuy&n d6i nén kinh 18 theo hudng héi
nhap quéc t. Tam Iy lo ngai vé lam phét, vé
si mét gia clia ban t8, théi quen s dung tién
mat trong giao dich v.v.. da khién ngudi dan
thich ding ngoai & lam thude do gia tr,
phuong tién thanh ton va tich Idy tai san.

Thue trang D6 la hoa tai Viét Vam

Tir khi md clra nén kinh t& dén nay, tinh
trang D6 la ha nén kinh t& & Viét Nam bién
d6ng theo nhig muc do khéac nhau. Nguyén
nhén dau tién thudng dugc cac nha kinh té dé
cap dén la y&u t6 lam phat. V& Iy thuyét, lam
phat la dau higu cla sy bt &n clia nén kinh
t6 vi md. Lam phép lam giam gia tri ban té.
Béing cach sl dung ngoai t&, cac chll thé
trong nén kinh-t6 c6 thé béo toan gi tri tai
san trong giai doan lam phét gia tang. Do vay,
mutc do D6 la hoa thuong ty 1é thuan vai ty 18
lam phat.

Tuy nhién, tai Viét Nam, thuc trang B4 la
héa cd nhiéu didm khc biét. Trsde hét 1a chi
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s6 FCD/M2. Tir ndm
1999 dén nam 2010,
ngoai frir ndm 2001, ty 1&
nay la 31,7%, trong céc
nam con lai chi s§ nay luén
dudi mice cdnh béo clia IMF;
tham chi ndm 2010 chi dat
16,4% (xem biéu dd 1). Nhung,
liéu 6 nha kinh t& nao dam khang
dinh mirc do D6 la hoa clia Viet Nam 13
binh thudng, la an toan khong? Thihai 14
méi quan hé gitta lam phat va mie do Bé la
hoa nén kinh t&. Quan sat mdc do bién dong
chi s6 CPI va ty [ FCD/ M2 clia Viét Nam tur
1999 dén 2010 cho thay lam phét khong phai
4 y8u t6 co ban lam gia tang murc do B la
héa (xem biéu dé 1). Chi s6 FCD/M2 dat mirc
cao nhét trong giai doan 1999- 2002, nhung
trong théi ky nay chi s6 CPI duy tri dudi 4%,

tham chi cd giai doan am. Nguoc lai, giai
doan 2006 — 2008, CPI tang vot tir 6,6% lén
19,9% nhung chi s6 FCDM2 dao dong
quanh 20%. Ty lé lam phat va mirc do D6 la
héa khong ty 1& thuén véi nhau. Diéu nay
chimg t6 lam phéat khong phéi & nhan {8
chinh |am gia tang hién tugng B4 la hoa nén

Bidu dé 1: CPI ca My, CPI ciia Viét Nam va FCDIM2 tai Viét Nam tir 1999 ~ 2010
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Nguén; Béo cao ctia IMF tai website: www.imf.org ; NHNN Viét Nam, Téng cuc théng ké.



kinh té va thuc trang D6 la hoa tai Viét Nam
6 nhiéu dac thu can dugc quan sat dudi
nhiéu goéc canh khac bén canh chi s
FCDM2.

That vay, nguyén nhén déu tén gay nén
tinh trang D6 la hoa & Viét Nam la ty gia,
khong phai ty gia ndi chung ma 1a ty gia
VNB/USD trong méi quan hé vdi lai suat va
ty Ié lam phat. Tru6c hét 13 méi tuong quan
gitta ty gia VNB/USD véi 1ai suat clia hai
déng tién nay. Bai viét chi dé cap dén ty gia
VNB/USD ma khong dé cap dén cac ty gia
khac; bdi viy USD la phuong tién thanh toan
ch yéu trong cac cac hoat dong kinh t& ddi
ngoai ctia Viét Nam va trén thi truong ngoai
hi, NHNN ch kiém soét gia USD va tha ndi
gia cac ngoai t& con lai,

Theo hoc thuyét Ngang gié 14i suat (IRP-
Interest Rate Parity), dong tién c6 lai suat cao
hon phai c6 gia ky han nhé hon gié giao ngay
hodc muc thay d6i ty gia trong mat thai ky co
xu huéng bang véi muc chénh léch Iai suat
gita hai dong tién do. Néu can bang nay
khéng dugc dam béo, cac chi thé trong nén
kinh té sé thich ndm gitr cac tai san tai chinh
bang cac ddng tién co kha nang sinh 1ot (lai
suat) cao hon mét cach tuong ddi so sy mat
gia déng tién do Iai sut bién dong.

Quan s&t mdi quan hé ty gia VNB/USD
va I4i suat clia USD va VND trong giai doan
nén kinh t& Viet Nam c6 murc do D6 la hoa
cao, giai doan 1999- 2001; nhan thay, trong
thai ky nay, 14i suat VNB c6 xu hudng gidm va
lai sudt USD gia tang (xem biéu d6 2).
Nguyén nhén chinh lam gidm Iai suat VND [a
do tac déng ctia cuge khiing hodng tai chinh
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Pong Nam A (1997- 1998). Cudc khing
hoéng tai chinh khu vizc 1am nén kinh t& Viét
Nam néi riéng va cac nuec Dong Nam A ndi
chung suy thoai, gidm phéat tham chi thiéu
phéat. Chi's CPI clia Vigt Nam nam 1999 dat
0,1%, nam 2000 Ia - ;

06% (xem bicu 46 p————

(6/5/1951-6/5/2011)

gl tuong (mg bang VND (xem biéu dé 2).
Theo IRP, trong tinh hudng nay, dé dam béo
can bang trén thi truong tai chinh, ty gia
VND/USD phdi gidm hodc én dinh. Tuy
nhién, khiing hodng tai chinh Béng Nam A
lam nhu cau USD
trong nén kinh t&
gia tang dang ké,

1). Thuc trang nay
[am suy giam cau vén
trong nudc, lam giam
lai suat VND. Trong
khi lai sudt VNP
gidm, |3i suét USD tai
cac NHTM khong
gidam tuong Ung,
tham chi 6 lic gia
tang. Nguyén nhan la
do su tadc dong lai
suat clla FED (Fed

..Viéc ton tai hai thi truong
ngoai hai, chinh thiic va khéng
chinh thiic, Iam cho viéc diéu
héanh ty gia, quan Iy hoat déng
quan Iy ngoai hdi néi chung va
kiém soat miic do dé la hoa
nén kinh té tai Viét Nam thém
kho khan, phiic tap...

cfng vdi tinh trang
hau hét cac déng
tién trong khu vifc
mat gia so vo
USD, NHNN da
diéu chinh ty gia
VNB/USD  tang
lién tuc nham muc
dich can bang can
can thuong mai
(xem bidu d6 3). Ty

Fund Rate- FFR).

Cui nam 1999, FFR [ O AR =1 T SR e DB ST e

la 55% va dén.
16/5/2001 né dugc’
diéu chinh 1&n 6,5%.
FFR gia tdng budc:
cac NHTM phai gia+
tang lai suat USD
nham han ché luéng
vén chuyén ra nudc
ngoai, dac biét ngudn
vén dau tu nudc
ngoai gép phan 6n
dinh can can vén. Mfc chénh lech lai suét
VND va USD ngay cang thu hep, tham chi cé
giai doan Iai suat tién gli 6 thang tai Ngan
hang Ngoai Thurong Bang USD cao hon tién

Biéls d6 2:Lai sust tién gif ky han 6 thang bing USD va VN tai

Ngan hang Ngoai thuong Viét Nam, chi nhanh Tp. H6 Chi Minh

gia VNBMUSD ludn
cd xu hudng tang,
trong khi muc
chénh lai suat VNP
va USD qué nhd
khong di bu dap
ri ro ty gia da
khién cac chi thé
trong nén kinh t&
tich 0y tai san cla
minh dudi dang
USD; cac doanh
nghiép thich niém
yét hang hda va thanh toan véi nhau bang
ngoai t& lam chi s6 FCD/M2 tang cao.

Haila méi quan hé gira ty gia VNB/USD
vGi murc do lam phat cla My va Viet Nam. Vé

Biéu dé 3:

Ty gia VNBJUSD tir 1/1999 dén 5/2002

12

1
4

15400 1
15200 et

1041

15000

%/nd m

14600
14400 4

Ty gis VND/USD

j __m\nmnmn*

® L4 isud LUSD] 14200 -
= & SRR e Y

14000 +

13800

& &

&

Thiv i gian

v N o
\a)
@ R 5

1/99  6/99

—+—'T¥ gii chinh thite ® Ty gid trén thi tnrdng ur d(!J

2/01

L1/99  4/00  9/00

7/01  12/01 5/02

Thai gian

Nguén: Ngén hang Ngoa thutang Viét Nam, chi nhanh Tp. HE Chi Minh

Ngudn: Ngan hang Nha nude Vigt Nam, chi nhanh Tp. HS Chi Minh
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Bdng 1.Chi s CPI ctia My, CPI clia Viét Nam va ty gia VND/USD tir 2005 - 2010

[ T 2005 2006 2007 2008 | 2009 2010
| CPI-My (%) 3,39 3,24 2,85 3,85 0,34 1,64

CPI-Viét Nam (%) 85 6,6 12,6 19,9 6,5 11,75
Chénh léch CPI (%) 511 336 9,75 16,05 6,84 10,11

Ty gia VND/USD* 15915 | 16,051 | 16,030 | 17486 | 18479 | 19,500

Nguén: Téng cuc théng ké Viet Nam, NHNN TRHCM; Dt liéu vé lam phét cla Mg tai http:/fwww.inflationdata.com

ly thuyét, mirc thay déi ty gia trong ky béng
mutc chénh léch lam phat gitta déng dinh gia
va déng yét gia - Hoc thuyét can bing sirc
mua (PPP- Purchasing Power Parity). Néu
diéu nay bi vi pham, cac thanh vién trén thi
frung tai chinh s& nam gitr tai s&n duoc tinh
bang déng tién co ty I& lam phat thdp hon
mdc thiét hai do ty gia bién déng mang lai.

Kiém chimg hoc thuyét nay vao thi tnreng
Vigt Nam giai doan tir nam 2005 dén 2010
(Bang1). Nhan thay, trong giai doan nay, muc
chénh lech CPI clia Viét Nam va My luén
duang va tang manh vao nam 2007, 2008;
suy gidm trong ndm 2009 va tang lai vao ndm
2010. Bang phép tinh gidn don, tdng muc
chénh lech CPI clla My va Viét Nam trong
khoang thai gian tr 2005 dén 2010 Ia
91,22%. V& muic do chénh léch ty 1& lam
phat ctia VND va USD nhu trén, theo PPP, ty
gia VND/USD vao cu6i ndm 2010 sé la:
15.915 x (1+ 51,22%) = 24.067 VND/USD

Néu so sanh con s nay véi ty gia thuc t&
dudc giao dich vao cudi nam 2010 la 19.500
VNB/USD thi mic chénh léch 1& 4.567
VNB/USD. Biéu nay cb nghia, theo PPP,
USD dang bi danh gia thdp hay Chinh phi

+ dang thuc hién chinh sach nang gia tién té.
Ky vong USD s& Ién gié trong tuong lai cho
cac doanh nghiép, cac ca nhan trong cong
déng thich tich Iy tai san va thanh toan véi
nhau bang USD. Biéu nay lam gia ting mrc
do Bo la héa nén kinh té.

Nguyén nhén thir hai 1am gia tang hién
tuong D4 la hoa tai Viet Nam la van dé quan
Iy ngoai héi. Ngoai héi va cic hoat dong lién
quan dén ngoai héi tai Viet Nam duoc diéu
tiét bdi Phap lénh Ngoai héi (2005) va trudc
d6 1a Nghi dinh 161/HPBT dugc ban hanh
thang 3/1989. Trong cac van ban nay, NHNN
thé hién ro quan diém trén dat nudc Viet Nam
st dung déng tién \iét Nam. Tuy nhién, dé
tan dung nguén ngoai té dugc tich lay lau dai
frong dan cu va thu hat nguén kiéu hai,
NHNN cho phép dan cu dugc quyén tich Iy
tai san dudi dang ngoai té qua viéc cho phép
cac NHTM huy dong tién gl tréi phiéu, ky
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phiéu bang ngoai té (tir nam 1988). Diéu nay
cb nghia, Chinh pht cho phép ngoai té thuc
hién chrc nang tich 10y tai san nhung khéng
duac phép thuc hién chirc nang thudc do gia
tri va phuong tién thanh toén.

Tai Viét Nam, hoat dong ngoai héi dugc
thue hién trén thj trrdng chinh thire va khong
chinh thire. Tai thi truong chinh thire, cac
NHTM dugc phép huy dong vén tir 6 chire cd
nguén thu ngoai t& va ca nhan trong nén kinh
t€. Vi ngudn von nay, NHTM tién hanh cho
vay va dau tu ngoai té theo cac quy dinh cla
NHNN sau khi dap (g cac yéu cau vé du trir
bat budc va thanh khoan. Chinh vi tai sdn co
ngoai té ciia NHTM phu thudc ngudn vén huy
dong bang ngoai t& va bi rang buéc béi cac
quy dinh clia NHNN trong cAp tin dung ngoai
té; cho nén, khi danh gia mdrc do D6 la hoa
trén thi trrong chinh thire, cac nha kinh té chi
quan tam dén ty lé tién gl ngoai t& trong hé
théng NHTM nhiéu hay it, d& danh gia mac
d6 B0 la hoa cao hodc thap. Tuy nhién, nhu
da phan tich & phan trén, chi s6 FCD/M2 clia
Viét Nam khéng cao (dud 30%); vi vay, bén

canh nghién cltu thi trueng chinh thire, khi
danh gia mdrc do dollar nén kinh t& clia Viét
Nam, c&c nha kinh t& can xem xét hoat dong
ngoai hdi trén thi trong ngoai héi phi chinh
thire,

Thi truong phi chinh thire hay thi truong
ngoai té chag den 1 nai boc 16 16 nét va thuc
chat muc do D6 la hoa tai Viet Nam. Mac du
NHNN da ban hanh nhiéu van ban huéng
dan, nhung viéc tinh toan chi phi dich vu va
niém yét hang héa bang ngoai té, chl yéu I3
USD, van dién ra cong khai va phd bién; dic
biét 14 nhém hang nhap khdu nhu linh kién
dién tl, 6 16 v.v.. hodc cac thda thuan vé chi
phi thué van phong, khach san, can ho cao
cap tai cac khu d6 thi. Néu c4c bén giao dich
khong budc phai xuét trinh chimg tir thanh
toan theo quy dinh va chudn muc ké toan,
viéc thanh toan céc giao dich nay c6 thé thue
hién bang ngoai t&. Hoac, trong kinh doanh,
cac bén ngam dinh gia véi nhau béng USD
nhung khi thanh toan thi sir dung VND. Bién
hé cho thuc trang nay 1a cac bén kinh doanh
mudn han ché rlii ro ty gia va lam phét. Ngoai
ra, ngoai té dugc sl dung phé bién trong
thanh toan cc giao dich xuat nhap khau bat
hop phéap, budn lau. Cudi clng, ngoai té trén
thi truong chg den trd thanh nguén cung “bat
dac dr” cho céc nhu cAu ngoai t& hop phap
dugc giao dich trén thi truéng chinh thirc ma
hé théng ngan hang khéng dap tmg duac.

Thi truong ngoai té chinh thic va thi
trudng ngoai té chg den dugc két ndi thong
qua mdt kénh hep nhung vé cling quan trong.
Trong do, ludng ngoai té tir thi truong chinh
thitc chuyén sang thi truong ngoai té cha den
qua viéc NHTM thanh toan kiéu héi bang
ngoai t& cho cac ca nhan trong nén kinh té.
Luong kiéu héi tai Viét Nam khong ngimg gia
tang trong thai gian qua va dat dén 8 ty USD
trong nam 2010 da tao nén nguén cung
ngoai t& dang ké cho thi truong khong chinh
thire. Nguac lai, ngoai té tai thi trudng cho
den dugc chuyén vao hé théng ngan hang
qua viéc ca nhan ban ngoai té cho NHTM khi
ty gia mua ngoai t& tai NHTM cao hon thi
truang chg den. Trong giai doan ty gia trén thi
fruong chg den cao hon ty gia giao dich tai
NHTM va NHTM khong dap tng di nhu cau
ngoai & cho cac nha nhap khau, dé c6 ngoai
té thanh toan cho déi tac, nhiéu cong ty bude
phai mua ngoai té trén thi trudng cha den véi
Fla cao, ban lai cho NHTM theo gié niém yét

r6i mua lai chinh s8 ngoai té nay dé thanh
toén qudc té. Ky thuat giao dich phuc tap, ndy



sinh nhiéu chi phi va chira nhiéu rdi ro tiém
an. Nhung trudc thyc trang can can thuong
mai thudng xuyén tham hut, du trir ngoai héi
quoc g|a ngay cang thu hep, "hoat dong
ngam” nay ngay cang dugc thyc hién cong
khai, tao nén lugng cau ngoai té I6n trén thi
trudng ngoai té cho den.

Viéc t6n tai hai thi truang ngoai héi, chinh
thirc va khong chinh thie, [am cho viée diéu
hanh ty gia, quén ly hoat déng quan Iy ngoai
héi néi chung va kiém soat mic do D6 la hoa
nén kinh té tai Viét Nam thém kho khan, phirc
tap; Iam gidm hiéu luc clia chinh sach tién t&
va lam kinh t& vi md thém phan bat 6n. Dé
giai quyét bai toan D la hoa tai Viet Nam,
thiét nght, cac nha quén Iy vi mé can xem xét
cAc vén dé sau:

Gidi phap kiém sodt hién tuong Db la
héa tai Viét Nam

Tnsde hét vé vén dé iy gis VNDIUSD,
trong g|a| doan hién tai, NHNN can tiép tuc
theo dudi chmh séch ty gra tha ndi co kiém
soat. “Tha ndi’ nghia 14 ty gi4 can dugc didu
chinh theo cung cdu USD trong nén kinh té.
“Cé kiém soat" dugc hiéu 13 NHNN can diéu
chinh ty gi& nham dam bao cac quan hé can
béng (PPP va IRP) trén thi trueng tai chinh.
Néi cach khéc, tuong Umg vai bién dong kinh
1€ Vi md trong timg thoi ky ma NHNN diéu
chinh ty gia theo murc do bién dong lam phat
hodc Iai suat clia cac déng tién. Trong giai
doan binh thuong cla nén kinh t&, chénh léch
lam phat 1a co s& chinh diéu chinh ty gia.
Trong thdi ky nén kinh t€ bat &n, khing
hoéng; ty gia dugc tinh toan dya vao do léch
lai suat clia VNB véi USD. Vé lau dai, khi cac
can ddi kinh t& vimé 6n dinh, NHNN nén dan
dan tha ndi ty gi4. Ngoai ra, trong diéu hanh
chinh sch tién t&, NHNN c&n phéi hop chat
ché chinh sach tin dung va Iai suat; nham
dam bao db léch gita 1ai suat VNB va USD
khong tao ap luc cho viéc diéu hanh ty gia.
Biéu nay c6 nghia, Chinh phli khéng thé ‘lam
dung” chinh séch tién té trong diéu hanh kinh
t& vimé nhu lién tuc sir dung chinh sach tién
t& 1am don bay ting tnudng kinh t& hoac kiém
ché lam phat. Kinh t& vi mé chi co thé phat
trién bén vimg khi c6 su phéi hop hai hoa
gitta chinh séch tién &, chinh séch tai khoa,
chinh sach dau tu va cac chinh sach khac.

Thit hai vé hoat dong quén § ngoai hoi
Bai vai thi truang chinh thire, NHNN can tiép
tuc kiém soat hoat dong tin dung bang USD
trong nén kinh t& NHTM chi cho vay cac
doanh nghiép co nguén thu ngoai té. DEi vai
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tién guti ngoai té cla céc t8 chirc kinh doanh,
V& co ban, duy tri tai san dudi dang VND hay
USD la quyén clia chi tai khodn. Tuy nhién,
néu xay ra tinh trang cac doanh nghiép gam
gicr tién gt dudi dang USD d8 truc loi tir ty gia
lam khan hiém nguén cung ngoai té trén thi
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NHNN nén cho phép NHTM mua ngoai té tir
dan cu voi mirc gia thda thuén dé dap ing
cac nhu cau ngoai t& phi mau dich trong nén
kinh té. V& 1au dai, khi NHNN kiém soat tt
céc giao dich ngoai hdi trén thi truong chinh
thire 1an khdng chinh thie va chinh sach ty

truong chinh thuc;
NHNN ¢6 thé bude
doanh nghiép két
héi, theo ty & nhat
dinh. Mac du két hai
khéng 1a gidi phap
t6i wu dé binh 6n thi
truong ngoai  hoi
nhung n6 cb thé
xem la giai phap tinh
thé trong nhimg giai
doan dac biét clia
nén kinh t&. K& tiép,
NHNN cén hoan

..D0i vdi qudc gia co don vi tién
té doc 1ap, D6 1a hoa nén kinh &
khong chi thé hién su chua
hoan thién trong diéu hanh
chinh tién t& ma con thé hién su
hat én trong Kinh té vi ma...

gia dugc diéu chinh
linh  hoat hon,
NHNN nén cam chi
trd kiéu héi bang
ngoai t& va cham
dut viéec huy déng
tién gl tiét kiém
bang ngoai t& cla
NHTM.

Tirthang 2/2011
dén nay, NHNN da
¢6 nhing thanh tuu
dang ké trong diéu
hanh ty gia, trong

thién thi truong
ngoai t& lién ngan
hang; theo hudng
NHNN cén dép (ng
dli nhu ciu ngoai té
hop phéap cla cac
cht thé trong nén
kinh &, ddc biét la
cac giao dich vang
lai. Thém nira, nham
giup cac doanh
nghiép giam riii ro ty gia va Iai suat, NHNN
tao diéu kién va khuy&n khich NHTM cung
(ng cé&c giao dich phai sinh vé tién té va Iai
Sut, truc mét 4 giao dich ky han (Forward)
va quyén chon (Option). V& nhu cau USD
cho cac giao dich phi mau dich (du lich, du
hoc vv...), NHTM nén md rong va khuyén
khich céng chung sir dung thé thanh todn
quéc té.

Béi voi thi trudng ngoai héi khong chinh
thire, Chinh phu can giam sét chat ché cac
hoat dong bat hgp phép trén thi truong nay.
Cu thé, NHNN két hop véi cac BS lién quan
nghiém cam hoat déng niém yét va thanh
to&n bang ngoai té trong nén kinh t& dudi
moi hinh thire, quan Iy chat ché viéc mua
ban ngoai té clia cac ban thu déi ngoai té.
Béi véi nguén kiéu hdi, trudc mat, NHNN
nén tiép tuc cho phép ngudi dan nhan kiéu
héi bang ngoai té va cho phép NHTM huy
dong tién glri tiét kiem, tréi phiéu bang ngoai
t& dé thu hat nguén v6n nay trong dan cu.
Ngoai ra, trong giai doan NHTM chua cung
(tng dui ngoai té cho cac nhu cau hop phap,

kiém soat hoat déng
kinh doanh vang,
tinh tran. D6 la hoa
nén kint t& phan
ndo giam sit. Tuy
nhién, giai quyét
triet dé hién tuong
nay la van dé bén bi
va lau dai. Dol voi
qudc gia ¢ don vi
tién té doc lap, D6 Ia
hda nén kinh t& khéng chi thé hién su chua
hoan thién trong diéu hanh chinh tién t& ma
con thé hién su bat 8n trong kinh t& vi mé, s
gidm sat niém tin clia cong ching vao s
diéu hanh ctia Chinh pht. Gidi quyét var ué
nay, khong chi 1a van dé clia hé théng ngan
hang ma con 1a trach nhiém clia tat c Bo,
Nganh va Ia y thirc clia ngudi dan cé chi
quyénm

Tai ligu tham khao

1. Bdo cdo cUa IMF vé Can can thanh todn ctia Vit
Mam fai website:www.imf.org

2. Théng tin cda Ngén hang Phat Trién Chau A vé Vit
Nam fai www.adb.org

3. Thong tin vé lam phét cda My tai www.inflationda-
ta.com

4. Cac théng tin cda Ngdn Hang Nha Nude tal:
www.shv.govvn

5. Théng tin tdng hop ctia NHTMCP Ngoai Thuong
Tp.HCM

6. Bo ké hoach va Dau tur; www.mpi govvn

7. B Tai chinh: www.mof.govin

8 Tong cuc Théng ké.

9. Bo Cdng Thuang :www tim. moit gov.un

10. Dé tai *Gidi phép digu hanh chinh sach ty gid tai
Viét Nam hién nay” cda TS. Lé Phan Thi Diéu Théo vé cdc
eng st
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