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Ban vé danh gia hiéu qua hoat dong
va xép loai doanh nghiép nha nudéc
va doanh nghiép c6 von nha nwoc

TS. Pham Thi Quyén*

nghiép cé von nha nwdéc la vin dé cé tinh cap thiét nham minh bach hoa hogt dong cua

doanh nghiép, phdt hién va diéu chinh kip thoi nhitng bit thuwong trong qud trinh hogt
dpng ciia doanh nghiép. Trong nhitng ndm gin day, Chmh phi chi dao ting cuong gidm sdt va
cong khai tai chmh cdc doanh ngh:gg ngady cang quyét ligt. Ngay 25/06/2013, Chinh phi da ban
hanh Nghj dinh s6 61/2013/ND-CP vé viéc ban hanh Quy ché gidm sdt tai chinh va ddnh gid hi¢u
qud hoat djpng va cong khai théng tin tai chinh doi véi doanh ngh:;ep do nha nwdc lam chi s hiru
va doanh nghiép co von nha nudc. Sau hon 2 ndm thiec hten, dén ngay 06/10/2015 Chinh phu da
ban hanh Nghj dinh 56 87/2015/ND-CP vé gmm sdt ddu tw von nha nwdc vao doanh ngh:gp, gidm
sdt tai chmh ddnh gid hi¢u qua hoat dong va cong khai thong tin tai chinh cua DNNN va doanh
nghiép co von nha nuwdc thay thé Nghj dinh so 61/2013/ND—CP Trong pham vi bai viét nay, tac gid
muon trao doi vé vige ddnh gid hi¢u qua hogt dpng va xep logu DNNN va doanh nghiép co von nha
nuwéc nhiam khong ngirng ndng cao hon nita hi¢u qud vi¢c gidm sdt tai chinh dbi vdi doanh nghiép.

G idm sdt tai chinh va cong khaz tai chinh doi vm doanh nghi¢p nha nwoéc (DNNN) va doanh

Tai Diéu 28, Nghi dinh
87/2015/ND-CP quy dinh kha rd
vé danh gia hiéu qua hoat dong
va xép loai doanh nghiép. Theo
do, cac tiéu chi dugc sir dung dé
danh gia hiéu qua hoat dong cua
doanh nghiép bao gdm:

- Tiéu chi 1: Doanh thu.

- Tiéu chi 2: Loi nhudn sau
thué (LNST) va ty sudt LNST
trén von chu s hiru.

- Tiéu chi 3: No phai trd qua
han, kha nang thanh toan ng dén
han.

- Tiéu chi 4: Chép hanh phap
luat vé ddu tu, quan ly va sur
dung v6n nha nuéc tai doanh
nghiép, phap luat vé thué va cac
khoan thu ndp ngan sach khac,
quy dinh vé ché do bao céo tai
chinh va bdo cdo dé thuc hién
giam sat tai chinh.

* Hoc vién Tai chinh

- Tiéu chi 5: Tinh hinh thyc
hién san phém, dich vu céng ich.

Danh gia va xép loai doanh
nghiép thuc hién trén co sd so
sanh giita két qua thyc hién
véi ké hoach, muc tiéu, nhiém
vu duge chi s& hiru giao. Két
qué danh gi4 va xép loai doanh
nghi¢p dugc phén loai: doanh
nghiép xép loai A; doanh nghiép
xép loai B; doanh nghiép xép
loai C.

Tuy nhién, trong bao cao
giam sat tai chinh cua chu s¢
hiru dbi v6i doanh nghiép, thi
cht s& hiru phai danh gia thyc
trang tai chinh doanh nghiép
theo cac mirc do: an toan vé tai
chinh, ¢6 ddu hiéu mét an toan
vé tai chinh. (Ban hanh kém
theo Thong tuw s6 158/2013/TT-
BTC ngay 13/11/2013 cia Bé
Tai chinh)

Tap chi nghién cdu Tai chinh ké toan

Mit khéc, tai Diéu 10, Quy
ché ban hanh kém theo Nghj
dinh sb 61/2013/ND-CP va nay
duoc quy dinh tai Diéu 24, Nghi
dinh 87/2015/ND-CP, quy dinh
cic ddu hiéu mét an toan tai
chinh ctia doanh nghiép dé canh
bao kha nang dat doanh nghiép
vao tinh trang gidm sat tai chinh
dic biét hay tiép tuc gidm st tai
chinh.

Tir nhimg van d& néu trén,
tac gia nhdn thiy cin c6 nhimg
quy dinh rd hon vé céc chi tiéu
dé danh gia hiéu qua hoat dong
va xép loai doanh nghiép, ciing
nhu phuong phép danh gia, xép
loai dam bao tinh théng nhit
trong cac vin ban phap ly dé
doanh nghiép, co quan giam sat
thdng nhét trong qua trinh thyc
hién giam sat, danh gié, xép loai
doanh nghiép.
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Thir nhat, vé cic chi tiéu dé danh gia hiéu
qua hoat dong cua doanh nghiép cin dam béo
phan dnh ddy di nhimg vén dé tai chmh co ban
cua doanh nghlep co céu ngudn vbn, co cdu
von, tai trg vén, cong ng, kha nang thanh toan,
két qua kinh doanh, hiéu qua kmh doanh. Riéng
d0| v6i doanh nghiép déu tu vén ra nude ngoai
cdn c6 cac chi tiéu phan 4nh két qua dau tu. Tac
gia dé xudt cac chi tiéu sau:

Chi tiéu I: Doanh thu thuc hién (CT.1).
Chi tiéu doanh thu thyuc hién phan anh két qua
kinh doanh ban ddu cia doanh nghiép. Chi tiéu
ddanh thu thuc hién dugc xac dinh theo B4o cdo
Két qua hoat dong kinh doanh (M&u sé B02 -
DN ban hanh theo Théng tu 200/2014/TT-BTC
ngay 22/12/2014 ciua B¢ trLr(mg B§ Tai chinh)
bao gdm Doanh thu thuan vé ban hang va cung
cap dich vu (Ma s6 10) + Doanh thu hoat dong
tai chinh (M2 s0 21) + Thu nhép khéc (Mi s6 31).

Chi tiéu 2: Loi nhuin sau thué (CT.2), loi
nhuan dau tu ra nudce ngoai.

Chi tiéu lgi nhuan sau thué phan anh két
qua hoat dong kinh doanh cubi cling cia doanh
nghiép. Chi tiéu lgi nhuan sau thué duge xéc
dinh theo Béo cdo Két qua hoat dong kinh doanh
(Mau s6 B02 - DN ban hanh theo Théng tu sb
200/2014/TT-BTC ngay 22/12/2014 ciua Bé
truéng Bo Tai chinh); chi tiéu lgi nhudn diu tu ra
nude ngoai xéac dinh theo sb lgi nhuén duge chia
do dau tu von.

Chi tiéu 3: Hé s6 ng phai tra trén vdn cha s&
hiru (CT.3)

No phai tra

Hé sb ng phai tra

trén VCSH Vén chi s& hiru

Chi tiéu ndy phan anh cau tric tai chinh co
ban ctia doanh nghiép. Hé sé ng phai tra trén vén
chii s& hitu (VCSH) cang I16n thi mic d6 phu
thudc vao cac chi ng va ap luc tra ng cang cao,
nhung hé sé ng phai tra trén VCSH cao trong
diéu kién hé s6 sinh 10i kinh té cua tai san cao
hon 13i suat vay vén thi lai mang dén co héi cho
doanh nghiép ting duoc hé sb sinh 1o VCSH va
nguoc lai.

Chi tiéu 4: Hé sb ng phai tra qua han (CT.4)

Hé s no phaitra  _ No phai trd qua han

qué han

N phai tra

Chi tiéu ndy phan 4nh tinh hinh chép hanh ky
luat thanh toan ng ctia doanh ngh:t:p Néu hé s6
bing 0, tirc 1a doanh nghiép chip hanh t6t ky luat
thanh toan; hé s6 cang 16n tinh hinh chip hanh ky
lugt thanh toan cang kém.

Chi tiéu 5: Hé s kha ning thanh toan ng
ngén han (CT.5)

Hé s6 kha nang

! Tai san ngén han
thanh toan ngén han

No ngin han

Chi tiéu nay phan anh kha nang dép (mg yéu
clu thanh todn ng ngin han cia doanh nghiép.
Néu hé s6 16n hon 1, tic 1a doanh nghiép dam
bao kha nang thanh toén ng ngin han bing gla
tri tai san ng’c’m han hién c6 va khi dé6 mét phan
tal sin ngin han dang duoc tai trg bﬁng nguon
von dai han thé hién tinh hinh tai trg on dinh va
ngugc lai.

Chi tiéu 6: H¢ s6 cac khoan phai thu (CT.6)

Hé sb cic khoan
phai thu trén tai sin

Céc khoan phai thu ngén han, dai han
Témg tai san

Chi ti€u nay phan anh muc d6 bi chiém dung
v6n ctia doanh nghnep, hé s6 cang 16n thi mirc do
bi chiém dung vén cang cao.

Chi tiéu 7: Hé sb no phai thu qua han, kho doi
(CT.7)

Hé s6 ng phai thu
qua han, khé doi

No phai thu qua han, kh6 ddi
No phai thu

Chi ti€u nay phan 4nh tinh hinh thu hdi no.
Néu hé sé béng 0, tirc 1a doanh nghlt;p khong
phat sinh ng xau c6 kha nang mat von; néu hé sé
cang 16n thi rti ro bi mét vén cang cao.

Chi tiéu 8: Hé s6 loi nhuén sau thué trén doanh
thu (CT.8). Chi tiéu nay phan 4nh kha ning sinh
16i trong qua trinh hoat dong cta doanh nghiép.

Loi nhudn sau thué
Doanh thu thuin

Hé s6 loi nhuén sau thué a
trén doanh thu

Tap chi nghién ciiu Tai chinh ké toan @
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Chi tiéu 9: Hé s6 loi nhuan sau thué trén vén
kinh doanh (CT.9). Chi tiéu phan anh kha ning
sinh 101 rong cta von kinh doanh.

Loi nhuén sau thué
Von kinh doanh binh quan

Hé s6 loi nhudn sau thué Al
von kinh doanh

Chi tiéu 10: Hé sb lgi nhuan sau thué trén
VCSH (CT.10). Chi tiéu nay phan dnh kha ning
sinh 1&i ctia VCSH.

Loi nhuén sau thué
VCSH binh quén

Hg¢ s6 lgi nhuén
sau thué VCSH

Chi tiéu 11: Hé s8 lgi nhuan sau thué trén vén
dAu tur ctia chi s& hiru (CT.11). Chi tiéu nay phan
4nh tinh hinh sinh 181 cta vén dau tu chii s& hitu
(CSH).

Hé sb (lqi ghuén sau thué
von dau tu CSH

o Loi nhudn sau thué
Vén ddu tu CSH binh quin

Chi tiéu 12: Hé sb bao toan vén diu tu CSH
(CT.12). Chi tiéu nay phan anh tinh hinh bao toan
ctia von dau tr CSH. Néu hé s6 nhé hon 0, tirc 1a
vén dau tr CSH khéong duge bao toan.

H¢ 6 bao toan LNST chua phan phdi vao cac quy thuge VCSH

von diu tu CSH Vén dau tr CSH

Thir hai, si dung phuong phap chdm diém
dé xép loai doanh nghiép dua vao cac chi tiéu
trén va viéc chap hanh phap luat vé dau tu, quan
ly va sir dl,mg vén nha nudc tai doanh nghiép,
phap luat vé thué va céc khoan thu ndp ngan sach
khéc, quy. dinh vé& ché do bdo céo tai chinh va
béo cdo dé thuc hién gidm sat tai chinh; tinh hinh
thuc hién san phém, dich vu cong ich.

- Déi v6i doanh nghiép (DN) dang trong giai
doan 15 ké hoach: Thyc hién chdm diém theo
bang 01.

Thir ba, xép loai doanh nghiép.

Sau khi chdm diém ddi voi timg chi tiéu, c6
thé xep loai DN theo phan loai nhu sau: Diém
binh quan D) < 1,5 diém: DN xép loai A - an
toan vé tai chinh; Dlem binh quan: 1, 5 diém <P
<2,5 diém: DN xép loai B - an toan vé tai chinh;
Dlem binh quan: 2,5 diém <D <3.,5 diém: DN
xep loai C - ¢6 d4u hiéu mat an toan tai chinh;
Blem binh quéan: D > 3,5 diém: DN xép loai D -
mat an toan tai chinh, gidm sét tai chinh déc bigt

Ngoai viéc cham diém dé xep loai doanh
nghiép, diém binh quan con ¢6 thé sir dung dé so
sanh glua ky nay véi ky trude dé dénh gia sy thay
ddi vé& murc d0 an toan tai chinh caa doanh nghiép

Bang 01: Chim diém déi véi DN dang trong giai doan 13 ké hoach

Chi tiéu

ChéAm diém

CT.1: Doanh thu thuc hién

CT.1 > ké hoach: 1 diém

KH > CT.1 > 90% ké hoach : 2 diém

90% KH > CT.1 > 80% ké hoach: 3 diém

CT.1 < 80% ké hoach: 4 diém

CT.2: Loi nhudn sau thué (15)

L3 thuc hién < L3 ké hoach: 1 diém

L3 thyc hién = L3 ké hoach: 2 diém

L3 thuc hién > 13 k& hoach va nho hon 30% so
v6i 16 KH: 3 diém

L3 thuc hién 16n hon 30% so véi 16 ké hoach:
4 diém

CT.3: Hé s6 no phai tra trén VCSH

CT.3<1:1diém

1< CT.3 <2:2 diém

2 <CT.3 <3:3 diém

CT.3 > 3: 4 diém

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan
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Chi tiéu

Cham diém

CT.4: Hé sb ng phai tra qua han

CT.4=0: 1 diém

0<CT.4<0,1: 2 diém

0,1 <CT.4<0,2: 3 diém

CT.4>0,2: 4 diém

CT.5: Hé s6 kha nang thanh toan ng ngin

.| han

CT.5>1:1 diém

1>CT.5>0,75: 2 diém

0,75>CT.5>0,5: 3 diém

CT.5<0,5: 4 diém

CT.6: Hé sb cac khoan phai thu trén tai
san

CT.6<0,2: 1 diém

0,2 <CT.6<0,3: 2 diém

0,3 <CT.6<0,4: 3 diém

CT.6>0,4: 4 diém

CT.7: Hé s6 cac khoan phai thu qua han,
kho doi

CT.7=0: 1 diém

0<CT.7<0,05: 2 diém

0,05 <CT.7<0,10: 3 diém

CT.7>0,10: 4 diém

CT.13: Viéc chap hanh phap luat vé dau
tu, quan ly va sir dung vén nha nuéc tai
doanh nghiép, phap luat vé thué va cac
khoan thu ndp ngén sach khac, quy dinh
vé ché d6 bdo cdo tai chinh va béo cdo dé
thuc hién giam sat tai chinh

DN khéng c6 két luan vi pham: 1 diém

DN bi nhic nhé 1 1dn: 2 diém

DN bi nhic nhé tir 2 14n trd 1én: 3 diém

DN di bi xtr phat hanh chinh tr& 1én: 4 diém

CT.14: Tinh hinh thyc hién sin pham,
dich vu cong ich (néu c6)

DN hoan thanh vugt mirc ké hoach va dam bao
chat luong: 1 diém

DN hoan thanh ké hoach va dam bao chit lurong:
2 diém

DN hoan thanh tir trén 90% ké hoach va dam bao
chit lugng: 3 diém

DN hoan thanh duéi 90% ké hoach hodc khong
dam bao chit lugng: 4 diém

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan @
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o D4i v6i DN sau giai doan 13 ké hoach: thuc hién chdm diém theo bang 02.

Bang 02: ChAm diém adi v6i DN sau giai doan 15 ké hoach

Chi tiéu

Chém diém

CT.1: Doanh thu thyc hién

CT.1 > ké hoach: 1 diém

KH > CT.1 > 90% ké hoach : 2 diém

90% KH > CT.1 > 80% ké hoach: 3 diém

CT.1 < 80% ké hoach: 4 diém

CT.2: Loi nhuan sau thué

CT.2 > 0 va CT.2 > Ké hoach: 1 diém

CT.2 > 0 va CT.2 < Ké hoach: 2 diém

CT.2=0:3diém

CT.2 < 0: 4 diém

CT.2b: Loi nhuan tir diu tu ra nuée
ngoai (néu co)

CT.2b> 0: 1 diém

CT.2b=0: 2 diém

CT.2b< 0: 3 diém

CT.3: Hé sb ng phai tra trén VCSH

CT.3<1:1diém

1< CT.3 <2: 2 diém

2 <CT.3<3:3 diém

CT.3 > 3: 4 diém

CT.4: Hé sb ng phai tra qué han

CT.4=0: 1 diém

0<CT.4<0,1: 2 diém

0,1 <CT.4<0,2: 3 diém

CT.4>0,2: 4 diém

CT.5: Hé s6 khi nang thanh toan no
ngan han

CT.5>1:1diém

1>CT.5>0,75: 2 diém

0,75 > CT.5 >0,5: 3 diém

CT.5<0,5: 4 diém

CT.6: Hé sb cac khoan phai thu trén tai
san

CT.6<0,2: 1 diém

0,2 <CT.6 <0,3: 2 diém

0,3 <CT.6 <0,4: 3 diém

CT.6 > 0,4: 4 diém

CT.7: Hé sb cac khoan phai thu qué
han, khé doi

CT.7=0: 1 diém

0 < CT.7 <0,05: 2 diém

0,05 < CT.7 <0,10: 3 diém

CT.7> 0,10: 4 diém

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan
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Chi tiéu

Chém diém

CT.8: Hé sb lgi nhuan sau thué trén
doanh thu

CT.8 > 0 va CT.8 > K& hoach: 1 diém

CT.8 > 0 va CT.8 < K& hoach: 2 diém

CT.8 = 0: 3 diém

CT.8 < 0: 4 diém

CT.9: Hé sb loi nhuan sau thué trén von
kinh doanh

CT.9 > 0 va CT.9 > Ké hoach: 1 diém

CT.9> 0va CT.9 <K& hoach: 2 diém

CT.9 = 0: 3 diém

CT.9 < 0: 4 diém

CT.10: Hé sb loi nhuéin sau thué trén
VCSH

CT.10> 0 va CT.10 > Ké hoach: 1 diém

CT.10 > 0 va CT.10 < K& hoach: 2 diém

CT.10 = 0: 3 diém

CT.10 < 0: 4 diém

CT.11: H¢ s6 lgi nhuén sau thué trén
von dau tu CSH

CT.11>0,1: 1 diém

0,1 >CT.11>0: 2 diém

0>CT.11>-0,3: 3 diém

CT.11<-0,3: 4 diém

CT.12: Hé sb bao toan vén dau tw CSH

CT.12>0,1: 1 diém

0<CT.12<0,1: 2 diém

-0,5 <CT.12 < 0: 3 diém

CT.12<-0,5: 4 diém

CT.13: Viéc chip hanh phap luat vé
ddu tu, quan ly va sir dung vén nha
nudc tai doanh nghiép, phap luat vé
thué va cac khoan thu ndp ngin sich
khac, quy dinh vé ché do bdo céo tai
chinh va béo cdo dé thyc hién giam sat
tai chinh

DN khéng c6 két luan vi pham: 1 diém

DN bi nhic nhé 1 1an: 2 diém

DN bi nhic nhé tir 2 1dn tré 1én: 3 diém

DN da bj xir phat hanh chinh tr& Ién: 4 diém

CT.14: Tinh hinh thyc hi¢n sén phim,
dich vu cong ich (néu cd)

DN hoan thanh vurgt mitc ké hoach va dam bao

chit lugng: 1 diém

DN hoan thanh ké hoach vi dam bao chét

lwong: 2 diém

DN hoan thanh tir trén 90% ké hoach va dam

bao chét lugng: 3 diém

DN hoan thanh duéi 90% ké hoach hoic khong

dam bao chat hrong: 4 diém

Tap chi nghién cdu Tai chinh ké toan




TAI CHINH DOANH NGHIEP

(8602 (151) - 2016 )

Bang 03: Chim diém, xép loai d6i véi CTCP xi miing BS va CTCP xi ming HM

CTCP xi miang BS | CTCP xi ming HM
TT Chi tiéu — > — .
Trj so Diém Trij so biém
1; Doanh thu thyc hién 97%KH 3 112%KH 1
2. | Loi nhuén sau thué 108%KH 1 120%KH 1
3. Hé s6 ng phai tra trén VCSH 3,0748 4 1,0887 2
4. | Hé s ng phai tra quéa han 0 1 0 1
5. | Hé s6 kha nang thanh todn ng ngén han 0,3947 4 0,7359 3
6. Hé s6 cac khoan phai thu trén tai sin 0,0387 1 0,0637 |
7. Hé sb cac khodn phai thu qua han, khé doi 0,0150 2 0,0258 2
8. | Hé s6 LNST trén doanh thu 0,0396 1 0,0246 1
9. Hé s6 LNST trén von kinh doanh 0,0257 1 0,0223 1
10. | Hé s6 LNST trén VCSH 0,1213 1 0,0497 1
11. | Hé s6 LNST trén v6n du tu CSH 0,1117 1 0,0599 1
12. | Hé s6 bao toan v6n dau tu CSH -0,0382 3 0,2466 1
13. | Viéc chdp hanh phép luat .... Khéng vi 1 Khong 1
pham vi pham
Binh quin 1,85 1,30

hoac so sanh gitra cac doanh
nghiép v&i nhau. Uu diém cia
phuong phap chim diém va xép
loai dé thuc hién, giira cdc chi
tiéu tai chinh c¢6 sy tuong hd 1an
nhau. Néu cac doanh nghiép c6
hé s6 ng phai tré trén vén chu
sO hiru glong nhau nhung khéc
nhau ve hé s6 ng phai tra qua
han, vé két qua kinh doanh,.
thi két qua phan loai dossih
nghiép van khac nhau.

Viéc quy dinh chdm diém,
xép loai doanh nghiép c6 thé
nghién ciru ddi véi timg nganh
nghé cu thé dam bao tinh khoa
hoc, hop ly hon.

Vi du: Thu thép sé liéu tir
bao céo thuong nién, bao cao
tai chinh ndm 2014 cta cong ty
c¢b phan (CTCP) xi mang BS va
CTCP xi mang HM, ta c6 thé
chim diém va xép loai cac DN

nhu sau (Bang 03). Biét ring,
c hai cong ty déu khdng c6 san
pham, dich vu cong ich.

Tir két qua tinh toén trong
bang 03, cho thay CTCP xi mang
HM 14 doanh nghiép xép loai
A - an toan vé ti chinh; CTCP
xi mang BS 12 doanh nghiép xép
loai B - an toan vé tai chinh. Tuy
nhlen CTCP xi miang HM c6 h¢
s6 kha niing thanh toan ng ngén
han nho hon 1 nén nha quan tri
tai chinh cia cong ty cin c6 sy
diéu chinh vé chinh sich tai trg
vén. CTCP xi mang BS c6 hé sb
kha nang thanh toan ngin han
nh6 hon 0,5, hé sb ng phai tra
trén VCSH cao hon 3 1an va vén
ddu tu cia chu s& hiru khong
duge bao toan 14 nhimg van dé
bat cap 16n nhat ma nha quén tri
tai chinh ctia cong ty can phai co
céc quyét sach quan tri phit hop.

Tap chi nghién ciiu Tai chinh ké toan

Trén day 1a mot vai trao doi
vé phuong phap danh gia hiéu
qua hoat dong va xép loai dbi
vGi DNNN va doanh nghiép c6
v6n nha nudc. Tac gia hy vong,
cac nha khoa hoc, cac nha quan
ly s& cing nghién ctru dé dua ra
céc phuong phéap danh gia, xép
loai doanh nghiép hop 1y nhat,
khoa hoc nhét dé gitip cho cac
doanh nghiép, cac co quan giam
sat nang cao dugc hiéu qua giam
sat tai chinh déi véi DNNN va
doanh nghiép c6 vén nha nuéc.

Tai liéu tham khio:

Nghi dinh 61/2013/ND-CP
ngay 25/06/2013;

Nghi dinh  87/2015/ND-CP
ngay 06/10/2015;

Cdc trang website.
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