Péng Nhén dén té tham gia védo gid tién té qudc
té va tdec déng cua né dén nén kinh té Viét Nam

DPANG THI PHUONG HOA

ﬁr’fﬂg Nhin dan té cua Trung Quic vita duve chdp thudn dia vao gio tién té cia Quy Tién
té quoc té ciing vdi dong do la M¥, dong Euro, yén Nhdt va bang Anh, bit ddau ¢6 hidu lue
tir 1-10-2016. Bai viét dua ra ddnh gid ban ddu vé tde déng cd thé cé dén kinh t& Viét Nam.

Ter khoa: Nhdn dan 6, quyén rit vin ddc biét, chinh sdch tién té, chinh sdch kiém sodt von, tu do hoa von.

1. Gidgi thiéu

Ngay 30-11-2015, Quy Tién té quic t&
(IMF) tuyén b dong Nhin déan té (NDT) eta
Trung Quéc da diéu kién dé dua vao gid tién
té quic té, con dude goi la quyén rit vén dae
biét (SDR). Hai tiéu chi dé duge dua mot
dong tién qudc gia vao gio tién té du trit quoe
té la nude phat hanh déng tién do phai la
mét nude xuit khau 16n va déng tién &6 phai
dude tu do si dung (tu do s dung chi khong
phai 14 tu do chuyén dai). Cac chi sd chinh dé
do luong kha nang tu do st dung cia mit
dong tién bao gom ty 1& cua dong tién nay
dude sif dung trong du trii ngoai héi elia cac
ngan hang trung vdng (NHTW) trén toan thé
gidi, tai san nd ngin hang quéc t&, ching
khoan ng toan cdu va khoi lugng duge su
dung trén ecac thi trudng ngoai héi Day la
dit thay déi danh muc SDR diu tién cua
IMF ké tir nam 1999, thdi diém dong Euro
thay thé déng mac Dic va dong franc Phap.

Hién tai gio tién té quoe t& gom 4 loai tién
té 1a déla M#, Euro, yén Nhat va bang Anh.
Ké tir ngay 1-10-2016, NDT sé trd thanh
ding tién thit 5 trong gio SDR vdi ty trong
tugng tng lan lugt la 42% (USD), 31%
(EUR), 11% (CNY), 8% (JPY) va 8% (GBP).
Trong s6 dong tién sé anh hudng dén lai suit
vay tién tit IMF.

Viée IMF da quyét dinh thém déng NDT
vao gio tién du trii quie té thé hién mot dau
mic quan trong trong su hoi nhiap cua Trung
Quéc vao hé thing tai chinh toan ciu.
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2. Mot s6 can el ly thuyét

Nhin tit méc 30-11-2015 trd lai lich s& vén
dung chinh sach déng NDT etia Trung Quée,
ca nhin ngudi viét nhin nhén chinh sich cua
Trung Qudc chia thanh 2 giai doan ldn: chinh
sach dbng tién yéu dé qudc t& hoa hang hoa
Trung Quic, khi stc manh thudng mai tdi
han thi chuvén sang chinh sich déng tién
manh.

Véi nhitng déng vén ngin han suét nhiéu
thap ky qua, Trung Quéc duy tri nhing bién
phap kiém soat chit ché, Chinh sach md ciia

Pang Thi Phuong Hoa, TS., Vién Kinh & Vigl
Mam.,

. IMF khdi déng xem xét SDRE vio nam 1969,
nham thiic ddy thanh khoan toan cdu. Tuy SDR v mat
k¥ thuit khong phii 134 mét déng tién, song nd choe
phép cic nude thinh vién IMF dang nim gitr ¢6 quyvén
sit dung bit ki déng tién nio trong gid tién té nay
nham ddp mg nhu ciu cin can thanh tedn. Co quan
quyét dinh t8i cao cia IMF 14 Héi déng thang déc bao
gém mét nhém cic b trudng tai chinh va linh dao
ngan hang Trung wong tlr 188 qudc gia thinh vién, Hai
ding théng déc chon ra mdt ban chip hanh gdm 24
gidm déc didu hanh cd nhiém vu dai dién vi thue thi
hiu hél cdc quyén han cia Hoi dbng. Hoi ddng thong
déc hop mat 200 Iin mdi nam vi thudmg ra quyét dinh
dua trén ding thudn chit khing phai dudi hinh thic b
phigu chinh thire. Mark Sobel, gidm ddc didu himh
nguiri My, nam gitr quyén bd phidu cao nhit véi 17%.
Nhém 7 quéc gia diéu hinh nim giit tdng cong 43%,
trong khi d6, Trung Qude chi ndm gie 3,8%,
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dién ra dan dan tit nam 1978, Trung Quéc
vin gidn nhu khéng 6 su tham gia cua
nhitng ngin hang nudec ngoai. Dén cubi
nam 2007, 1938 ngdn hang nude ngoal tham
gia vao linh vue dich vu tai chinh cua
Trung Quéc thi cang chi chiém mot thi
phén rit nho, khoang 2,4% tong tai san cha
ngén hang”®.

Trén thi trudng ching khoan hang A,
nha diu tu nude ngoai bit ddu duge tham
gia tif nam 2002 nhd vao chuong trinh
QFII. Cudl ndm 2007, han mice QFII 6 miic
khoang 10 ty USD, khoang 3% gia tri vin
héa giao dich trén thi trudng ching khoan.
Maéi nha dau td nude ngoai chi dude mua
10% cé phiéu cla cac cong ty niém vét. O
thi trudng trai phiéu eua Trung Qude, su
tham gia cua nudec ngodl con bi han ché
han. Nam 2007, nhing ngan hang nudc
ngoii d Trung Qube chi g1 0,5% lugng trai
phigu dang Iuu hanh®

Mot trong nhiing hiu qua etia chinh sach
kiém soat khic nghiét va vai tré han ché
cua danh muec diu tu nude npoai la thi
truong vin cua Trung Quie tudng déi nho
so vil GDP, dac hiét so vdi cac nudc cong
nghiép’. Vi thi trudng von tuong 461 nho
nén hhing khoan vay ngin hang chiém 70
- 90% trung gian tai chinh & thoi ky trude
khing hoang®. Su phét trién han ché cia
thi trudng ng va thi trudng vén phan anh
mot thue t€ 14 hé théng ngin hang nha
nude mot minh mét gan ddl vdi ca ngudi gui
va nguol di vay, déng vai tro quan trong déi
vl md hinh ting trudng cua Trung Quéc.
C6 2 1y do: thi nhdt, viéc md réng tai khoan
vin cé thé din dén nhiing déng vén diu cd
khién cho ty gia trd 1én bit 6n va khé kiém
soat hdn. Su on dinh cta ty gia NDT
(thuong la bi danh gia thdp) eing vdi lac
déng gia ré la nhiing nhin t6 chinh mang
lai 1gi nhuan cho linh vue xudt khiu cua
Trung Quéc. Thit hai, viéc ap dit kiém soat
vin tao ra dong von ddu vao cho cic ngin
hiing qude doanh, bdi vi cac hé gia dinh sé
cé it su lda chon hon trong viée gii tiét
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kiém ngoai trif viéc dén gui ¢ ngin hang
nay®. Su kiém soat déng von ra ciing han
ché 1gi nhudan ti bén ngodi cia cac quy dau
tif 16n & Trung Quée. Hon nua, sy thiéu hut
cua thi trudng c6 phiéu cé tinh thanh
khoan cao va thi trudng trai phiéu lai cang
tao diéu kién cho dong tién tiét kiém chay
vao cac ngin hang do thiéu di nhiing cd hii
ddu tu ngan han. Cuéi cing, cac ngin hang
nude ngoai chiém mot thi phan rit nhé nén
cang khién dong tién tiét kiém chay vao cac
ngin hang quic doanh. Két qua 1a cic ngin
hang quic doanh Trung Quoe s hiu luén
ngudn von gia ré dé cung cdp nhiing khoan
vay lai suat thiap cho cac doanh nghiép nha
nude’. Su bao hd ena Chinh phu di tao ra
lgi nhuan lén cho nganh ngin hang nay
nén viéc ndi long kiém soat von la de doa
lgi nhuan va su ton tai cila nhiing ngin
hang quéc doanh vi né giyv anh hudng xdu
dén ngudn vén gid ré doi vdi cie doanh
nghiép nha nude, dac biét 1A nhing doanh

2. Hope, M. and Hu, F. (2006), Reforming China's
banking system: How much can foreign strategic
investment help? In: I, Asziz, S5 Dunaway and E.S. Prasad
jeds.) China and India: Learning from Each Other:
Reforms and Policies for Sustained Growth, Washington
C: International Monetary Fund, pp 33-83.

3. Hansakul, S, Dyck, 8. and Kern, 5. {2009), China’s
financial markets - A future global force? Frankfurt,
Germany; Deutsche Bank. Deutsche Bank Current lssues,
It March,

4. Nam 2003, thi ruémg trdi phi¢n cong iy cia Trung
Qudc chi chigm chua dén 1% GDP, so vdi & My 14 1405
vi EU 14 B35 (Ji v Thomas, 2005). Vdn héa trung binh
trén thi trutmg trong khodng théd gian tir nam 1998 dén
ndm 2007 14 45,65 GDP & Trung Qudc, so vii 79,1% dii
vii Nhit Ban va 140.4% & My (Wu va cong s, 2010).

5. Thomas, 5. and Ji, C. (2006), Banking on reform.
The China Business Review 33(3): 20-26.

6. Prasad, E.S. (2009) Is the Chinese growth miracle
buialt 1o kast? China Economic Beview 20013 103-123,

7. Sender, H. (2013), Chinese seek change as
continnity rules.  Financial Times, 19 March,
httpeffwww fteom/intlfems/s 08 107 dBe6-9ac-1 1e2-a45
G-001 4Heabdel html,
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nghiép cé ty 1@ ddu tu cao”. Nam 2008,
doanh nghiép thudc sd hiiu nha nude chi
chiém 8% =8 doanh nghiép san xuit nhung
chiing déng goép 36% téng gia tri san xudt
gia tang”. Néu hoat dong dau tu chia nhiing
doanh nghiép nay bi de doa bdi su tang chi
phi von thi mé hinh tang trudng caa Trung
Quéc c6 18 sé thay doi dang ké.

Bén canh nhiing nhém lgi ich, viée kiém
soat von gitip cho nha nude ¢d thé duy tri
miie kiém soat nhit dinh d6i véi nén kinh
té. “ai khodn vén ¢6 tinh md hdn cé thé
din dén ludng vén lén chay ra ngoai va
khtng hoang ngan hang, Nhung viée kiém
soat von cing khién cho ecac quoe gia di
chéch khoi cac chinh sach vi mé, thé ché& va
tai chinh theo hudng tu do héa. Bang cich
kiém soat vén, d mot mite dd nao do, Trung
Qudc ¢o thé kiém soat va dinh hudng dong
von néi dia cang nhu kich thich tang
trudng kinh té'". Nhiing Ide lugng nay theo
quan diém etua Gramscian, trude khi
khing hoang tai chinh toan ciu dién ra, da
hinh thanh lén lién minh nhitng thanh
phan khie nhau trong xa héi dude té chie
vé mit chinh tri mang tu tudng ba chu'.
Lién minh nay nho thé ma kiém lgi eling
nhu tng ho hinh thtc kiém soat vén clia
Trung Qudec.

Su néi long kiém soat vén, tuy nhién, di
din dan dién ra trudec khung hoang, ting
din va dat dén toc d6 nhit dinh sau khung
hoang. PAu tién, dong vén nude ngoai vio
thi trudng tai chinh Trung Quéc tang lén
dang ké. Uy ban Diéu tiét ching khoan
Trung Quée tién hanh md rong QFII véi
han mc tdng din tit 10 ty lén dén 150 ty
USD vao thang 7 - 2013, chudng trinh méi
RQFII cho phép ngudi nude ngoai dau tu
vao thi trudng chitng khoan Trung Quéc
vii han mife tidng ti miic ban dau la 20 ty
CNY lén muc 294.4 ty vao thang 10-
2014,

Mit khac, dong vén ra cia Trung Quic
ciing téing lén. Han mic ddu tu cho phép
tang tu 42,17 ty USD vao nadm 2007 lén td
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87,373 ty USD vao thang 10-2014". Mat
d6i mdéi nida la chudng trinh Qualified
Domestic Limited Partner cho phép cac
quy ddu tu nude ngoai khai thée ngudn tiét
kiém ctia Trung Quéc tuy vdi mie trin kha
thép (khoang & ty USD). Han miic mua ca
nhin ¢ cac san giao dich nude ngoal ting
1én vao nam 2007 ti mde 20.000USD lén
dén 50.000U8D™.

Trung Quéc cdn thay déi mé hinh ting
trudng dé tiép tue tang trudng kinh té. Hon
nita, md hinh ting trudng cin lhigng dy trit
déla ldn nay phai dudge thay déi dé chéng lai
su chi phéi cia dong déla M§. Khung hodng
cho thdy su dé bi tén thuong cia Trung
Qude. P& thach thite sy chi phéi cia dong
déla My thi Trung Qudc can mot dong tién
dudge qudc té héa va duge chip nhin trén
toan thé gidi. Diéu nay véu ciu phai eb thi
trudng tal chinh tu do, phat trién siu va
thanh khoan déng théi phai md cia hoan
toan thi trudng von. Tuy nhién, nhu trinh
bay 6 phia trén, viée ndi long tai khoan vén
lai xung dot véi md hinh tang trudng theo
hudng diu ta va xudt khau.

Nhoém thi nhat va 1a lue Tugng chinh diing
diing sau su ma eita tai khoan vén la mét nhém
chii trudng cai cach kinh té€, ddc biét 1a chuyén
gia k¥ thuat, chuyén gia hoe thuit, chuyén gia
phéin tich déc lip trong nhém cé van vé cac

8, Yao, K. (2013), Analysis: China central bank takes
lead in economic reform push. Reuters, 24 February

9, McNMally, C.A. (2012), Sino-capitalism: China’s
reemergence and the international political cconomy.
World Politics 644 741-776,

10, McMally, C.A, (2012), di din,

L1, Gill, 5. (20033, Power and Resistance in the New
World Order. Basingstoke, UK; Palgrave Macmillan.

12. China-XBR (2014b), RQFII total quota:
EMB275.6bn. China-XBR, 30 October, http://china-
xbr.com/ xbrogquota-data/rgfii

13, China-XBR (2014hb), 43 din.

14, Ti B. (201 1}, SAFE denies increased cap on individual
foreign exchange buys, People’s Daily Online, 16 March,
http:/fenglish.people.com.cn/MHH 90770/ 7322208 himl
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vin dé qudc gia. Ho phén lén la dude dao
tao ¢ phuang Tiy theo trudng phai kinh té
tdn ed dién, chi phéi ciac khoa kinh t& cta
cac trudng dai hoc ¢ Trung Quéc va ho
phian lanh dao'. Muc dich chinh la khién
cho nén kinh té trong nudc mang nhiéu
tinh dinh hudng thi trudng hon, thu hit
duge nhiéu dong vin qudc té€ va din theo
nhiing tiéu chuan cua qude té. Cd quan
guan trong trong nhém cac chuvén gia nay
la Ngian hang Nhin din Trung Qudc
(PBOC), ¢6 anh hudéng nhit trong cae vin
dé kinh t& ciia nhiing ndm cudi thiap nién
1990. Viéc chuyén déi tién té va tu do héa
tai khoan vén khéng chi nhu 13 médt mue
tiéu, ma con la sic ép thay d6i mé hinh
ting trudng ndéi dia. Tuong tu nhu viée
Trung Quéc gia nhip WTO vao nidm 2001,
cdc nha cai cach trong nude diing ecéng cu
bén ngoai dé tao sie ép khién cic thé luc
trong nude bit diac di phai chip nhan tu do
héa trong nude ¢ mite d rong hon'®.

Nhom thit hai ung hd viée tu do héa tu
ban tai chinh 14 nhém ngusi gidu ¢ §
Trung Quéc. Nhu da néu 6 trén, diu tu caa
doanh nghiép nha nude 14 phu thuéc vao
nguén von gia ré ti ngin hang nha nude,
ma ngudn vén gia ré cé duge 14 nhd vioe 1ai
sudt thap ti lugng 1dn tién gui ctia cic ho
gia dinh. R rang rang tang l6p gifu ¢d cla
Trung Quée thudng c6 quan hé chit ché vdi
Chinh phu, vi viy tit ldu da tim kiém lgi
nhuén cao hon trén vén'’. Khoang 1% cac
hi gia dinh sd hiu tit 30 dé&n 50% cac
khoan tién guii ngin hang, nén dong luin
chuyén vén clia nhitng nguéi giau cé ciing
co thé c6 mot tdc déng dang ké dén nén
kinh t& Trung Qudée. Trong béat ci tinh
huéng nao, nhiing ngudi Trung Quée giau
¢ cing sé khong bing long vdi viée lgi
nhuin thidp hodc dm trén vén, viée di
chuyén vén ra nude ngoai (du hop phap hay
hat hgp phap) dude xem nhu 14 mot trong
nhitng chién luge dé c¢6 thé dat dude loi
nhuéan eao han'®,

Dé viigt qua su phan ddi trong nude, bién
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phap quic té& hoa dong NDT dude diing nhu
14 mat k& hoach nhiam ba chi thé gidi thong
qua day manh tu do héa tai khoan vén'®,
Tiép theo, viéc tu do hdéa tai khoan vin
duge cho 14 sé tao ra ste ép thay déi mo
hinh tang trudng ti dua vao xuit khau
sang duya vao tidu thu trong nmude. Thi
trudng héa va su phat trién eta thi trudng
von di eiing véi sy md cua duge ky vong la
cin thiét dé giai quyét vin dé nhu bat binh
dang thu nhap va & nhiém méi truong. Ké
hoach 5 nam lan thit 11 va 12 déu xem viée
chuyén déi tai khodn von la mét mue tiéu
chinh sach. Hdi nghi ldn thd ba vao thang
11 - 2013 da khiang dinh, chuyén déi déng
NDT e6 thé dat duge vao nam 2020%. Vé
mét cam két chinh tri, nhiém vu chuyén déi
tai khoan vén da rd rang.

Thang 1-2007, lan ddu tién Trung Quéc
43 thyc hién vide phat hanh trai phiéu
bing déng NDT ra nudc ngoai tai Héng
Kéng vdil tén goi chung la “trai phiéu Dim

15. Wu F., Pan R. and Wang, D. (2010}, Renminbi’s
putential to become a global currency. China & World
Economy 18{1): 63-81,

16, Subramanian A. (2011}, The yuan: the proposer’s
opening remarks, The Economist, 20 September, http://
economist.com/debate/daysiview/756

17, Lardy M. and Douglass P. (200 1), Capital Account
Liberalization and the Role of the Renminbi. Washington
D Peterson  Institute  for  International  Economics.
Waorking paper series 11-6,

18. Chancellor, E. (2011}, China investors: Beware of
inequality. Financial Times, 5 June, http:/fwww. ft.oom/
intlfecms/s/0/b254e632-8e10-11eD-bee3-
00T 44feabdDa himl

19, Otero-Iglesias, M. and Vermeiren, M. (2015},
China’s
constraints to the internationalization of the renminbi.
International Politics 52(6): 634-703,

20. Li, F. and Zhou, X. (2013), PBOC will *basically’
end normal ywan intervention: Zhou. Bloomberg,
19 MNovember, http:/f'www bloomberg.com/news/2013-
[ 1-19/pboc-will-basically-exit-normal-yuanintervention-

zhou-says. himl.

state-permeated  market  economy  and  its
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Sum™', day la budc thd nghiém diau tién
cua Trung Quée va thi trudng trai phiéu
Dim Sum da thue su hoat dong tich cuc
khi Trung Quéc cho phép eac nha diu tu
nude ngoai md tai khoan bang déng NDT
tai Héng Kéng va dude tu do ddi ngoai té.
Nam 2010, nhim tao thuin lgi cho cac
chng ty nude ngoal giao dich thudng mai
bing dong NDT dau tu trd lai thi trudng
Trung Quéc, Trung Qudc cho phép cac
cimg ty Trung Quic va mdt =8 cong ty
nude ngoai dude phat hanh trai phiéu
bang déng NDT. Mc Donald’s da tro thanh
cong ty nude ngoai bén ngoai Trung Quée
ddu tién phat hanh trai phiéu Dim
Sum®®, Dén thang 10-2014, cac chinh pha
nude ngoail cing duge phép phat hanh trai
phigu bang dong NDT. Do trai phiéu nay
phat hanh theo luat Héng Kéng, cac nha
ddu tu nudc ngoai khéng lo ling vé tinh
trang thiéu cdc quy dinh phap ly minh
bach cta thi trudng tai chinh Trung Quie,
Hon nita, 1ai suft phat hanh trai phiéu
trén thi trudng Hong Kong thip hdn trong
nii dia Trung Quic, khién caec cing ty
phat hanh ciia Trung Quéc cd thé vay vin
til nude ngoad vol gia re dé ddu tu, gop
phan gia ting thudng mai qua bién gidi.
Thang 9-2013, Trung Qudic khdi ding
thi diém khu vuc tu do thudng mai (FTZ)
Thudng Hai. Trung Qube con su dung dic
khu thuong mai tu do Thugng Hai dé thi
nghiém phudng phap tiép can diu tu nude
ngoai mdi. Cac doanh nghiép hoat dong
hén trong FTZ cé mdi trudng ddu tu cdi
md, gan nhu khéng gidi han vé dong vén
lwu théng. Chinh vi thé, viée thi diém nay
ditge xem nhu qua trinh thi nghiém dé di
tdi hinh thanh thi truong tai chinh tu do
cho Trung Quéc. D6 1a mét trong nhing co
si quan trong dé déng NDT dap ing cac
véu cau bién dong dua trén thi trudng,
chit khéng phai do nha nudc can thiép.
Mét trong cac né lic ciaa Trung Quéc
nhim thic ddy giao dich déng NDT trén
pham vi qudce té 1A Chuong trinh Két ndi
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thi trudng chiing khoin Thudng Hai va thi
trudng chitng khoan Héng Kéng. Chudng
trinh nay cho phép cac edng ty diu tu va méi
gidi c6 thé giao dich cac chitmg khoin niém
yvét trén hai thi trudng. Thi trudng chiing
khoan két néi nay ding thit hai thé gid vé
miic vén héa ciing nhu s6 cong ty niém vét va
ditng thit ba thé gidi vé doanh thu. Ngay 18-
11-2015, tai Piie, trung tAm giao dich chiing
khoan niém vét bing déng NDT diu tién o
bén ngoai bién gidi Trung Quac da di vao
hoat dong. Hé théng nay tao cd héi cho cac
nha diu tu toan cdu tiép can vii khoang 200
danh mue ching khoan bao gom trai phiéu
va quy ETF*.

Ban théin chinh sach ty gida ma Trung
Quéc dang thue hién cting phuc vu cho
mue tiéu bitn dong NDT thinh mét dong
tién toan cdu. Mue tiéu nay dude tang toc
manh mé gau cude khung hoang tai chinh
toan cau?'. Md du dia rong cho dong NDT
va tao vi thé ngudi chai lén trén thi
triudng, Trung Quic dang ditng anh hudng
tai chinh lam nén tang quyén luc dé nang
cao vi thé toan cdu. Khi cac cudng qudc
khac, nhu My va Chau Au, dang suy véu
vé tai chinh, quyén luc tai chinh cd thé trd
nén riat quan trong trong nd luc nang tim
anh hudng cua Trung Quoc. Viée s dung
déng NDT dude md réong, quan hé kinh té
quéc té sé cdn bang hdn.

21. Trai phicu do Ngan hing phat trién Trung Qudc
phiit hinh vai tén goi 18 Dim Sum (Biém tam). Tén
dugc dat theo mot loai hinh d&m thue Trung Qudc bao
gdm rit nhiéu mdn dn nhe, thutmg phuc vo bita sing.

22, Bén hét nam 2014, thi phin trdi phidu Dim Sum
theo nha phat hianh nhur saw: Trung Qudc luc dia
{494 ) Hong Kong (20%): Eure (4%%); Han Quéc (49%);
M (39%:); cdc nude khic (20%). Sri Lanka 18 medc mdi
nhit dang cin nhic phat hanh trdi phiga Dim Sum
trong nam 20015, (Ngodn: Higp hoi cde thi wudng thi
chinh va chimg khodn Chiu A, ASIFMA),

23, htpsffeafelvaftai-chinh-quoe-tefnguei-duc-chap-ca
nh-uoc-mo-gquoc-te-hoa-cua-nhan-dan-1e-20151 11817234
Sn63d.chn.

24, Martin Feldstein (2013), China’s new path,
Project Syndicate 29-3-2013.
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HINH 1: Chang duong gia nhap thi truong quéc t& ciia NDT
Bién dong ctia NDT tai Trung Qudc so vai USD tif nam 1994

2002
Lin ditn cho

khoi ngoai

Mmus Co ]hlll;.'u

2008-2010
Lai neo ty gia do

khung hoding

iy hhl‘f .Nw

\l.[. Lo

2005 2009

Ap dung bién

Giao dich quoc te tai

A& giao dich

Hong Kong

Noudn: Bloomberg.

4. Thyec trang giao dich thanh toan
bing NDT trén thé gisi

Cac gquan chite Trung Quée luén tich cue

tim kiém wvai trd 1dn hon trén trudng guéc

t& cho déng NDT, Chinh phi Trung Quée

luén thie giue cac Quy tién té qube té

tuyén bd déng NDT cing nhu déla Mgz,
Euro, bang Anh va ddng yén Nhat la déng
tién du trid chinh thide cia IMF. Vé mat
van ding hanh lang, nam 2009, Bic Kinh
da thanh cong trong viée dua dng Chu Dan,
tiing git chic Phé théng ddc Ngin hang
Trung udng Trung Qudc, vao vi tri Phé
tong giam doc IMF. Bén canh d6, Trung
Qube eung cdc thanh vién con lai trong
nhém BRICS (Braxin, Nga, An B, Trung
Qude, Nam Phi) hinh thanh nén Ngan hiang
Phat trién Méi dé canh tranh vdi IMF.
Ngoai ra, Trung Qude ciing cd nhiéu bién
phap gay sic ép vadi IMF va M¥ nhu thanh
lap Ngin hang Co sd ha tdng Chau A
(AIIB), Ngin hang Phat trién mdi eia cac
nude BRICS (NDB), tranh thu sd ang hd
cua My qua chuyén thim cua éng Tap Can
Binh vao thang 9-2015.
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Hién nay ed han 1.000 ngin hang tai 100
nude e6 thé thanh toan bing déng NDT tai
Trung Quéc dai luec va Hong Kéng - ting
khoang 20% so v61 2 nidm trude. Mic da
khoang 70% hoat déng thanh toan dong
NDT dién ra tai Héng Kéng nhung c¢6 hon
10 trung tim thanh toan bu tri khac da
dudge thiét lap trén toan thé gidi trong thdi
gian gan diy, trong d6 cé6 Kuala Lampd
(Malaixia), Xit-ni (Ue) va Bang Kdoe (Thai
Lan).

Trung Quéc cing Ngin hang Trung uong
Anh, Ngan hang Trung uong Chéu Au va
hang chue ngin hang trung uvdng khac da
ky thoéa thuan hoan d6i tién t& Mot =6
ngin hang va trung tdm tai chinh khac
cing dang phidn ddu trd thanh trung tam
giao dich déng NDT. Trung Quéc dong thai
phat trién ecac trung tim giao dich ddng
NDT & nude ngoai. Sau chuyén tham Anh
vao 112015 cta éng Tap Can Binh, PBOC
va BoE da tang kich c¢d cia cac hdp dong
hoan dobi tién té tit 200 lén 350 ty CNY.
Téng s6 nude da cing Trung Quée k¥ cac
hygp dong hoan doi tién té da lén tdi gin 30
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nudc. Cac thanh toan bang déng NDT tang
déu dan. Trong thang 8-2015, ludng giao
dich & nudc ngoai thanh todn bing ding
NDT tang 50% so vd1 cung k¥ niim ngodi va
ting 20% so vdi thang 7-2015, 14n ddu tién
vudt 1 triéu giao dich trong mdét thang.

5. Tac dong ban didu dén Viét Nam

Péong NDT cua Trung Quéc vao gio SDR
<6 tac dong da chiéu dé1 véi cac thi trudng
tai chinh, vdi chinh Trung Quéc va vii Viét
Nam. Trude mit, su kién nay vita hién thue
hoa cd hoi, nhung vira dat ra thach thie ldn
litn quan dén nghia vu thi trudng, bude
Trung Quéc phai tudn tha nguyén tic bét
can thiép vao thi trudng hon, nén déng
NDT trong thoi gian tdi sé linh hoat hdn
theo quy Iudt cung ciu thi trudng. IMF sé
¢in nhiéu co sd tin cay hon dé bao dam ty
gid hoi doai chudn va 1ai suit déng NDT sé
dudge ap dung. Hon nda, IMF cing sé yéu
cdu PBOC kiém ché can thiép tién té. Nhu
vy, rang bude nay lam cho bién déng NDT
dé tién litu hon. Kich ban thuan chiéu la
nhu vay. Trén thuc té, kinh t& Trung Qudc
dang trong giai doan dién bién kho ludng,
xuit khidu suy giam va kinh t& tiang chim
lai. Thai gian dén 1-10-2016, tac ding tir
nhitng bién déng nhiéu tiéu cye hon tich
ctic cia nén kinh t& Trung Quéc co thé budc
Chinh pht Trung Quéc phai cé nhiing diéu
chinh khong c6 Igi cho phan con lai cua thé
g1l

Vai Viet Nam, trude tién phai khéng
dinh, viéc déng NDT vio gié SDR chéac chin
o tac dong dén cac vin dé nhu xuit nhap
khau, hoat ddng nhu du lich, ng nudc ngoai,
tham chi la ty gia. Nhin mdt cach chung
nhit, trén thi trudng tién té, tuy cung mit
gio, nhung siie anh hudng cua cic dong
tién (déla My, yén Nhat, déng Euro, bang
Anh) hién cfing khac nhau. Viét Nam hién
tai vin chd trong giao dich quéc t& bing
cae domg tién kia, nhiéu nhit la bing dola
My, Thanh toan bang déng NDT mdi chi
chiém 2-4% téng gia tri thudng mai ctda
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Viét Nam®. Tuy nhién, vi quy m6 thuong
mai gitda hai nude vao khoang 60-65 ty
USD/nam va con ti€p tuc gia tang thi chac
chin t¥ trong giac dich bing déng NDT
cling sé tang din trong quan hé thudng
mai vél Trung Quéc hay céc khoan vay
ng, ODA ti Trung Quée. Vdi dong vén
ngan han, mic dau tu eta Trung Quic vio
thi truong chitng khoan Viét Nam khoang
6-7 ty USD®*, danh gia vé tac ddng ban
ddu chua dang ké.

Nhéap khau tit Trung Quic dang chiém tdi
25% tong gia tri nhap khau cua Viét Nam
nén viée dong NDT tang giia ¢6 thé anh
hudng rét ldn téi kinh té trong nude. Nguyén
nhén nhap siéu tit Trung Quéc cé thé thiy la
chiing ta 1é thude qua nhiéu vao viée vay vin
tit cac quy hd trd xuil khiu cta ho. Cu thé
nhu ¢ nganh dién, ching ta vay vin cua ho
dé xay nha may dién thi khi dé bit budc
ching ta phai 1& thude vao cing nghé, may
mée thiét bi, nhan cong tit ho. O nganh dét
may, ching ta l& thubc qua nhiéu vao nguyén
vat liéu ti ho vi gia rdt ré ma chat lugng o
mite d6 c6 thé chap nhan dude nén khéng dé
dang thay thé nhap siéu tit nguén nay. Vii
viée Viét Nam neo ty gia dong Viét Nam vio
dong dola My, nhap siéu chha véu tit Trung
Qudc, déng Viét Nam xuit hién kha nidng
tang gia kép. Mot 86 doanh nghiép xuit nhap
khau Viét Nam c6 giao dich véi Trung Quée
nhung bang déng dola My, s6 khac bing
dong NDT hoac ca hai, nhung sau dé lai
chuyén déi mdot phén sang déng déla My.
Nhiing hgp déng ctia ho hién nay la nhiing
hogp dong da ky trude khi dong tién Trung
Quie duge dua vao gio SDR nén hién tai
chua bi anh hudng nhiéu. Néu cb, anh hudng
nhiéu nhat 14 & chi phi quy déi.

25, hitpeffwww phapluatplus.vn/nhan-dan-te-la-
dong-tien-du-tru-imftac-dong-khong-lon-den-viet-
nam-d [ 66%. html

26. http:/fthoibaonganhang.vn/nhan-dan-te-trong-
ro-sdr-tac-dong-the-nao-42795 html
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Song, ké tit thdi diém nay, cd thé trong
quan hé dé tac gita hai nude nai chung va
vdi cac doanh nghiép ¢d giao dich truc tiép
noi riéng, Trung Quéc sé dé xuidt thanh
todn bing déng tién cta ho nhiéu hon. Vi
vay, doanh nghiép eang phai tinh toan dé
lua chon ty 1& giao dich bing titng loai
ngoai té, kiém soat rui ro cla ty gia déng
NDT va trude mét 1a tranh chi phi chuyén
doi ti loai tién nay sang loai tién khac.
Vi dic tht thudng mai gitia Viét Nam va
Trung Qude, trude day, dong NDT cd thé
dung nhiéu trong cic giao dich bién gidi,
nay 2é ting tinh chinh danh trong cac giao
dich trong mudc.

Lién quan dén ng nudec ngoai cua Viét
Nam, ng bing déng SDR khoang 20% -
25%"". Viée NDT vao SDR sé& tae déng dén
co ché& IMF cho cae gquée gia vay, cdu vé
NDT trong cac khoan vay cua eac qude gia
sé thay doi, kéo theo thi gia ctua déng NDT
va 1ai sudt vay nd bang SDR cua Viét
Nam,

6. Thiét hay lgi phu thude vao sy

ing pho cua Viét Nam

Tinh dén thang 12-2010, cd ciu hd cong
nude ngoal Viét Nam la JPY (38,8%), SDR
(27.1%), USD (22,2%) va EUR (9.2%)*. Nhu
vay, vl sy kién NDT viao SDR, néu Viét
Nam ap dung ché dé ty gid neo theo gio
tién té vdi bién dé dao dong rong duge diéu
chinh dinh ky (Basket, Band and Crawl
Regime)™ gitip dong bo ty gia giao dich eha
cae bén., phia doanh nghiép Viét Nam
khong phai tinh chéo qua déng déla My,

D6i vdl viée nhap khau hang héa Trung
Qude néi chung, Viét Nam can phai ting
cudng truvén thong vé cic mit hang nguy
hiém, dic hai. Bén canh dé c¢in tang cudng
xdy dung cac hang rao k¥ thuat dé nhiing
hing kém chit ludgng khéng vao duge thi
truding; ho trg cic doanh nghiép trong mude
diy manh san xuft cidc mat hang chat ludng
cao phue vu nhu ciu trong nude™, Viét Nam
phéi chuvén din viée nhap khiu tir Trung
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Quée sang nhap khau it cac thi truong khac
dé giam phu thude. Viét Nam da ky 10 Hiép
dinh tu do thudng mai, Hiép dinh déi tac
kinh té xuyén Thai Binh dudng véi 12 nude,
ddy 14 co hél rat lén dé giam nhap siéu tix
Trung Quéec. Vin dé thit hai va cling quan
trong hon 14 phai diy manh san xudt nguyén
phu liéu ti trong nude, to chite lai san xuat
kém theo co ché chinh sach ho trg.

Quéc té héa dong NDT c6 tac dong dén
su di chuyén ludng vén diu tu kéo theo
nhiing hé luy kinh té néu Viét Nam khéng
c6 su khat khe trong lua chon. Cu thé, khi
dong Viét Nam yéu di so véi dong NDT,
diu tu nude ngoal vao Viét Nam sé tang
lén trong dé cé ludng diu tu cia Trung
Guoc 6 nhitng nganh edng nghiép cap thap
vl mue dich tdn dung nguon tal nguyén
va lao déng gia ré. Day 1a xu thé diu tu
chinh cua Trung Quéc sang cac nude khae.
Vay nén canh tranh trong nudec rit cé thé
&6 ngay cang ap lue hon. Viét Nam cin cé
bién phap ra soat cac dy an dau tu FDI vao
Viét Nam trong thdi gian tdi, dic bigt la cac
du an ddu tu FDI tit Trung Quéc va Hong
Kéng. Thuc té cho thiy cdc doanh nghiép dau
tu nude ngoal cua Trung Qudc tai Viét Nam
dong pop ngan sach khong 16n, tién do trién
khai dd an chim vi cong nghé thip. Lua
chon ting du tri hay thoa thuan vay va
nhan vién trg cia Trung Quée bang dong
NDT ein phai dude cin nhic ky.

27, http:ffwww phapluatplus.vn/nhan-dan-te-la-dong
~li:_:naLlu~Iru-im!'lau-dt‘]ng-l-'.}mng—lml-dcn-vi::[-nam—dl
6% himl

28. Vi Binh dnh, chuyén dé Chinh sdch ty gid cla
Trung Quic va pgi ¥ chinh sich cho Viét Nam

29, Nguyén Van Tién (2009), Gido irinh 14i chinh
qudc & Xudt ban lin tha 3, Nxb Thong ké.

30, Lé Bang Doanh (2013), Pham Thi Hoang Anh
vit cong s (2013), “Cén cin thuong mai Viét Nam -
Trung Qudc (TQ) trong béi canh quic (€ hoéa nhin
dan te (CNY)", Hoc vién Ngan hiang - Ha Nai,
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HINH 2: Phu thudc nhép khiu vao Trung Quéc
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Ngudn: Bio cio cia nhém tic gia CIEM.

Khéng chi d6i phé vdi nhing thay d6i tix
Trung Qudc, ma ti thii diém nay, ban than
cic doanh nghiép Viét Nam cang phai chi
dong hdn nifa, sat thi trudng hon nua, theo
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doi sat cic dién bién thi truing hang hoa va
tién té dé Iua chon loai tién giao dich, didu
chinh han ché rii ro tién té trong moi giao
dich xudt nhap khau./.
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