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Negay nhan lgi: chirc tai chinh ma chil yéu 1a cic NHTM VN theo chuan muc quic t
30/01/2015 nhu Hiép wéc Basel IT va Basel I11. Theo d6, tdc gia su dung phuong
Nedy dupi doing: phép md hinh hbi quy da bién véi bitn phu thuge Z-Score nhiim dank
12/12/2015 gid thc dfng cua timg loai rai ro din hoat dgng cua cac NHTM VN,
. e ding thi dua ra cac giai phéy khuyén nghj quan trj d6i v&i linh dao
Ma sa: cdc ngdn hang theo ding chudn mue Hiép woc Basel dén nim 2020,
2014-G-53 Abstract '
Tir ki In this article, using a combination of risk-related factors, we address

the governance of financial institutions, notably Vietnam's
commercial banks, in light of such international norms as of Basel 11
and I11. Additionally, we employ multiple regression approach to shed
light on the effect of each type of risk on bank performance and
propose a few recommendations for effectively governing the
commercial banking system of Vietnam until 2020,
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1. Gidi thiéu

Hoat déng quan trj edc t6 chirc tii chinh 1 co s& quan trong gitp hé théng tai chinh
hoat dong hiéu qua va an toan trong nén kinh té thi truémg (Rose, 2011). Khi hé théng
cée t6 chire tai chinh duge quan tri tot s& thic diy tdi vu hoa chi phi chu chuyén vén
gitip nén kinh té dé dang hon trong viée dat duge mite san lugng tiem ning (Anthony &
Marcia, 2012).

Theo béo céo tai dién dan kinh té thé gigi nam 2010, hiu hét cic quéic gia cling nhu
cdc to chire ti chinh trén thé gidi déu chuyén dén sang hiréng quan tri rii ro. Kiém sodt
rtii ro chinh la muc tiéu chién luge hang dau trong quén tri cic t chire tai chinh: do dé
can thiét phai x4c dinh chién lrge quan tri rii ro phit hop va 1au dai theo khia canh vi
mé (hé thong tai chinh) va vi mé (tirmg hoat ddng ctiia mdi to chire tai chinh). Theo béo
cdo ctia KPMG nam 2012, nhu ciu quan tr rii ro & cde qude gia chau A (trong dé ¢6
VN) ngiy cang duge quan tim va cht ¥ nhiéu hon sau khiing hoang tai chinh nam 2008,
Hién nay, hé théng tai chinh VN dang trong giai doan phit trién, no xiu hé thing NHTM
gia ting, qua trinh tai cAu tric hé théng tai chinh néi chung va NHTM noi rigng can thiét
phéi hoan thién hé thdng quan tri. Vi thé, nghién ciru nay duge thue hién nham eiai quyét
céc van dé sau:

- Tiép cén Ii thuyét quan tri cde 16 chire tai chinh theo huréng quén tri i ro, trong d6
tép trung quan tri NHTM theo chuén muc Basel.

- Nghién ctru cée yéu t6 anh hudng dén rii ro ciia NHTM, va thue trang quén tri cic
NHTM VN theo Hiép udc Basel.

- Sir dung mé hinh dinh luong vii bién phy thue 1 Z-Score dé dénh gia tac dong
ciia riii ro dén hoat dong cta cdc NHTM VN,

- Céc goi ¥ giai phdp quan tri NHTM theo Hiép wdc Basel dén niam 2020.

2. Co siv Ii thuyét va téng quan cie nghién etu trude

2.1, Co séli thuvét

Vio nhimg nam thip nién 70, vigc danh gid cdc hoat déng quan tri ngin hang cha
véu dua vao cdc chi s6 CAMELS (dwa ra vao ndm 1979 tai M¥ bdi cée co quan quan li
ngin hang) va sau do duge mo ring. Day la mdt cong cu hiru ich cho cic co quan gidm
sat tir cde nude khdc nhau dé danh gid tinh hop 1i cta cdc td chire tai chinh. Mé hinh
CAMELS 13 hé¢ théng xép hang, gidm sat tinh hinh ngdn hang cua M¥ va duge xem la
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chudn mue déi véi hdu hét cde td chire trén toan thé gigi khi danh gid hiéu qua, i ro
cia cdc ngin hang (Roman Angela & Alina Camelia, 2013). M& hinh nay chi yéu dua
trén cac yéu t6 tai chinh, théng qua thang diém dé dua ra két qua xép hang céc ngin
hang, tir d6 cho nha quén tri biét “tinh hinh strc khoe cta cic ngin hang”. Céc tiéu chi
dénh gi4 bao gdm: Mirc dé an toan vin (Capital Adequacy), chit luong tai san c6 (Asset
Quality), quan li (Management). loi nhudn (Earnings), v thanh khoan (Liquidity). Tir
niim 1996, véi mong mudn tp trung manh mé vao rai ro nén 5 thanh phén nay dwoc bo
sung thém thanh phén thi sdu "S", théng sd 1a chi sd lién quan dé danh gia lanh manh
tai chinh ciia ngn hiing, va dd nhay cam riii ro déi véi thi trudng (Sensitivity to Market
Risk). Tuy nhién, md hinh nay vé co ban chi phén tich dira vao mét sb chi tiéu, chua
quén tri va gidm sat cdc hoat ddng clia céc td chire tai chinh nhu Hiép uée Basel,

Theo Mishkin (2013), céc t6 chirc tai chinh trung gian thue hién chirc ning dan von
tir ngudi thira vén téi ngudi thidgu vén va vai trd ndy cang mang tinh qubc té cao trong
béi canh héi nhip. Cdc té chirc tai chinh gitip gidam chi phi giao dich, tin dung lgi thé
kinh té v& quy md, mang lai lgi ich x hai & mire dd réng Iém hon, ning cao hiéu qua
kinh té va mirc séng.

Cie chuéin mue qutrn:: (6 vé quén tri cac to chire tai chinh

Hién nay. trén thé gidi ¢o rdt nhidu chuin muc quéc té vé quan tri t6 chic tai chinh.,
Theo Standard & Poor’s (2005), cac chudn mue hién tai dang dp dung tai céc quic gia
la; Basel 11, chudin myc bao ¢do tai chinh quéc té IFRS (International Financial Reporting
Standards) dugc phat trién bai Hoi déng chuéin mue ké toan quéc té, va céc quy tic,
chudn myc mang tinh toan cau.

Hiép udc Basel véu cau thue hién 3 ndi dung co ban: Trao dléi thong tin vé hoat déng
giam sét cdp qudc gia, cai thién ki thudt gidm sat hoat dong ngdn hang qudc té va dit ra
nhiing tiéu chuén gidm sét t5i thiéu hoat dong ngén hang, nhdm han ché rai ro (Bank for
International Settlements, 2013). Hiép udc Basel hién tai dang c6 Basel I, Basel I1, v
Basel I11, Hiép udc Basel ra doi vio nim 1988, mang tinh chét ctia mdt thoa thudn qubc
té va céc tiéu chudn vé vén tw ¢d do Basel I dua ra. Ngoai ra, hiép wée nay con quy dinh
vé ti 1& an toan vén tdi thidu dat mitc 8% trén tai san cé tinh theo trong s6 rii ro va quan
li rii ro tin dung déi v&i ngan hang. Ddy 1a mot trong nhitng céin ct, tiéu chuan dé céc
ngéin hang trén thé gidi ap dung quan li, bio ddm an toan trong hoat ddng. Qua théi gian
ap dung, véi xu thé phét trién nhanh chong ciia hé théng ngan hing trén thé gisi thi Basel
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[ d bic 16 mdt sé nhuoe diém nhu chi dé cap dén rii ro tin dung chir chua ban dén
nhitng rui ro khdc nhur rii ro hoat déng, mi ro thi trirdmg v.v..

Basel [T ra diri nim 2004, tao mt bude hoan thién va linh hoat hom trong viée xac
dinh ti 1& an toan vén nhdm khic phuc cdc han ché cta Basle T va cho phép cdc ngin
hang thue hién phuong phap quan tri rii ro tién tién hon, déng thivi nhing tiéu chudn do
Basel 11 dura ra c6 mire dd nhay cam hon véi rii ro. Hiép ude Basel 1T bao gbm 25 chuin
mire gidm sat nham hoan thién cac ki thudt quan tri rii ro va duge cdu tric theo 3 try
cit:

- Tru ¢6t I: Quy dinh yéu cu ti 1& vin ti thidu dbi véi rii ro tin dung v rii ro hoat
dong trén co s&r ké thira Basel 1.

- Tru cot IT: Pua ra cde hudng din lién quan dén qua trinh gidm sit ndi bd.

- Tru cot 1I1: Yéu chu cdc ngin hang cung cip thong tin co ban lién quan dén von, rij
ro dé dam bao khuyén khich cdc nguyén tic ciia thi truong.

Basel 111 ra disi nim 2010, diy 1 mot phian ma rong cta Basel 11 hién cd, gidi thiéu
cic tiéu chudn madi vé vin va thanh khoan dé ting cudmg cac quy dinh, giam sat va quan
li rii ro cia nganh ngan hang. Basel 111 doi hoi cac to chirc tai chinh phai ting thém vin
va ning cao chét lugng vén hon nira theo quy dinh hién hanh coa Basel I1.

Quan tri ngéin hang thwong mai theo chuiin mue Basel

Cluan tri riii o tin dung: Rai ro xay ra su mét mét do nguid di vay hoiic dbi tac giy
ra. Dé do ludng va tinh todn hé sb rii ro déi vi cae khoan muc tai san can xem xét rii
ro tin dung; theo Basel I1 thi ¢6 hai phuong phép ¢6 thé lua chon dé sir dung: Phuong
phép chuin va phuong phéip dua trén xép hang ndi bd (IRB-Internal Rating Based
Approach), cac ngdn hang co hai lua chon la phuong phap IRB co ban va IRB nang cao,

Quan tri riii ro hoat ding: Theo l’Jy ban Basel, diy 14 rii ro tlr sur mét mat frurc tiép
hodic gidn tiép do quy trinh xir 1 néi bd khéng duge twin thi diy da, do hoat déng cia
con ngudri hodic do hé théng hay 1a nhimg su kién khich quan bén ngoai. Céc ngén hang
dwoc Iua chon mét trong ba cach tinh nhu ciu vin cén thiét dé quan tri i ro hoat dong
véi mire do phire tap va nhay cam véi rii ro ting din bao gbm: Phuong phap chi sb co
ban (BIA -The Basic Indicator Approach), phuwong phép chuan (The Standard Approach)
va phuong phép ning cao (AMA - Advanced Measurement Approaches).

Oudin tvi riii ro thi trwong: Theo Uy ban Basel, d6 1a rii ro xay ra sy mit mét trong
trang thai giao dich khi gia c bién ddng thit thutmg, Thong thudmg, i ro thi trudmg s&
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gén lién v&i bon loai rii ro co ban trén céc giao dich sd sach dé 1a: Rui ro 1ai suat, trang
théi vén, roi ro ti gid va rii ro hang ho4. Hién tai, Uy ban Basel cho phép cic ngén hing
c6 thé tinh todn theo hai phuong phép, d6 14: Phuong phip chufn va phuong phap mé
hinh ndi bé.

Qudn fri riii ro thanh khodn: Gup (2005) cho riing rii ro thanh khoan 13 riii ro vé tén
tht phat sinh tir trang thdi thiéu hut tidn mat hodc tai san twong duong tién, hay dic biét
hon 14 riii ro vé thn that phat sinh tir trang thai thidu kha néing thu xép duge ngudn tai tro
véi mire dd hop 1i vé chi phi, ban hay thu xép mét tai san véi mite gia hop li, nhiim trang
trai mit nghia vy da duge du dinh hodc bét dinh. Theo Basel. ngan hang cd mirc von tot
la ngan hang cé ti 1€ an toan von CAR > 8%. Ti Ié nay x4c dinh duge kha ning ciia ngin
hang thanh todn cac khoan ng cé thiri han va dii mit véi cdc loai rii ro khac nhur rii ro
tin dung, rii ro vin hanh. Cac ngin hang dam bao dwgce ti 1€ nay tic 1a nod di tu tao ra
mét tim dém chdng lai nhimg ct sde vé tai chinh, vira tw bao vé minh, vira bao vé nhimng
nguod g tién.

Oudn tri ¥ii vo 1 sudr: Koch (1995) dinh nghfa rii ro 1ai sudt 14 sir thay d6i tiém
tang vé thu nhip lai rong v gid tri thi truémg clia vén ngéin hang xXudt phit tir sir thay doi
ciia mire i sudt. Theo Basel 1T dé tao didu kién cho viée diéu hanh rui ro 13i sudt cia
cdc chuyén gia gidm sat cla céc dinh ché, cde ngén hang nén xdy dung h¢ théng dir ligu
diy du va déng tin cdy.

Céc quic gia cam két thuc hién cac chudn muc cia Basel ¢é 13 trinh cu thé, ddi méi
khung phap 1i gitip hé théng ngin hang trong nude hdi nhip qube té.

2.2, Cdc nghién creu trueoc ddy

Thure té cho théy héu hét quan tri cac td chirc tai chinh trén thé gidi thue hién theo
Hiép uée Basel. Anthony (1997) t{émg hop tir hon 120 nghién edu thue nghiém trén thé
£idi nhin xét hiéu qua hoat ding cua cac td chire tai chinh bi anh hudng manh bdi hoat
diong quan tri noi chung va hoat ding quan tri rai ro noi riéng. Quan tri rai ro cac td chire
tai chinh trong xu thé hdi nhip quoc té can tudn theo chudn mue quéc té va trén binh
dién vi mé coa chinh phu va ngén hing trung wong ciing phai dugc xem xét cin trong.

Standard & Poor’s Ratings Services (2004) mé rong xem xét quan tri rui ro kinh
doanh ctia cdc ngin hang trén toan céu va cae to chite tai chinh khac. O mirc dd tong thé.
Standard & Poor tin rang viée danh gia toan dién trong t6 chirc tai chinh phai & nhiéu
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linh vure, bao gdm: Rii ro thi truémg, rii ro tin dung, rii ro hoat dong, rii ro kinh doanh,
riii ro danh tiéng, kiém todn, va quan trj.

IBM (2008) cho réing céc td chic tai chinh hién nay dang phai d6i mét véi rit nhicu
riii ro va théch thire lién quan dén viéc tudn thu, Bé déi pho véi nhimg diéu nay, di co
nhigu chuén muc dua ra nhim giam thiéu nhitng rii ro. Nhitng chudn myc nay bao gom
Basel II/111, chudn muc bdo cdo tai chinh qudc té (IFRS), tiéu chudn cho nganh céng
nghiép thé chép (MISMO- Mortgage Industry Standards Maintenance Organization) va
Pao luit Sarbanes-Oxley (SOX).

Allan va cong sw (2011) chi ra phuong phap ké toén truyén thng cé nguy co phat
hién chim céc rui ro. Nghién ciru nay xem xét liu rang c6 mot khudn khd do luémg toin
dién va kip théri cho i ro va kiém tra cdch tiép céin né, qua dé khing dinh tim quan
trong ctia rii ro hoat déng trén thi trudmg tai chinh.

Ben (2008) cho riing Basel I1 dugc thiét ké dé nang cao chét lrong quén tri nhim han
ché riti ro, bing cach quy dinh vdn diéu 1& chit ché hon véi nhimng rii ro tiém dn trong
cic té chire tai chinh va bing cdch véu clu phit trién hé théng xép hang ndi bo dé dénh
id tin dung va cac rui ro khéc.

Theo Mark va René (2005), cén phai phat trién cong nghé dinh lugng dé do luémg va
quan li rii ro, cung cﬁp cdc du bio vé diéu kién thuc té phéan phéi loi nhudn cia th chire
tai chinh, tir dé c6 thé dua ra quyét dinh vé danh muc diu tu, von, va ¢6 thé thiét ké hé
théng kiém sodt ndi bd dé dam bao cdc quyét dinh duge dua ra dang hon.

Theo Gamaginta va Rofikoh (2010} viéc xuit hién rii ro ¢6 thé din dén phé san ngén
hang. Vi viy, cin do luémg mirc d6 pha san the hién qua rui ro bing cach sir dung cic
chi 56 Z-Score. Chi sb nay ducc tinh toan tir dit liéu ¢d sén trong céc bdo cdo 14i chinh
ngén hang. Cho dén thai didm hién tai, Z-Score duge xem nhu 1a mt chi s6 vé du bio
kha ning pha san cta ngn hang va duge sir dung rdng rdi trong cdc nghién ciru. Chi 50
7-Score cao hon cho thay rdi ro théip, ngéin hang hoat déng 6n dinh hon.

Swinburne va cdng s (2007) sir dung mé hinh héi quy da bién vdi bién phu thudc 1
Z-Score dé ddnh gia anh huéng cha rii ro tai chinh nhur ri ro tin dung, rii ro thi trudmg,
rii ro thanh khoan va kinh té vi mé dén sy 6n dinh ctia 13 ngin hang & Lién minh chéu
Au va 8 ngin hang & cdc nude lang giéng tir nam 1997-2004. K&t qua cho thay: Ting
truomg tin dung nhanh chong giy ra mét dn dinh cho cde ngdn hang trong miu; trich 1ip
dir phong cao hon 1am ngén hang mét én dinh hon véi 1i do trich lap du phong cho cac
khodn no xdu lam sut giam lgi nhudn cia ngan hing; su khing théng nhit trong tac dong
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cia rii ro thanh khoan dén su én dinh cua cdc ngén hang trong miu; va cdc ngén hang
c6 von hoa thap gap rii ro nhidu hon so vai cde ngan hang ¢ vén hoa lén.

Asli Demirgiig-Kunt va Enrica Detragiache (2010) nghién ctru viéc ngin hang tudn
thil cac nguyén tic co ban clia Basel vé gidm sat hoat dong cd lam giam thiéu rii ro clia
ngdn hang hay khdng. Rui ro cia ngin hing dugc dai dién bai bién Z-Score, dir liéu
duge sir dung gdm hon 3,000 ngin hang tai 86 quéc gia. Két qua cho thiy c6 mdi quan
hé tich cure gifta viée tudn thi theo cde nguyén tic cia Basel va Z-Score, cu thé ngin
hiang cd hé s6 tudn thi theo Basel cao s& giam thiéu duoe rii ro. Méi quan hé nay la tich
cuc mic dil cde hé sb duge tim thiy trong bai 14 nhé va chua tim thdy ¢6 ¥ nghia vé mat
théng ké. Két qua nghién ciru con chi ra viée tinh todn rii ro ctia ngin hang bang céch
s dung dir liéu ké todn cé thé gip khé khan khi so sinh xuyén qudc gia. Tuy nhién,
nghién ctru nhin manh viée tudn thi theo cac nguyén tic ciia Basel 13 rit quan trong
trong hoat déng kinh doanh ctia ngéin hang.

Jordan (2011) sir dung mé hinh héi quy da bién vé&i Z-Score 14 bién phu thude nghién
ctru céc so liéu tai chinh c6 sin tir bio cdo cia ngén hang nhiim tién doan cdc ngan hang
bi phé sin. Mau nguyén ciru bao gdm 225 ngin hang pha san tir ngay 01/01/2007 dén
23/04/2010 tai My. Két qua cho thay ti 1& don bdy do bing ti 1& vén cdp 1 trén tdng tai
sdn co quan hé nghich bién véi riii ro, ¢6 nghia la don béy cang cao thi rii ro phé san
cang giam. Ti 1€ thu nhdp ngoai 1i trén thu nhép tir 13i ciia nam trude quan hé dong bién
VOl rii ro ngan hang, co nghia la viée da dang hoa thu nhip ma giam thu nhép tir 13i ¢o
thé ting nguy co phd san ngin hang do khéng gitt duge thi phin va khich hang truyén
théng. Ngoai ra, véi viée sir dung Z-Score 1a bién phu thude, tac gia con chi ra néu cac
nha déu tw, ngudri cho vay va nha quan If nhin vao Z-Score, ho ¢é thé xéc dinh céc ngén
hang ed rii ro cao thi nguy co pha sin cao.

Nguyén Thanh Duong (2013) sir dung héi quy da bién vdi bién phu thude 1a Z-Score
nham x4c dinh sur tac ding coa céc chi tiéu diic tnmg dén rui ro ngin hang vai mau
nghién ctru gbm 36 NHTM tai VN giai doan 2006-2011. Téc gia khang str dung bién s
NIM (Thu nhép Idi thuin/Tdng tai sin sinh 1&7), ma thay thé tdng tai san sinh i & mau
50 bing tong tai san binh quan dé tao ra bién s& NIR nhim gép phin hoan thién céc
nghién ciru trude. Két qua cho thiy ti 1é gitta tdng du no cho vay va téng huy ding ngin
han cd quan hé nghich bién véi ri ro. Trong khi dé. ti [€ chi phi du phong rai ro tin dung
trén thu nhip lai thuin ddng bién vdi rii ro. Ngodi ra, nghién ctru con khing dinh viée
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ting von chi s hitu 14 diéu kién tién quyét nhim bao vé ngén hang trude ri ro phd san
va gop v vé chinh sach va ning cao trinh dd quéan Ii rii ro trong hé théng ngan hang,

lonica Munteanu (2012) sit dung héi quy da bién nham xéc dinh cac yéu t tic ddng
dén rii ro thanh khoan tai 27 ngan hang & Romania giai doan 2002-2010. Cac bién déc
lip duroc chia thanh hai nhém: Bién ndi tai ngin hang va cac bién vi mé. Trong dé, dang
chi ¥ khi ti 1¢ vén cap 1 duge tinh theo tiéu chudn ciia Basel 14 bién dai dién cho vén
cia ngfin hang; chi s& Z-Score = [(V6n chi s¢ hirw/Tong tai san) + ROA /D6 léch chudn
ROA] 1a bién déc lap dai dién cho sur 6n dinh ciia ngéin hang. Két qua nghién ciru cho
thiy thanh khoan Z-Score thuc su ¢6 tic déng dén thanh khoan ctiia ngin hang trong
nhimg nim khung hoang.

Laura Chiaramonte va cong su (2014) sir dung chi s6 Z-Score lam bién dai dién cho
dé 6n dinh ciia ngan hang, thue hién trén mau 13 cdc ngin hang chau Au trong giai doan
2001-2011. Cuy thé, tic gia so sanh gitta viée Z-Score va sir dung cdc bién s6 trong
CAMELS thi bién sb nao ¢6 tde déng dén viée dur bdo cde ngin hang phd san. Sir dung
mé hinh Probit va mé hinh Log-Log, két qua cho thiy sir dung Z-Score 1a t6t hon so vii
viée sir dung cac bién CAMELS trong vige xdc dinh duge nhitng ngin hang nao roi vao
tinh trang khd khin vao nhiing ndm khing hoang (2008-2011). Cudi cling, nghién ciru
giai thich duoe viée sir dung chi s6 Z-Score 14 ¢6 higu qua hon dbi vdi cac ngin hang
thurong mai.

Nhur vy, cé thé thiy da sb cac nghién etru tnrée day déu sir dung chi sb Z-Score cho
viée danh gia rii ro ciia NHTM, mire dé rii ro cang cao thi kha nang pha san cang lon.

3. Phuong phap va dir liéu nghién ciu

Nghién ciru ndy sir dung phuong phap tong hop két qua cac nghién ciru thue nghiém
trudic diy cho cac NHTM VN quan tri theo Basel nhiim han ché rii ro. Néu céc ngén
hang tuén thi theo cde quy dinh kiém sodt rii ro theo Basel thi mirc dd an toan s& duge
néng cao, cic rii ro s& duge kidm sodt trong mirc quy dinh. Bai nghién ciru sir dung mé
hinh héi quy da bién véi s6 liéu cia mdt s6 NHTM VN trong giai doan 2005-2013 dé
danh gia tdc ddng cta rii ro dén mirc dd ddm bao an toan hay kha ning pha san cia ngén
hang. Dir liéu st dung duoe thu thip tir bao cdo tai chinh co kigm toan cia 30 NHTM
WN tir 2005-2013. M6 hinh nghién ciru durge tham khao tir cac bai nghién ciru trirde ctia
Mark Swinburne va cong su (2007), Jordan (2011), Demirgiig-Kunt va Detragiache
(2010), va Nguyén Thanh Duong (2013).
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M6 hinh:

Ziw = fo+ BilXy + eu

Trong dé:

Bién phu thude: Zy: Chi s& Z-Score cia NHTM (i) tai nam (t) dé lwong hoa su én
dinh ctia ngan hing, Z-Score cang cao thi rii ro cang thép.

Zip = [E{ROAA;) + EbpifAsqu)/ o ROAA:). Vii:

ROAA: Suat sinh lgi trén tong tai san binh quin ngan hang (i), nam (t).

Ei{ROAA): Trung binh ROAA ngin hang (i).

c:(ROAAL): P léch chuin ROAA ciia ngéin hang (i).

Ebgis/ Argie: Ti 1¢ vn chi s& hitu binh quén trén tdng tai san binh quén ciia ngan hing
(i) tai nam (t).

Bovd va Graham (1986) dura ra chi s6 Z-Score dé danh gi riii ro phd san clia cdc tip
doan tai chinh ngén hang. Thé hién mdi quan hé giita rii ro ngdn hang va vén chu so
hitu, déng thévi cho rang rii ro khéanh kiét phu thudic vao hai yéu té nay. Z-Score thé hién
viéc thu nhip giam s& lam tham hut vio von, tir 46 din dén nguy co phé san cia ngén
hang. Dya theo nghién ctu ctia Cihak va Hess (2008), ding chi s& Z-Score dé lugng hoa
swr on dinh cuia ngén hang, Z-Score cang 1ém thi rii ro cang thép.

Bién doc lap: Xir : La mot véeto bién déc lap ctia ngan hang (i) tai nam (t). Vi cac
bién dai dién cho timg rii ro, do chua c6 théng tin IMF va WB danh gia vé viée dp dung
chudn mue Basel cho cde NHTM VN nén bién X; 13 BCP - Basel Core Principle khéng
dura vao md hinh

Riii ro tin dung: Dai dién biing 2 bién quan sit

Bién LLRy: Ti I¢ diw phong riti ro tin dung

LLR; = Loan Loss Reserve/Total Loans and Lease = Du phong rii ro tin dung/Du
no cho vay ctia ngan hang (i) vao nam (t). LLR cang cao cho thiy rai ro tin dung cang
Iém, chiit luomg tai san giam, no xdu ting cao lam anh huéng dén 1oi nhudan, Theo Whalen
(1988), ti 1 dur phong ng XAu trén téng dir no cho vay dong bién véi rii ro, ng xéu cang
tang thi du phong cang ting. Con theo Halling (2006), ti 1& du phong no xdu ciia nam
trudse nghich bién véi rii ro. Ngdn hing cé diéu kién tai chinh tot thudng cha dong tang
du phong, nhitng ngdn hang dang gip kho khan tai chinh s& giam du phong.
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(Gig .!huyé.r H;: LLRy ¢6 mdi qucr hé nehich chiéu (-) véi Z-Score, quan hé cung chiéu
{+) varf kha nang pha san.

Bién LLPy: Ti lé chi phi dw phong rii ro tin dung

LLPj; = Provision for Loan and Losses/Net Interest Income = Chi phi du phong rii
ro tin dung/Thu nhép 13i thuén. LLP thé hién tinh hinh xi7 1i ng x4u anh hudng dén thu
nhép ctia ngan hang. Khi thu nhip khong du bl dip chi phi dé dyu phong rii ro khién
ngin hang khéng thé dat duoe mue tiéu lgi nhudn. Theo Whalen (1988), ti 1 chi phi dy
phong no xéu trén tong tai san sinh 1&i binh quan déng bién va&i rii ro (tuy nhién, lai
khéng ¢ ¥ nghia théng ké). Theo Halling (2006), ti 1é chi phi i ro trén thu nhép tir
hoat déng kinh doanh ki vong ddng bién véi rii ro nhung do bi bién déi trong qué trinh
héi quy nén khong cé ¥ nghia. LLR cang cao cho thiy rii ro tin dung dang & mirc cao,
ng xfu ting cao lam anh hudmg dén lgi nhudn tir d6 rii ro clia ngin hing s& ting cao
hom.,

Gid rhuyér H: LLRi ¢6 mai quan hé nghich chiéu (-) vii Z-Score, quan hé ciing chiéu
(+) vii kha ndng phd san.

Riii ro thanh khoén: Pai dién bing 2 bién

Rién LTDy: Ti lé cho vay trén huy dong ngcfn han

L'TD; = Total Loan/Total Sort Term Deposit = Du ng cho vay/Huy dong ngén han
chia ngan hang (i) vao ndm (t). Téng huy déng ngén han bao gdm tién gii va vay muon
ngin han tir cdc TCTD khéc. Ti I¢ niy ding dé do ludng cung - ¢du thanh khoan clia
ngén hang, ti 1& nay ting thi rii ro thanh khoan tang vi sy mét can ddi gitra cung - chu
thanh khoan. Theo Montgomery (2004), ti 1¢ dw ng cho vay trén téng tién giri 6 quan
hé déng bién véi rii ro pha san cho ¢a Nhit va Indonesia. Vi Ii giai ring khi ngan hang
gip kho khin thi ngin hang thuirdmg tip trung ting trudmg tin dung dé tim kiém lgi nhuén
va cO khuynh hudng cho vay nhiing déi twong cd rii ro cao hon véi 1ai suat cho vay cao
han. Con theo PWC (2006, 2012) ti 1& du ng cho vay trén téng huy déng giup danh gia
thanh khoan dong théi gitip xde dinh xu thé cling nhu trang thai thanh khoan ngin hang
trong ki hoat dong.

(Figt Ihuyéri Hi: LDRy ¢6 moi quan hé nghich chiéu (-) véi Z-Score, quan hé chng chiéu
(+) vai kha nang pha san.

Bién LAD;: Ti I¢ tai san thanh khodn
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LAD; = Liquid Assets-Short Term Borrowing/Total Deposits = (Tai san thanh khoan
- Huy déng ngin han)/Téng huy ddng clia ngdn hang (i) vao nim (t). Ti san thanh khoan
xem nhur 1a khoan du trif ciia ngén hang dé déi pho tinh hudng khach hang do xo6 dén rit
tién hang loat tai ngén hang do mét nguyén nhéin nao dé. Ti 1¢ nay cang cao cho thiy
thanh khoan clia ngin hang cing té1, tir d6 s& han ché duoe i ro thanh khoan. Theo
Montgomery (2004), LAD cé quan hé d(:‘mg bién vd&i rii ro pha sén nhung khéng co v
nghia lhéng ké. Theo PWC (2006, 2012) ti 18 tai san thanh khoan trén téng huy dong
ngin han gitp ddnh gid thanh khoan dén g thivi gigp xac dinh xu thé cung nhur trang thai
thanh khoan ngin hang trong ki hoat ddng.

Gidd Ihu}r‘éf:r Hy: LADy; ¢é méi quan hé cing chiéu (+) vii Z-Score, quan hé nghich
chiéu (-) véi khd ndang phd san.

Riii ro ldi sudt

Bién NIRy: Tilé thu nhdp Iai thudn

NIR;, = Net Interest Income/Average Total Assets = Thu nhép lai thuan/Tong tai san
binh quin cia ngin hang (1) vao ndm (t): Dang dé thé hién tic ddng cia i ro 14 suft
dén kha ning pha san cta ngin hing vi thu nhép tir 13 12 ngudn thu nhip chinh. Ti &
nay tang do thu nhip 13i thuin ting hodc do tng tai sin gidm (lién quan dén viée giam
diu tw, cho vay ddi véi cac khoan mao hiém) hay do ca hai déu ¢é thé giam rai ro cho
ngéin hang. Ti |& nay giam, cho thdy ngan hang dang gip nhiéu rui ro khi thu nhap lai
thudn giam hodc diu tir va cho vay vao céc khoan mao hiém. Theo nghién ciru cta
Halling (2006), ti 1& lgi nhudn tir hoat déng kinh doanh trén tong tai san ddng bién véi
rii ro ngén hang. Tai VN, Nguy&n Thanh Duong (2013) tim thiy NIR ¢ quan hé nghich
chiéu va&i Z-Score.

(Gia thuyét Hs: NIRy ¢6 moi quan hé cimg chiéu (t) véi Z-Score, quan hé nghich
chiéu (-) vai kha nang phd sdan,

Bién khdc

Bién LEV : Ti ¢ don bdy vén

LEV;; = Equity Capital/Total Liabilities = Vén chti s& hiru/Téng huy déng ciia ngén
hang (i) vao nam (t). Khi ngéin hang huy déng nhiéu, co thé chiu rii ro thanh khoan va
rdi ro 131 sudt, néu vén chu so hita it thi khoan dém du phong s&@ méng va khién ngén
hang giip kho khan trrde nhimg tinh hudng bat ngdr xay ra. Montgomery (2004) cho ring
ti 1¢ don bay LEV ddng bién véi rii ro ngan hang; tuy nhién, két qua nay lai khéng cé ¥
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nghia thing ké. Téc gia tim dwge mdi quan hé ddng bién gifra ti 1¢ von diéu 1¢ trén du
ne tién giri va riti ro ngén hang. Con nghién ciru cta Jordan (2011) cho thiy vi ti 1& don
béy do bing ti 1é vén cép 1 trén tong tai san lai c6 quan hé nghich bién véi i ro, cé
nghia 12 don biy cang cao thi riii ro giam. Vén chu s hiru doi dao s& gitip ngdn hang
chéng d& duge nhimg rai ro gip phai trong hoat déng kinh doanh.

Gric Ihuytfr He: LEVy ¢é6 moi quan hé cimg chiéu (+) vii Z-Scove, quan hé nghich
chiéu (-) véi kha nimg pha san.

Bién CTIy: Ti 1 chi phi hoat ding

CTli = Fees and Commission Expenses/Net Income = Chi phi hoat déng/Thu nhap
ldi thudn ciia ngén hang (i) vao nidm (t). Theo Whallen (1988), ti 1§ CTI dbng bién vdi
riii ro ngin hang thé hién hiéu qua hoat dong kinh doanh. Ti 1€ nay ting tirc la chi phi
ting lam gidm hiéu qua kinh doanh tir d6 gia tang rii ro cho ngén hang, ti 1¢ nay giam
¢6 thé 1a do chi phi giam hodic do thu nhép 13i thuin ting (do chénh léch 13i sudt cao s&
tang hiéu qué kha niang sinh 1&i). Theo Halling (2006), ti 1€ chi phi hoat dong trén tong
ti sdn va ti 1& chi phi hoat ddng trén thu nhap ki vong dong bién v&i mii ro ngén hing
nhung khéng c6 ¥ nghia thng ké. Theo Cihak (2008) thi ti 1€ chi phi hoat dong trén tong
thu nhip ddng bién véi do bit dn clia ngan hang.

Gid thuyét Hr: CTI, 6 mai quan hé nghich chiéu (-) véi Z-Score, quan hé cimg f.ﬁueu
(+) vai kha nang pha san.

eit = Sai s& cia md hinh.
Bing 1
Céc gia thuyét nghién ciu

Tuong quan mong  Twong quan mong

Gia thuyét  Bién doc lip Pai dién rii ro doi véi Z-Scare S
H LLR Rui ro tin dung o 1
H: LLP Rt ro tin dung 2 4
Hs Lty Ridi ro thanh khoan - +
H, LAD Riii ro thanh khoan + é

H: NIR Riti ro 18 suit - -
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Twong quan mong  Tuong quan mong

Gia thuyét  Bién déc 13 Dai dién rii ro , =
4 ke it doi v Z-Score dri wéi mii ro

H: LEV Rii ro khac + -

Ha Cil Rai ro khac - 7y

4. Két qua nghién ciru va thio lujin

4.1, Tinh hinh cdc 6 chirc tai chinh tai VN

-Véso lweong va guy mé ede NHTM:

Theo théng ké ciia Ngan hang Nha nuée (2013), hé théng NHTM VN ¢6: 5 NHTM
NN, 35 NHTM c¢b phan, 50 chi nhanh ngin hing nuée ngoai, 4 NH lién doanh, 5 NH
100% von nudc ngoai. Mang ludi hoat déng clia cac NH di trai rong nhiéu tinh, thanh
ph trén ca nude.

Tinh hinh huy ding va cho vay ciia cide NHTM VN:

Tinh dén cudi ndm 2013, téc d ting trudmg huy déng va cho vay lin luot dat 22.96%
vd 12,52%. Nguyén nhan chi véu cia viée sut gidm du no ndy 12 do tinh hinh kinh té
gdp nhiéu khé khan, nén cic doanh nghiép khé tiéu thu san phim kéo theo cdu tin dung
gidm, dong thai ng xAu bing nd giai doan nay nén ngén hang dé dit hom trong cho vay
(Ngén hang Nha nudc, 2014).

Tinh hinh no xdu cua cde NHTM VN giai doan nam 2006-2013:

Béo cdo cila KPMG (2013) cho thiy ti 1& ng xdu ciia VN theo sb liéu cong bé bai
NHNN ¢6 xu hudng gia tang trong nhimg nam gan day, cu thé giai doan 20062013, ti
1 ng xéu ting tir 2,0% nam 2007 1én 4,08% ndm 2012. Khi Céng ty quan li tai san cia
céc th chire tin dung VN (VAMC-Vietnam Asset Management Company) duoc thanh
lap véo cudi thang 7/2013 va tinh hinh t& vi mé duoc cai thién da gitip no xdu cia toan
hé thong giam manh vé mie 3,61% trén téng du ng tin dung cudi nim 2013 (Ngin hang
Nha nude, 2014).

Tinh hinh hoat ddng ciia cdc dinh ché phi ngdn hang:

Hién tai, & VN dang ton tai céc dinh ché phi ngin hang nhu: Cong ty tai chinh, cong
ty ching khodn, c¢6ng ty bao hiém va cdng ty quan li quf. So véi cdc nurde, cac dinh ché
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tai chinh phi ngén hang nay méi hinh thanh vi phat trién tir thap nién 90 cua thé ky 20,
nén sb lugng va quy mo rat khiém tén.

VN ¢6 khoang 17 cong ty tai chinh dugc thanh 14p theo mét trong ba loai hinh sau:
Cong ty tai chinh trach nhiém hiru han (TNHH) mét thanh vién, cdng ty tai chinh TNHH
hai thanh vién, céng ty tai chinh ¢d phin. Mirc v6n phap dinh theo quy dinh hin tai la
500 ti dong.

Cé 29 doanh nghiép bao hiém (DNBH) phi nhin tho, 16 DNBH nhén tho, 2 doanh
nghiép tdi bao hiém, va 12 doanh nghiép méi gici bao hi¢m dang hoat déng tai VN hién
nay. Téng tai san va doanh thu phi bao hiém cdc ¢dng ty bao hiém lién tuc ting trong
giai doan 2006-2012.

K& tir khi ra i, s6 lrong cac cong ty chime khoan khéng ngimg ting 1én vé s luong,
Theo sb lizgu tir Uy ban Chimg khodn Nha nude (UBCKNN), tinh dén cudi nim 2013,
sé luong cac cong ty chimg khodn hién tai 1a khoang 94 céng ty, ti 1€ vin hoa thj truomg
dat 949.000 ti ddng, twong duong 31% GDP. Didu nay chimg t6 cic céng ty chitng khodn
da gitp cdc doanh nghiép niém yét c¢é diéu kién tiép cén véi ngudn vén tir cong chiing
déu tu, &n dinh, chi phi vén thip va dai han.

Théng ké tir Uy ban Chimg khodn Nha nudc (UBCKNN) dén cudi thang 6/20135,
nganh quan 1f qu¥ c6 50 cong ty dang hoat dgng véi tdng s6 von diéu 1¢ 3.428 ti dong.
Trong d6, co 41 cong tv con dang hoat dong, 7 cbng ty bi tam ngung hoat dong, 2 cong
ty dang trong tinh trang kiém soét déc biét. V6n diéu 1& ciia cac cong ty quan li quy ciing
c6 sy chénh 1éch nhét dink, tinh dén nam 2013, chi c6 6 cdng ty c6 mite von diéu I¢ lon
hon hoiic bing 100 ti déng, s cong ty con lai déu nhé hon 100 ti déng.

4.2.  Hoat dong quan tri cde 16 chike tai chinh tai VN

o Co quan quan li, NHNN: Timg budc irng dung céc chuan muc quéc té vé an toin
hoat dong ngan hang bing cich ban hanh cu thé cdc van ban phép li va thue hién giam
54t cdc hoat déng quan tri cia NHTM theo Higp udc Basel.

» Cac NHTM: Cén nhiéu nd lwe hon nita trong viée hoan thién hé théng phap 1i vé
tién té va hoat dong ngin hang ciing nhu ning cao ning luc quén tri diéu hanh. Hién
nay, hiu hét cdc NHTM dat hé sé an toan von theo quy dinh trén 9% (Béo cdo tai chinh
ctia cée NHTM) dic biét 14 nang lwe quén tri rii ro ciia cde NHTM dé tién din timg bude
dén céc thong 1é va chudn myc qudc té. Theo do, viée timg bude dp dung cic chudn mue
cua Basel IT lai cang duge dac biét chi trong, nhét la sau cude khing hoang tai chinh va
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suy thodi kinh té toan ciu théi gian qua. Bén canh viéce tuin thi cac quy dinh bit bude
ciia NHNN, cdc NHTM cin chuyén tir quan Ii rii ro thu déng sang quan If rii ro chi
dong. Theo dd cac NHTM da:

- Xdy dung cic quy ché, quy trinh thue hién cdc tic nghiép, giao dich dam bao an
todn vé tudn thi cdc chuin muc.

- Xay dung hé théng quan i rii ro chuyén biét, ngoai viéc quan Ii rii ro tin dung, rii
ro thi trudng, quan tim dén rii ro tae nghiép.

- Xay dung hé thong xép hang tin dung ndi b, phan loai ng theo dinh lrong va dinh
tinh. Ung dung cach phan loai ng va trich 1ap du phong theo tidu chudin Basel.

- Xay dung hé thong kiém tra gidm st ndi bd thong nhit trén toan hé thdng NHTM
thire hién kiém sodt rii ro.

- Xay dung hé théng cong nghé Corebank hé tro cho NHTM gidm st an toan céc
hoat déng.

o Cac 16 chire tai chinh phi ngan hang: H¢ thdng quan tri cé nhiéu cai tién tan tha
theo quy dinh phap ludt nhu NHTM, cée t6 chire phi ngan hang xay dung hé thong quan
tri, phdn loai ng, trich 1dp du phong, quan tim dén kiém sodt rii ro.

4.3.  Mod hinh Z-Score danh gia rui ro cua NHTM

Vi xu hudng chung, khi NHTM thue hién quan tri tot s& dé dang phét hién rii ro va
kiém soat rai ro. O khia canh kiém sodt riii ro & thé hién néng lyc quan trj ciia NHTM.

Dix liéu sir dung trong bai dwoc thu thip tir bdo cdo tai chinh ¢ kiém todn cia 30
NHTMCP VN giai doan 2005-2013.

Biing 2
Miu nghién ciru

Loai hinh Tén ngén hang viét tit
NHTM nha nude (5) Agribank, Vietinbank, BIDV, MHB, VCB
NHTM cd phfﬁn (25) ACB, Banviet, DongA, HDB, Maritime, MB, NAB, STB, SGB, Sea,

SHB, TCB, YIB, VPB, MDRB, Navi, Ocean, EIB, Lienviet, KLB,
ARRB, OCRB, PGR, SCB, VietA

Nguén: Béo cdo tai chinh cia cide NHTM.
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Tong hop chi sé Z-Score cuia 30 ngén hang thuong mai VN cho thdy céc ngén hang
¢6 quy md vén chii s& hitu Idm, tong tai san cao, ngin hang niém vét, tudn tht theo cac
quy dinh vé chudn muc cua Basel ¢d chi sé Z-Score bién ding va ting lén trong nhimg
ndm gan day nhu: Vietinbank, BIDV, MHB, VCB, TCB, VIB; cac ngin hang c6 quy mé
nhé nhu: Déng A, Ban Viét, An Binh, Lién Viét, Nam Viét ciing co chi sd Z-Score bién
dong va dat gid tri thap. Tuy nhién, di vdi ngin hang Nam A, mic dit ¢6 quy md nho
nhung chi s Z-Scor¢ eao trong nhitng nam qua.

Thong ké mé ta va phiin tich hé sé twong quan

Bang 3 khai quat so b cdc thing sb co ban cla dir ligu nghién ciru. Dir lidu duge
thu thép tir BCTC cla cde ngn hang, tai mét sé ngén hang ¢6 mot sé ndm khong cung
cdp BCTC nén dit lidu thu duoe 14 dir liéu bang khong can biing. Qua dé cho thy ¢6 su
phin tin giita cdc quan sat trong mau duge thé hién qua gia tri trung binh, 1én nhét, nho
nhat va dé léch chuan. Dang chii § 14 hai bién Z-Score va LTD; cu thé: Z-Score ¢6 gia
tri cao nhat 153, thap nhat 13 5, trung binh 13 24,10; dd bién déng so véi gid trj trung
binh 14 14,75 cho thay su chénh léch kha 1én vé su én dinh cia cdc ngan hang trong miu
qua cdc ndm. LTD c6 gid tri cao nhat 1&n 707,16, thip nhit chi 14 0,40 cho thiy sur bién
dong rat 16n trong ti 1& LTD nay. diéu nay lam dé Iéch chuén 14 56,86 cho thdy su phan
bé ti 1€ nay rat khac biét nhau & cdc ngén hing qua cic nam.

Biang 3
Théng ké mb ta dir liéu sir dung
Variable Obs Mean Std, Dev, Min Max
£-Score 259 24, 10034 14, 75424 5 153
LLR 249 0,0113903 00073099 -0,00243 0038853
LLP 244 0,1659209 0.1664235 -0,30109 1043645
LEV 253 0,188914 0,2833023 0.001733 2,55407
NIR 258 0,0322068 0,0140287 0,004451 0,08938
il 248 0,59949 0,5086987 0,176293 3,615257
LD 233 11,26203 S0,86141 0406152 7071669
LAD 233 0,0559653 01813232 -(L60642 0.881544

Nguan: Tac gia tinh todn tir bdo céo tai chinh ciia cdc NHTM trén STATA 12
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Bang 4 trinh bay ma trin hé sé twong quan ctia cac bién nghién ciru. Két qua cho thy
cdc hé sb tuong quan twong déi nhé nén mé hinh nghién ciru ¢6 thé s& khang xay ra hién
tugng da cdng tuyén gifta céc bién.

Bang 4
Ma trén hé sé trong quan gitta céc bién
LLE LLP LEV MNIR Cil LiD LAD
LLR ]
LLP 0.4979 1
LEV -0,2202 -0,2253 1
NIR =(1.0533 -0,124 0.4205 1
Cil 00109 01177 -0,0791 =0, 465 |
LD =0,0397 00307 05165 01141 -0.0569 1
LAD 0,1787 00962 00912 (L0778 -0,0966 0.0768

. A
Negudn: Tac gia tinh toan tir béo cdo tai chinh ctia cdec NHTM trén STATA 12

Kiém tra lai hién tuong da cong tuyén bing hé s phong dai phuong sai VIF (Bang
5). Két qua hé sb VIF ¢6 gid tri trung binh 14 1,49 va hé s6 VIF cua cdc bién doc lip co
gid tri dao dong tir 1,11 dén 1,95 nén ¢ thé két lugn gitta cde bién ddc 1ap trong md hinh

khéng ton tai hién tuong da cong tuyén giira cc bién.

Bang §
Hé s VIF

Variable VIF I/VIF

LEV 195 0,512979
NIR [T 0),588848
LD 1,45 0.689047
LLP [.4] 0,70795
LLR 1.4 0.712507

Ctl 1,38 00,723203
LAD 1,11 0,898741

Mean VIF 1.49

Neuan: Tac gia tinh todn tir bao cdo tai chinh cia cie NHTM trén STATA 12
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Sir dung kiém dinh White dé kiém tra hién tuong phuong sai thay déi, két qua p-value
<0,05. Két luan mé hinh c6 hién tugng phuong sai thay déi,

Ban dau, tic gia xem xét sir dung md hinh hdi quy dit liéu bang théng thuimg vii
phuong phap binh phwong nhé nhit 13 Pooled OLS dé udc lugng cée phuong trinh hdi
quy va kiém dinh mét s6 gia thuyét cia md hinh OLS. Tiép dén, wée hrong ¢4 3 md hinh
Pooled mé hinh FEM va mé hinh REM. Sau khi hdi quy bing mé hinh Pooled OLS,
Fixed Effect va Random Effect, tic gia tién hanh thue hién 3 kiém dinh dé tim ra md
hinh phit hgp: Dimng kiém dinh Chow vé&i F-test dé lwa chon gitra mé hinh Pooled OLS
va md hinh Fixed Effect. Két qua p-value <0,05 nén két Iuin chon md hinh Fixed Effect.
Diing kiém dinh Hausman dé lya chon giita mé hinh Fixed Effect va Random Effect.
Két qua p-value >0,05 nén két luan chon mé hinh Random Effect. Ding kiém dinh
Breusch-Pagan dé lua chon gitta mé hinh Pooled OLS va Random Effect, Két qua p-
value <0.05 nén két luan chon md hinh Random Effect. Két qua cta 3 kiém dinh trén
mau thudin nhau, thém vé&i viée phan du ciia mé hinh ¢ hién twong phuong sai thay doi
nén tdc gia s& wu Lién sir dung mé hinh FEM va phuong phap GLS dé khac phue hién
tuong nay (Damodar & Dawn, 2009), K&t quéa phén tich cudi cing dua trén két qua hoi
quy FGLS (Bang 6).

Bing 6
Bang téng két két qua hbi quy
Pooled Fix Ruandom FGLS
Variahle oL Effect Effect
Z-Score Z-Score £-Score Z=Score
-18,32 =150,4% -134.8 =04, 53%%%
LLR
{-0,19) (-2,12) (-1,93) (~4,49)
4,767 2,787 3,201 0,18
LLP
-1,07 0,78 {0,92) (-0.15)
51,12k 49 [2*%* 49, 1 §hwx 54 35%#%
LEV
-15.69 17,92 (18.57) -25.69
=227 BEx =24.71 -57.04 30,13¢#
MNIR

(~4.24) (=h,497 i-1,18) -1,86
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Paaled Fix Random FGLS
Variahle aLs Effect Effect
£-Score #-Score £-Score £-Score
-3.134 -, %66 -1,227 | Jires
Ctl
(-1,44) {-0,55) i-0,79) -3,36
0.00552 =0.00106 -0,0000919 0000148
LiDy i
-0,46 {(-0,13} -0,01) -0,15
-1,943 1771 1,698 00163
LAD
(-0,51) -0,61 {0,59) -0,01
L ) et 17 Gopss 18, 55%w* [3,Tg***
_cons
-8.7 -8.07 {7.34) =12.67
Kifm dink Chow
G vatie 0,0000
Kiém dinh
g 0,3587
Hausman {p-value)
Kiém dinh Breusch-
Pagan 0,0000
(p-value)
N 234 234 234 224
12 0,645 0734

t-statistics in parentheses

* p<0,1, ** p<0,05, *** p<0,01

Ngudn: Tac gia tinh todn 0r béo cdo tai chinh cia cac NHTM trén STATA

2

Két qua hdi quy cho thav:

« Rii ro tin dung

—Bién LLR: Du phong rii ro tin dung/Téng du no cho vay

LLR nghich bién v&i chi sé Z, ddng bién vdi rii ro ngin hang va co ¥ nghia thong ké
véri mirc ¥ nghia 1. Két qua nay hoin toan ding nhur ki vong ban déiu cna tac gia va két
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qua nghién ciru cia Whalen (1988). Khi ngr xdu tang thi gia tri trich 1ap du phong rii ro
tin dung cing tang thi du phong trén tng no vay sé ting 1én va nguoce lai. Nhur vy, rii
ro tin dung cang cao thi LLR cang cao, chét lrong tai san gidm va rii ro ngan hang sé
ting 1én. Khi LLR cang thap cho thiy chit lrgng quan tri tin dung tdt, it ¢6 ng xéu, tir
do s& dén t6i loi nhudn gia ting.

— Bién LLP: Chi phi du phong riii ro tin dung/Thu nhip 1ai thuin

LLP thé hién chat luomg khoan tin dung, vira thé hién tinh hinh no xédu s& anh hudng
dén thu nhap cua ngin hang. Khi ng xiu ting thi chi phi du phéng rii ro tin dung cang
lém dan dén chi phi dyr phong rii ro tin dung trén thu nhép l3i thuin s& ting, thu nhap 13
thudn giam va nguoc lai. Két qua hdi quy cho thay bién LLP ¢ quan hé nghich bién véi
chi s& Z va ddng bién véi rii ro ngdn hang. Nhu véy, khi chi phi du phong rii ro tin
dung gia ting s& dong nghta vdi chit luong khodn tin dung giam va no xdu gia tang. Chi
phi xir li ng xdu gia ting s& lam gia ting LLP. Khi thu nhip khing du dé b dap rui ro
uip phai s¢ khién loi nhudn cta ngan hang sut giam. Két qué nay hoan toan dang nhur ki
vong ban diu eoa tac gid va két qua nghién ciru ciia Whalen (1988). Tuy nhién, tic dong
ctia bién LLP trong bai nghién ciru lai chira tim duoe ¥ nghia thu’:mg ké.

o Rui ro 1ai sufit — bién NIR: Thu nhép I8i thuén/ Tong tai san binh quin

NIR ddng bién vii chi sb Z, nghich bién v rii ro ngan hang ¢6 v nghia théng ké &
mirc 10%. Nhur vy, vé mit tic dong ¢6 thé thdy khi ngdn hang ¢o nguﬁm thu nhép thuin
tir 13i tang sé giap tranh dugre ri ro. Viée thu nhip 131 thudn ting ¢6 thé xuat phat tir vide
co cAu tot tai san va ngudn von nhay cam v ldi suat. Ngodi ra & mau s6, khi ngan hang
gidgm duge cac khoan cho vay va diu tw mao hiém sé lam giam tong tai san va ting dugc
ti s6 NIR 1én.

e Rii ro thanh khoan

~ Bién LtD: Téng du ng cho vay/ Téng huy dong ngin han

LtD déng bién v&i chi sb Z, nghich bién vdi rii ro ngén hang nhung lai chua tim dioc
¢h v nghfa théng ké. V& mit tac dong, két qua ndy nguge véi ki vong clia gia thuyét,
Nhur viiy LtD ¢é quan hé nghich bién véi rai ro, tire 14 khi ti 18 du ng cho vay trén huy
déng ngén han cang cao thi rui ro cang thép.

~ Bién LAD: (Tai san thanh khoan - Téng huy dong ngén han)/ Téng huy déng

LAD déng bién véi chi s& Z, nghich bién véi rii ro ngin hang; tuy nhién lai chua cé
¥ nghia théng ké so vdi dir liéu miu nghién ctru. Vé mat tac dong, két qua nay ding véi
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ki vong cia tic gia vé dau. Ti s6 LAD gitp danh gia tinh hinh thanh khoan ctia ngén
hang. Khi ti so LAD cing cao cho thay ngudn thanh khoan ciia ngén hang dang & mirc
tot, sin sang dép tmg céc nhu ciu hién thoi ciia khach hang,

e Chi phi hoat déng — bién Ctl: Chi phi luong va trg cdp/Thu nhép 13i thuan,

Ctl dong bién vai chi sé Z, nghich bién véi rii ro ngdn hang va ¢d ¥ nghia théng ké
véri mire ¥ nghia la 1%, két qua nay hodn toan nguge véi ki vong ciia tic gia. Nhur vy,
nghién ciru cho thiy khi ting cac khoan chi phi cho hoat déng (trong dé da sé 12 luong
VA tre cip) sé gifip ngén hang hoat dng dn dinh hom vé tranh duge nguy co gap phai rii
ro. Két qua nay nguoc véi ki vong ban diu cia tic giava két qua nghién ciru ctia Whalen
(1988),

* Vén chi sér hivu — bién LEV: Vén chi s hitu/Téng vén huy dong

Bién LEV thé hién vén chii so hifu so v&i thng von huy dong. Von chu s hitu thé
hién ndng luc tai chinh ngan hang ngoai ra con la co s& xéc dinh cdc chi so an toan cua
NHTM. Thuc ra, viin chi sé hitu con thé hién kha nang huy déng vdn ctia NHTM, vén
chui sé& hitu cang 16n thi kha ning huy déng vén cang cao. Két qua hdi quy cho thiy bién
LEV cé quan hé ddng bién vdi chi sd Z, ddng bién vdi rii ro ngin hang va c6 ¥ nghia
théng ké & mirc ¥ nghia 1%. Két qua nay ding nhu ki vong ban diu clia tdc gia va cé
cing két luin vai nghién ciu cia Logan (2001). Vige huy déng cang nhiéu thi rii ro
cang cao, két qua hdi quy cho thay néu tic dé tang cia huy déng cao hon so véi von chu
5o hiru s& gdy hai dén tinh hinh sire khoe ciia ngan hang. Néu gia ting von chi s¢ hitu
va duy tri ti s Von chi s& hitu/Téng vén huy déng sé gitp han ché riii ro trong hoat

dong huy dong va cho vay clia ngan hang.
4.4 Cde han ché trong quan i NIHTM

- V& tinh hinh kinh té ¥ ma: Trong thisi gian qua sir bit én kinh té vi mé va tac déng
ctia khuing hoang tai chinh toan cdu anh hudmg dén hoat déng clia edc 6 chire tai chinh
ndi chung va ctia NHTM ndi riéng, gay kho khian va ling ting cho cde NHTM trude
nhitng hién déng phirc tap. doanh nghiép pha san. rii ro tang Ién.

- Vé phdp li: Hién tai, hé thing phap i con han ché, chua cip nhit so v&i nhimg quy
dinh mdi trong Basel. Ngoai ra, cdc quyét dinh cé lién quan nhur ti 1€ an todn cho TCTD
hoidic nghi dinh vé miTe vén diéu 1€ tdi thidu. cin hinh thanh hé théng phap 1i theo Basel
diéu chinh vé hoat dong cha cac TCTD trong do dinh hudng ro rang vt moi hoat dong

va hé thong chi tiéu cia cac to chire nay.
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- V& phia NHNN: Céng tic thanh tra giam sat con han ché, hé théng thong tin chua
mang tinh dir bdo, chua ban hanh ddy di hé thong vin ban hudng din dp dung cdc tiéu
chuén Basel nén cidc NHTM con ling ting trong trién khai.

- V& phia NHTM: Mic di c6 nhiéu nd luc, nhimg ning lwe quéan tri con han ché, kha
nhiéu NHTM chua hoach dinh rd muc tiéu chién luge quan tri, quy trinh quan tri rii ro
con so sii, edng tic kidm tra gidm sit chua ddm béo yéu cAu quan tri mdt cach cé hé
théng va dic biét ri ro vé dao dbec nghé nghiép di gay hau qua nghiém trong.

5. Két ludin va cdc giai phdp khuyén nghj

5.1, Dinh hwéng quan tri cdc 16 chike tai chinh VN dén ndm 2020

Theo Khoan 2, Mue I trong D2 4n phit trién nganh ngén hang VN dén nim 2010 va
dinh hudng dén nim 2020, “Phét trién h¢ thng TCTD hoat ddng an todn va hiéu qua
vimg chic dua trén co sé cong nghé va trinh do quan |i tién tién, ap dung théng l¢, chudn
miure quic té vé hoat ddng ngdn hang thuang mai”.

Theo P& dn co cfu lai hé théng cic TCTD giai doan 2011-2015 (ban hinh kém theo
Quyét dinh 254/QB-TTg ngay 01/3/2012 cia Tha tuéng Chinh phu), “Phét trién cdc hé
théng quén tri rii ro phit hgp v&i cée nguyén tic, chuin muc cia Uy ban Basel, trong dé
lip trung vio cdc hé thing quan tri rii ro thanh khodn, rii ro tin dung, rii ro thi truong
(gid ca, 1ai sudt, ti gid) va rii ro tc nghiép; phét trién cac hé théng xép hang tin dung
nii bo; thue hién phin loai ng. trich 1dp du phong rii ro phir hop vii thing 1€ quéc té va
mite do rii ro tin dung; ning cao ning lyc danh gid, thim dinh tin dung va quan li, gidm
sat rai ro tin dung cua TCTD™.

5.2, Khuyén nghi véi Ngdn hang Nha nudc

Ban hanh cde van ban hudng din viée ap dung céc quy dinh Basel II va Basel 11
trong hoat dong quan tri cia cac TCTD.

Ning cao higu qua cong tac thanh tra kiém sodt, giam sat ngin hang: Theo Higp woc
Basel, NHNN dong vai trd giam sat ngén hang sy on dinh hoat ddng cua todn hé thing
ngdn hang biang cach:

- Hoan thién md hinh té chirc b may thanh tra ngin hang ¢d sur dje lap vé diéu hanh
va hoat dong nghicp vu. Ung dung nhitng nguyén tac cor ban vé gidm sat hiéu qud hoat
dong ngan hang ciia Uy ban Basel, ddng thai tudn thu cde quy tac thanh tra,
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- Phit trién ddi ngii edn bd thanh tra, giam sat do vé sé luong, néng luc va dao dire
tt, duge trang bi day du kién thirc v& phap ludt.

- Xy dung hé théng giam sat rii ro trong hoat déng ngin hang co kha niang canh bio
sém dbi véi cde TCTD vé cace rii ro trong hoat déng ngan hing.

- Xay dung 15 trinh cu thé ap dung, céc diéu kién dp dung Hiép ude Basel I1, 11T dén
ndm 2020. Huéng dan NHTM nhanh chéng ban hanh tiéu chudn, yéu ciu déi vdi hé
ll1éng quan trj Thi ro dp dung tai ngin hang, hé 1h{§ng kiém sodt, kiém todn ndi b, hé
thong quan 1i tai sin ¢é, tai san ng, qudn tri rii ro tin dung, rui ro hoat déng va rii ro thi
trutmg. Déy 1a nhimg yéu cdu téi thiéu ma cac NHTM cén phai dat duge déng théi chinh
la dicu kién d& NHNN d& dang kiém tra, gidm sat hé théng quan tri rii ro ciia NHTM.

5.3, Gidi phdp khuyén nghi déi véi quan tri cde t6 chike tai chinh VN dén ndm 2020

¢ Xiy dung va hoan thién hé théng quan tri rii ro tudn thu cdc chudn mue Basel:
Cédc NHTM tip trung xdy dung hé thing co sé dir lidu, hé théng cong nghé théng tin,
quy trinh quén tri ri ro dap (mg véu ciu quan tri theo Basel. Cac NHTM duoc Ira chon
phueng phap phit hop véi diéu kién va kha nang ciia minh, phii hop véi quy dinh luat
phip quéc gia va co sy ddng ¥ cia co quan gidm sat ngin hang.

e Hoan thién co céu 6 chirc ciia NITTM theo hudng chuyén nghiép, thanh lap Uy
ban quan tri riii ro, Uy han nhin su va hé théng kiém tra giam sat theo yéu cau ludt céc
TCTD phai danh gia duge todn b roi ro cia ngin hang va dua ra giai phap xu 1i thich
hop. Quy trinh quan tr rii ro phai duge thue hién dbi vdi riéng timg rii ro va doi vdi
toan bd danh muc rii ro.

¢ Hoan thién hé théng kiém tra, gidm sit ngén hang theo hudng ning cao chit luong
phan tich tinh hinh tai chinh va phdt trién hé théng canh béo sém nhimg tiém 4n i ro.
Pang thai tai co cdu bd may té chire quan tri rii ro theo hudng b§ phan chuyén trach
quan li. tach bach bd mdy quan tri rui ro dde 1ap vé&i kinh doanh.

e Hoan thién h¢ théng dir liéu thong tin dép img yéu cAu quan tri theo Basel. Hé
thong thong tin phai cdp nhat kip thai va canh bdo rii ro ddi véi NHTM, ddng thai vi
phat tricn ha ting cdng nghé thang tin phit hop véi véu cdu quan tri nhim dam bao an
toan va bao mét théng tin.

e V& phia cdc 16 chire tii chinh phi ngan hang: Timg bude thiét lip cde quy trinh
quan tri rii ro, tuan thi chuin mue qubc té va quy dinh cua phap ludt VN dam bao muc
tiéu an toan trong kinh doanh. C6 thé im a dung cdc giai phap trong tu quan tri rmi ro cia
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NHTM tuy nhién can phéi cé sir lua chon phit hop véi dic diém cia timg cée t6 chire tai

chinh phi ngian hang.
54, Cac giai phap xudl phit fir két gua nhién ciw cria mo finh

Két qua nghién citu cho thiy dé han ché rii ro, mét trong nhimg viéc quan trong nhat
la céc ngin hang cin ¢ chién lrge ting von chil s& hitu trong thisi gian sip tdi nhim
dap g nhu ciu hoat déng va canh tranh, tao diéu kién thudn loi trong viée cung cﬁp
cac san phzlim huy déng ciing nhu cho vay dén khéach hang. Gia ting von chi s& hiru s&
aép phan ning cao ning lue tai chinh va kha ning phong chéng rii ro khdng chi riéng
md&i ngin hiang ma con cho ca hé théng.

Céc ngan hang nén diy manh viée quan li thanh khoan theo céc chuin mue quéc té
théng qua viée kiém sodt va khai thac cac ngudn cung ciu vin va dap img nhu cdu kinh
doanh cta ngin hang.

Tée gid tim thiy mdi quan hé déng bién va c6 ¥ nghia théng ké giira dir phong riii ro
tin dung va rui ro cua ngan hang. Vi thé, xr i et xéu hang nguﬁn trich lap dir phong
chic chin s& anh huéng dén thu nhip cta ngin hang. Do d6, cdc ngin hing can c6 day
manh kiém sodt quy trinh tin dung nhim giam thiéu rii ro.

6. Két ludn

Quan tri cdc to chire tai chinh theo hudng tiép cin quan tri rii ro theo chuin muc
qube té 1a xu hudng chung cia hiu hét cac nude trén thé gidi. Nghién ciru nay cuia nhém
lde gid t'lép cén chuin muc quéc té theo Hiép udc Basel vé quan tri rii ro cho hé thﬁng
NHTM VN. Sir dung mé hinh héi quy da bién v&i bién phu thude 1a Z-Score dé phén
tich tac dong rii ro dén hé thdng NHTM VN va tim hié¢u kha niing quan trj rii ro cia céc
NHTM. Tir viéc phan tich nhitng han ché vé quan tri rii ro, nhom tée gia goi ¥ cdc giai
phép khuyén nghi cho cac NHTM dén 2020 theo chuén mue Higp ude Basel 11,111
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