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Tom tat
Kiéu hdi tai cac qudc gia Dong Nam
A ting Ién trong hon mot thap ky qua,
ngoai hiéu ¢ng tich cuc, gidp tang thu
nhap clia ngudi dan, cung ting ngudn
ngoai té thi kiéu héi con co thé gay ra
tac dong tiéu cuc, khi lam tang gia tri
clia dong ndi té, giam tinh canh tranh
clia hang hoa noi dia trén thi trudng
thé gidi. Nghién cliu nay st dung di
liéu trong giai doan 2000 - 2013 tai 6
quic gia Dong Nam A dé kiém dinh
tac dong cua kiéu hoi 1én ty gia thuc.
Két qua udc lugng véi di liéu bang
phat hién dong kiéu hoi lam tang gid
tri n6i té va 1am gidm tinh canh tranh
clia hang héa ndi dia tai cac qudc gia
Pong Nam A.

1. Gi6i thiéu

Dong kiéu héi vé 6 nudc Indonesia,
Lao, Malaysia, Philippines, Thai Lan
va Viét Nam trong khu vuc Dong
Nam A c6 su gia tang vé tong gia tri
rat manh mé trong hon magt thap ky
qua, trong dé nhiing quéc gia nhu
Philippines, Viét Nam va Indonesia
dudc xem la nhiing qudc gia c6 luong
kiéu hoi nhiéu nhat (hinh 1).

Trong khi do, kinh té cla cac qudc
gia nay déu co do md vé thudng mai
I6n khi tong gid tri xudt nhap khau
tinh trén GDP giao dong tu trén 50%
dén hdn 200% (hinh 2).
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hudng Ién dén hoat dong thudng mai
la ty gia hoi dodi ma dac biét la ty
gia hoi dodi thuc'. Theo do, ty gia
hoi doai danh nghia va ty gia thuc
tai Lao, Malaysia, Philippines, Thai
Lan trong giai doan 2000 - 2013 sau
giai doan tang nhe trong nhiing nam
2000, 2001 va 2002 da giam déu
trong giai doan con lai (hinh 3).

Trong khi dd, ty gid danh nghia tai
Indonesia va Viét Nam tang, nhung
ty gia thuc lai giam. Vi viéc ty gia
thuc giam, theo phuong phép yét gia
hién tai clia cac nudc Dong Nam A
c6 nghia rang gia tri thuc cia dong
noi té tai cac qudc gia trén tang so
vGi USD, diéu nay sé lam giam tinh
canh tranh trong hang héa cla céc
nudc nay trong hoat dong thuong mai
quoc te.

Diéu nay dat ra cau hoi, lidu rang
kiéu hoi tac dong dén ty gid héi dodi
thuc tai céc quic gia Dong Nam A
hay khong? Trong nghién clu nay,
chling t6i st dung d ligu tai 6 qudc
gia Dong Nam A trén dé kiém tra tac
dong cla kiéu hoi dén ty gia hoi doai
thuc trong giai doan 2000 - 2013,
phén tiép theo trinh bay ly thuyét va
phudng phap nghién ctu.
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2. Tdng quan ly thuyét

Tac dong cua kiéu hoi dén céc yéu
t6 vi mo cta qudc gia nhan dudc xem
xét vdi nhiéu khia canh nhu tiéu dung
tu nhan, ddu tu tu nhén, su phat trién
clia hé théng tai chinh, thé ché, tham
nhiing, ty gid va ca can can thuong
mai (Abdih et al. 2012; Acosta et al.
2009; Adams Jr & Cuecuecha 2010,
2013; Aggarwal et al. 2011; Beine et
al. 2012; Berdiev et al. 2013). Nhiéu
nghién ctiu xem xét tac dong cua kiéu
h6i dén thu nhap hay cua cai cla ho
gia dinh, do do c6 tac dong dén tiéu
ding va dau tu tu nhan (Adams Jr &
Cuecuecha 2010; Combes & Ebeke
2011; Fransen & Mazzucato 2014),
trong khi do, nhiéu nghién cuu khac
lai xem xét tac dong cua kiéu hoi dén
tinh trang tham nhing, chat Iugng
thé ché va chat lugng cua chinh ph
(Abdih et al. 2012; Berdiev, Kim &
Chang 2013).

Nhiing nghién ciu khac lai xem
xét kha nang gitip cac quoc gia nhan
kiéu hoi giam ngheo doi va cai thién
chét lugng cudc song clia ngudi dan
(Acosta et al. 2008; Adams Jr &
Cuecuecha 2013; Adams Jr & Page
2005; Imai et al. 2014), nhiing nghién
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Hinh 1: Kiéu héi nhan dudc tai 6 quéc gia Dong Nam A
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Nguén: téng hop i du liéu cia Worldbank.
' Hinh 2: Thudng mai tai 6 quéc gia Dong Nam A
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Hinh 3: Ty gid hoi dodi danh nghia va ty gia hdi dodi thuc tai 6 quéc gia Dong Nam A
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cliu gan day lai tap trung vao xem xét
tic dong cta kiéu hdi dén su phat trién
clia hé théng tai chinh cing nhu tién
trinh md ctia thi trudng tai chinh cla
cac quoc gia (Aggarwal, Demirgiig-
Kunt & Peria 2011; Anzoategui et al.
2014; Beine, Lodigiani & Vermeulen
2012; Chowdhury 2011; Giuliano &
Ruiz-Arranz 2009).

Tuy nhién, cht dé thu hit rat nhiéu
sUf quan tam cua cac nha nghién ciu
vé tac dong cua kiéu hoi dén tang
trudng kinh té (Catrinescu et al. 2009;
Giuliano & Ruiz-Arranz 2009; Imai
et al. 2014; Jouini 2015; King et al.
1988; Kumar 2013; Lim & Simmons
2015; Nyamongo et al. 2012; Rao
& Hassan 2011; Ziesemer 2010),
thong qua tac dong dén nhiing yéu
t6 vi mo nhu ty gia, can can thudng
mai, thu nhép, dau tu, tiéu dung tu do
dan truyén dén tang trudng kinh té,
trong d6, tac dong cua kiéu hoi dén
ty gid thuc roi truyén dan dén can cén
thuong mai dudc quan tdm va nghién
cliu tai nhiéu khu vic va di dén ly
thuyét dudc goi tén la “can bénh
Ha Lan" (Dutch disease)(Acosta,
Lartey & Mandelman 2009; Amuedo-
Dorantes & Pozo 2004; Bourdet &
Falck 2006).

Thuat ngd “can bénh Ha Lan” dudc
st dung 1an ddu tién dé mo ta kho
khan ma nganh san xuat clia Ha Lan
gdp phai do su phat trién trong nganh
khai thac khi ga tu nhién lam tang ty
gia thuc cua nudc nay, tu do, lam
giam kha nang canh tranh cla hang
héa xudt khdu ctia Ha Lan nén lam
xau thém can can thudng mai va lam
giam tang trudng kinh té trong mo
hinh phén tich dugc dat tén Salter-
Swan-Corden-Dornbusch theo cac
nghién clu cua Corden & Neary
(1982), Corden (1984). Nhu vay, tac
dong cha kiéu hoi 18n can can thudng
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mai trudc tién dugc truyén dan thong
qua tac dong cua kiéu hdi Ién ty gia
hoi doai thuc.

Nghién cuu cua Amuedo-Dorantes
& Pozo (2004) tai céc qudc gia nho
va md ctia khu vuc Trung My va Nam
My tim thdy bang chting vé tac dong
cua kiéu hdi 1én ty gia hoi doai thuc
va két luan hién tugng “can bénh Ha
Lan” ton tai trong khu vuc. Trong do,
khi dong kiéu hoi tang Ién lam tang ty
gia thuc cla dong noi té, tu do lam
giam tinh canh tranh clia hang ndi dia
trén thi trudng qudc té clia cac quoc
gia trong khu vuc, do do, linh vic san
xuat noi dia c6 su dich chuyén ngudn
ic tif khu vuc san xudt hang co thé
giao thuong sang khu vuc san xuét
hang khong thé giao thudng.

Nghién clu cla Bayangos &
Jansen (2011) ciing phét hién bang
chitng vé hién tugng “can bénh Ha
Lan” tai Philippines khi dong kiéu hoi
chuyén vé nudc nay tang Ién. Nghién
cliu clia Acosta, Lartey & Mandelman
(2009) cling phat hién bang chiing vé
tac dong cua kiéu hai Ién ty gia thuc
theo hién tudng “cén bénh Ha Lan”
tai El Salvador. Dong thdi, nghién ctu
clia Combes & Ebeke (2011) con
phat hién rang, ngoai tac dong lén ty
gia, thi kiéu hoi con gitp nén kinh té
qudc gia nhan phong ngtia tot hon vdi
céc cu soc trong ty gia hoi doai.

Do do6, cac nghién ctu ly thuyét
va thuc nghiém cho thdy rang, kiéu
hoi c6 tac dong dén ty gia thuc, tuy
nhién, liu tac dong nay co ton tai
hay khong phu thudc nhiéu vao do
I6n ctia kiéu hoi, thuc trang nén san
xudt clia qudc gia nhén, su phat trién
clia hé théng tai chinh va chinh sach
cua chinh phd (Acosta, Lartey &
Mandelman 2009; Amuedo-Dorantes
& Pozo 2004; Bourdet & Falck 2006).
DE kiém tra tac dong cua kiéu hai lén

ty gid hoi dodi thuc cla cac quoc gia
Pang Nam A, phan tiép theo trinh bay
mo hinh nghién cuu.

3. Phuong phap nghién ciu

a) Mo hinh nghién ciiu

Pé xem xét tac dong cla kiéu hoi
Ién ty gia hoi doai thuc, dong thai
kiém tra tinh bén viing cla két qua
nghién cdu, bai viét nay sl dung
md hinh céc yéu t0 tac dong dén ty
gia hoi dodi thuc dugc xdy dung tu
nghién ctiu cla Blundell-Wignall et al.
(1993), trong d6, md hinh hoa céc
yéu t6 tac dong dén ty gia hoi doai
thuc dua trén phuong phép tiép can
theo bang can cén thanh toan quoc
té. Trong do, ty gia héi doai thuc
can bang la ham so cta cdu hang
ndi dia vugt tréi va gia tri rong cua
nd nudc ngoai, cu thé ty gia hoi dodi
thuc can bang trong dai han bi anh
hudng bdi diéu kién thuong mai (term
of trade), chénh léch trong lai suét
thuc va gia tri rong clia ng nudc ngoai
(Chowdhury 2012).

Cu thé han, trong nghién ciiu trudc
do cla Edwards’ (1988, 1989), khi
xac dinh cac yéu to tac dong dén ty
gia hoi dodi thuc, da dua ra mé hinh
can bing tong quat cho trutng hop
qudc gia nho va md cla, dong thdi
kém theo cac diéu kién vé tac dong
clia hanh vi ngudi tiéu dung, nha san
xudt va ca khu vic chinh phu. Trong
d6, nén kinh t€ nho va md cua dudc
gia dinh sé san xudt hai loai hang
héa: hang c6 thé giao thudng (T) va
hang khong thé giao thudng (N), khu
vuc chinh phd dudc gia dinh co tiéu
dung ca hai loai hang hoa va tai trg
cac khoan chi tiéu do bang thué va
vay nd, dong thoi, gia dinh rang trong
nén kinh t€ c6 nam gilt ca nai té va
ngoai té. Trong md hinh clia Edward,
cac yéu to tac dong dén ty gia thuc



cén bang bao gém cac yéu td thude hai khu viic: khu vuc
bén ngoai va khu vuc noi dia. Cac yéu to thude khu vuc
bén ngoai bao gém gia thé gidi (dudc xac dinh bang chi
s0 diéu kién thudng mai), cac khoan chu chuyén vén quéc
té, va ldi suat thic ctia thé gidi. Cac yéu 16 thude khu vuc
ndi dia bao gém chinh sach tién té, chinh sach nhap khdu
va xudt khdu noi dia, chinh sach kiém soét ty gid va dong
vn, chinh sach tai khoa, va su phat trién trong cong nghé.
Dua vao phan tich cta Edward, dong thdi mé hinh thuc
nghiém trong nghién cdu cta Chowdhury (2012), bai viét
dua bién dai dién cho dong kiéu hoi vao thanh phén trong
cac khoan chu chuyén von qudc té thudc céc yéu to bén
ngoai trong ham s6 clia ty gid hoi dodi thuc va ude ligng
mo hinh c6 dang:
LnRER; =

a+ BLnRE;_, + B LnGDPPWEy, + B3LnGOVEX,, + B,LnEXDEBT, +
B.INTERESTDIFF;; + B:InTOTy + B;TRADEPGDP;_; + & (1)

Trong do: RER la ty gia héi doai thuc, RE la gia tri kiéu
héi nhan dugc, GDPPWE la GDP trén cong nhan, GOVEX
|a tong chi tiéu cta chinh phi, EXDEBT la tong gid tri ng
nuéc ngoai, INTERESTDIFF |a chénh léch trong lai suat
thyc, TOT la diéu kién thuong mai, TRADEPGDP 1a gia tri
xuat nhap khau trén GDP. Trong dd, cac bién lién quan dén
kiéu héi va gia tri thuong mai trén GDP dugc su dung véi
do tré 1 ky dé tranh hién tuong ndi sinh trong d liéu bang
do ty gia thuc c6 tac dong dén hoat dong thuong mai va
va dong kiéu héi. Cach tinh va y nghia cta cac bién dugc
trinh bay 6 bang 1

Vé mat ly thuyeét, tac dong cla cai tién trong cong nghé
va nang suat san xuat dén ty gia hoi doai thuic dugc xem
la yéu t6 ndi dia khong lién quan dén chinh sach vi mé cua
chinh pha, va tac dong cua cai tién cong nghé dén ty gia
héi dodi thuc thudng thong qua tac dong cla yéu td nay
dén khu vuc san xudt hang co thé
giao thuong noi dia. Vé phia cung,
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gia tang thu nhap cua ngudi déan, thu nhap tang lai lam gia
tang tiéu dung ngi dia nén tang nhap khdu va giam xuat
khau, tir do, 1am giam gia tri thuc clia noi té, tdc 13, lam
tang ty gia thuc (Chowdhury 2012; Edwards 1988). Nhu
vay, tac dong cua phét trién cong nghé va ting nang suat
lao dong dén ty gid thuc phu thudc vao tac dong clia phia
cung hay phia cdu manh han.

Vi chi tiéu cla chinh ph, bién nay dudc xem 12 dai dién
cho chinh sach tai khéa cta chinh ph, va khi chinh phu
tang chi tiéu sé dan dén viéc gia tang thué hoac ting vay
nd cua chinh pha (Sutherland 1997; Talvi & Vegh 2005).
Tuy nhién, khi chinh phd gia tang chi tiéu sé ting cau
hang hoa ndi dia, bao gém ca hang c6 thé va khong thé
giao thudng. Néu chinh phi chii yéu chi tiéu cho hang
héa khong thé giao thudng thi gia cla loai hang nay tang
In, 1am cho san xuat noi dia vdi loai hang nay tang Ién va
gié tri dong ndi té sé tang va ty gia héi doai thuc sé giam.
Ngudc lai, néu chinh phi chti yéu chi tiéu cho loai hang -
c6 thé giao thudng sé dan dén nhap khdu nhiéu hon va
gia dong ndi té giam va ty gia thic tang. Déng thai, viec
chinh pha chi tiéu nhiéu hon dan dén mong dgi rang, chinh
phi phdi vay nd nhiéu hdn hoac tang thu cao han trong
tuang lai, tu d6, dan dén mifc 1ai suat ciing nhu rdi ro cao
han, lam cho déng ndi t& mat gia, dan dén ty gia thuc ting
(Tarditi 1996). Cho nén tac dong cua chi tiéu cla chinh
phd 1én ty gid cang phu thudc vao loai hang hoa chi tiéu va
hanh dong cta chinh phi dé tai trg cho khoan chi tiéu do.

V@i nd nudc ngoai, néu ng nudc ngoai cang cao sé doi
hdi can can thudng mai trong tuong lai phai thang du nhiéu
hon dé chi tra, dbng thdi, nd nudc ngoai cao hon dan dén
viéc chi tra trong tudng lai bang ngoai té nhiéu hon sé lam
giam gia dong noi té va tang gia ngoai té nén lam ting
ty gid thuc (Chowdhury 2012; Dornbusch 1984: Edwards

Bang 1: Bién va mo ta
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1988, 1989).

Vdi chénh léch trong lai suat thuc
dé do luting tac dong cua chinh sach
tién té len ty gia thuc. Trong trudng
hdp qudc gia md clia nén kinh té, khi
i sudt thuc trong nudc cao hon lai
suat thuc cua thé gidi, dong von sé
chay vao frong nudc, dan dén gia
tang gid cla ndi té so vdi ngoai té
va lam giam ty gia thuc (Chowdhury
2012; Edwards 1988, 1989; Frankel
1979).

Vi diéu kién thuong mai, do ludng
bang gia hang xuét khdu trén gia hang
nhap khdu, khi chi s6 nay tang Ién
sé c6 ca hai hiéu (ing: hiéu Ung thu
nhép va hiéu tng thay thé. Hiéu ng
thu nhép giai thich rang, khi gia xuat
khdu tang trong khi gia nhap khdu
giam lam chi so nay tang Ién sé lam
gia tang thu nhap noi dia, dan dén chi
tigu cho hang khong thé giao thudng
tang I&n nén gia hang khong thé giao
thudng sé tang so vdi gia hang co
thé giao thuong, hiéu tng thu nhap
sé khién ngudn luc di chuyén tif khu
vuc san xudt hang c6 thé giao thudng
sang khu vuc hang khong thé giao
thudng, tit d6, 1am thi€u hut hang c6
thé giao thudng va nhap khdu loai
hang nay sé nhiéu han nén ndi té sé
mat gia va lam gia tang ty gia thuc.
Trong khi do, khi gia hang xudt khau
tang sé lam cho hang hoa khong thé
giao thuong ré tuong déi han so vdi
hang c6 thé giao thudng nén san xuat
sé tp trung vao hang c6 thé giao
thuong va xudt khdu nhiéu han, tu do,
lam tdng gia dong noi té va lam giam
ty gid thuc (Chowdhury 2012).

Vdi d6 md thuong mai, khi quoc
gia c6 giao thuong cang I6n co thé
dan dén hai tac dong. Thif nhat, mé
cla giao thuaong I6n thi hiéu (ng thay
thé sé 1am cho cac loai hang co thé
giao thudng nhéap khau nhiéu hon nén
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cdu nhap khau tang Ién ma gia hang
khong thé giao thudng giam lam cho
noi t& mat gia va ty gia thuc tang.
Pong thdi, viec md clia thudng mai
c6 thé tao ra thi trudng xudt khau I6n
han cho hang c6 thé giao thuong san
xudt noi dia nén tang xudt khau, gitp
tang gia dong noi té va lam giam ty
gia thuc (Chowdhury 2012; Edwards
1988, 1989; Hau 2002). Vi vay, tac
dong clia do md thuong mai dén ty
gia thuc phu thudc vao tac dong nao
manh haon.

Cudi cuing, vdi bién kiéu hoi, ching
ta c6 thé thdy rang, kiéu hdi dudc
xem nhu dong vdn chuyén vao cla
mot qudc gia. Kiéu héi chuyén vao
lam gia tang thu nhap ndi dia, dong
thdi tang cung ngoai té, do do, sé co
thé c6 dong thoi ca hai tac dong. Thi
nhat, thu nhap tang Ién lam cho ngudi
dan c6 thé cat giam gio lao dong dé
thu hudng va chi tiéu, vi vay, san xudt
trong nudc vdi chi phi lao dong cao
hon sé dan dén hang san xudt ni
dia cao hon va nhap khdu gia tang.
Néu chi tiéu ctia ngudi dan tu kiéu hoi
vao cac loai hang san xudt noi dia sé
gitp gia tang thu nhap va tang san
xudt trong nudc thi 1am noi té tang
gid, nhing néu chi tiéu nay vao cac
loai hang c6 thé nhap khdu sé dan
dén lam gia ting nhap khau va lam
giam gia noi té va tang ty gia thuc.
Thit hai, dong kiéu hoi tang 1én sé gia
tang cung ngoai té trén thi trudng noi
dia cho nén lam tang gia noi té va
tu do, lam giam ty gia thyc (Acosta,
Lartey & Mandelman 2009; Amuedo-
Dorantes & Pozo 2004; Bayangos
& Jansen 2011; Bourdet & Falck
2006). Vi vay, tdc dong cua kiéu hdi
lén ty gia thuc cing phu thudc vao
nhiéu yéu t6. Phan tiép theo trinh bay
dii lidu dugc thu thap dé st dung cho
nghién cdu nay.

b) Dif liéu nghién ctiu

Tat ca cac dd lieu trén dugc thu
thap va tinh toan ttt bao cao World
Development Index clia ngan hang
thé gidi (Worldbank) cho 6 qudc gia
Pong Nam A dugdc dé cap trong giai
doan 2000 - 2013. Mo ta thong ké
cac bién dudc trinh bay 6 bang 2.

M6 ta thong ké cho thdy rang, do
md thudng mai trung binh ctia 6 qudc
gia Dong Nam A néi trén dat trén
113% so vdi GDP, diéu nay cho thdy
tdm quan trong cla bién dong trong
ty gia thuc voi nén kinh t€ cac quoc
gia nay. Kiém dinh hé s6 tudng quan
gilta cac bién dudc trinh bay ¢ bang
3 cho thdy, ty gia thuc c6 tudng quan
am v6i ca dong kiéu hdi, su phat trién
trong cong nghé, chi tiéu cua chinh
pht, ng nudc ngoai va d6 md thudng
mai. Trong khi d6, ty gia thuc lai chi
¢6 tuong quan duong vdi chénh léch
trong lai sudt va diéu kién thudng mai
cuia quoc gia dé. (Bang 3)

K&t qua kiém tra hé sé tudng quan
cho thay rang, khi lai suat ngi dia cao
hon so vdi lai sudt cia thé gidi (dai
dién bang lai sut thuc cia My) thi
ty gia thuc tang, can nhd rang ty gia
dang dudgc yét gia theo phudng phap
tryc tiép co nghia rang 1 USD bang
bao nhiéu dong ndi té, do do, khi ty
gia thuc tang trong truéng hdp nay co
nghia rang, gia tri thuc cta ngi té so
v6i USD dang giam. Nhu vay, tudng
quan am clia ty gia thuc vdi cac bién
nhu kiéu hoi tdng, cong nghé phat
trién hay chinh phi mad rong chi tiéu
va ng nudc ngoai cao hon sé dan dén
gia tri thuc cla néi té tang.

4. Két qua va thao luan

VGi di lieu bang thu thap dudc,
chting t6i st dung ky thuat udc lugng
cho dif liéu bang tif OLS dén FEM va
REM. Bdi vi han ché cta OLS trong



Bang2: M ta thdng keé céc bién

Bién N Trung binh  Déléchchudn  Nho nhéat Lén nhat
.LOgRER 84 2.706 1,488. . 0.486 4.406
LogRE 82 9.044 1.184 5.820 10427
LogGDPPWE 65 4,012 0.233 3.580 4,395
LogGOVEX 84 9.921 0.737 8.065 10.898
LogEXDEBT 84 10.638 0.548 9.369 11.413
INTERESTDIFF 81 1.930 6.171 -8.715 26.101
LogTOT 84 1.992 0.064 1.795 2,128
113.019 47.149 45.512 220407

TRADEPGDP 84

Nguén: tinh todn ctia tac gid.

Bang3: Hé so tudng quan giifa cac bién

Hé s6 »

tuang quan logrer  logre loggdppwe loggovex logexdebt interestdiff logtot tradepgdp
logrer 1.000
logre -0.294*** 1.000
0.007
loggdppwe -0.789*** -0.485%** 1.000
_ 0000 0000
Io.ggovex -0.500*** 0.828*** 0.689***  1.000
0.000  0.000  0.000
I.cgexdebt -0.427*** 0,792**% (0.553**  (0.970*** 1.000
0000 0000  0.000 0.000 _ -
interestdiff 0.241** -0.601%** 0.042 -0.522*** -0497***  1.000
0.030 0.000 0.739 0.000 0.000
logtot 0.387%** .-0,324"“”" 0.162 -0.094 -0.018 0.107 1.000
0.000 0003  0.199 0394 0872 0343
tradepgdp -0.592*** 0.098  0518** 0.220"* 0.158 -0.395%*  .0.043 1.000
0000 0382  0.000 0044 0152 0.000 0.695

*!**’*** tU’Ung Llfﬂg vl muc )’1 nghTa 10‘70, 5% va 1%

Nguén: tinh toén cda tac gia.

Wdc Iugng di liéu bang vdi cac hién
tugng bi chéch do phudng sai thay
d6i hay ni sinh (Kiviet 1995), do do,
udc lugng FEM va REM c6 thé dudc
st dung dé xti ly phuong sai thay ddi
(Ahn & Schmidt 1995), sau do, Iua
chon mé hinh phu hdp nhét gitta 3
phudng phap udc luigng nay. DGi véi
trudng hgp noi sinh, chang toi su
dung hai bién doc lap la kiéu héi va
d6 md thudng mai véi do tré 1 ky dé
XU ly. Két qua udc lugng dudc trinh
bay ¢ bang 4 v6i phudng phap dua
lan lugt cac bién kiém soét khac bén
canh bién nghién cdu 12 kiéu hoi dé
kiém tra tinh bén viing cia mé hinh,
két qua dudc trinh bay ti mé hinh 1
dén 7 vdi kiem dinh phuong sai thay

ddi (Het test) cho thdy, mé hinh OLS
khdng c6 phudng sai thay ddi, do do,
st dung mé hinh nay phi hdp han.
(Bang 4)

Két qua udc lugng cho thdy, mo
hinh ¢d tinh bén viing cao khi ddu clia
cac bién khong thay doi khi dua thém
bién mdi vao mé hinh, déng thai, gia
tri cua chi s6 R? va R? diéu chinh tang
Ién cho thdy mic do gidi thich cua
mé hinh tot hon khi dua thém bién
mdi vao. Dong thdi udc lugng van
cho két qua co y nghia thdng ké cao
khi thém bién vao mo hinh.

Hé s6 udc lugng clia bién LogRE
co y nghia thdng ké va c6 tudng
quan am vdi ty gia thuc cho thdy
rang, khi dong kiéu hdi vao céac nudc

TAI GHINH VA NGAN HANG Quoc TE GT) I

Dong Nam A thi ty gid thuc giam,
dong nghia vdi két luan rang gid tri
noi té tang so vGi ngoai té. Két qua
nay ching to kiu héi co tac dong
dén ty gia thyc theo dang Iy thuyét
trong hién tugng “can bénh Ha Lan”,
dong von vao cang nhiéu cang lam
gia tang gia tri cta noi té va giam stic
canh tranh cla hang héa noi dia &
¢ hai khu vuc hang hoa c6 thé giao
thudng va hang khoa khong thé giao
thudng. Két qua nay dong thdi cho
thdy tac dong manh cla kiéu hai dén
cac yéu t vi mod trong nén kinh t&
clia cac nue Dong Nam A.

Bén canh bién nghién citu LogRE,
cdc bién kiém sodt khdc ciing cho hé
sd udc lugng co y nghia théng ké cao -
ching t6 mo hinh udc Iigng 1a phi
hdp va bén viing.

Thit nhét, khi cong nghé va nang
sudt lao dong tang sé lam giam ty
gia thuc, tc lam tang gia dong noi
té, két qué nay khing dinh téc dong
ctia cai tién cong nghé Ién phia cung
manh han phia cau tai cac nude Dong
Nam A. Diéu nay ciing dé hiéu bdi
cac quéc gia dugc nghién clu déu
la nhitng qudc gia dang phét trién véi
nén kinh t& ¢6 quy mé nhod va nén
san xuét chu yéu la ndng nghiép voi
lich st lau doi mang tinh thi cong.
Do do, cai tién cong nghé sé c6 tac
dong rat manh dén nang Iuc san xudt
nén gia tang san xudt noi dia, gitp
giam nhép khdu va tang xut khau.
Trong khi do, théi quen tiéu ding clia
nguoi dan Chau A, ma dic biét [a khu
vuc Dong Nam A, chua phai thay di
nhanh chong khi thu nhap gia ting
do cai ti€n cong nghé, dong thoi mdc
thu nh@p con nam trong trang thai
trung binh va thdp nén khi cong nghé
cai tién gitip tang thu nhap thi hanh vi
clia nguoi dan chi tiéu cho hang nhap
khau ngay lap tifc c6 thé sé yéu hoic
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I GE5) TAI CHINH VA NGAN HANG QUOC TE

khong xay ra, do dd, tac dong phia
cau sé yéu.

Thit hai, chi tiéu cta chinh phu cac
nudc Dong Nam A 1am gia tang ty gia
thuc, tdc lam giam gida dong ndi té.
K&t qua nay cho thdy rang, lo lang
vé vay nd hodc lam phéat cao trong
tuong lai hoac tang thué trong tudng
lai khi chinh phti md rong chinh sach
tai khoa, 1am giam niém tin vao gia tri
dong ndi té, do do, lam giam gia clia
noi té tai cac quoc gia nay. Diéu nay
cho thdy rang, cac chinh phu trong
khu vuc khi thuc thi chinh sach tai
khoa, can xem xét dén anh hudng
clia chinh sach dén ty gia va chinh
sach tai trg chi tiéu ctia minh.

Thit ba, nd nudc ngoai cing c6
tudng quan dudng lIén ty gia thuc cho
thdy rang, khi ng nudc ngoai tang Ién
sé lam giam gia tri dong noi té. Két
qua nay cho thdy, khi cac qudc gia
pang Nam A vay ng nhiéu hon sé dan
dén ganh nang ng phai hoan tra trong
tuong lai cao hon va lam giam gia
dbng noi té, ket qua hoan toan phu
hdp vdi ly thuyét.

Thit tu, chénh léch trong lai suat
thiic noi dia vai lai sudt thuc cua My
c6 tudng quan am vdi ty gia thuc
cho thdy rang, khi lai suat thuc noi
dia cao hon lai suét thuc cua thé gidi
sé dan dén dong von chay vao Dong
Nam A va lam téng gia tri dong ndi té
tai khu viuc nén ty gia thuc giam. Két
qua nay cing phu hap véi ly thuyét
trinh bay @ trén.

Thit ndm, bién diéu kién thudng mai
¢6 tuong quan duong véi ty gia thuc
cho thdy rang, khi diéu kién thuong
mai tang (tuc 1a gia hang hoa thé gidi
tang so vdi hang hoa noi dia) dan dén
gia tang ty gia thuc, tdc 13, 1am giam
gia dong noi té. Két qua nay cho thay,
hiéu Ung thu nhdp manh hon hiéu
tng thay thé khi diéu kién thuong
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Bang 4: Kiéu hoi va ty gia hoi dodi thuc

Loérer 1 2 3 4 5 6 7

(OLS) (OLS) (OLS) (OLS) (OLS) (OLS) (OLS)
LogRE(-1) -0.356**  -0.625**  -1.994**%  -1,024%%% 7 (33%% -] 325% ] 643%%
LogGDPPWE -5.738%%  _10.774%%% -10.500%**% -10.906%** -9.480*** -12,112%*
LogGOVEX 3.200%*  2.469%  2457%*  2.145%*  3085%*
LogEXDEBT 0.851 1.258%* 0.409 0.957*
INTERESTDIFF 007N 0.05I%: S0040%
LogTOT G.725%%:  3.080%%
TRADEPGDP(-1) 0.008%**
C 5,896%**% 31.421*** 32008*** 28482%** 26.883*** 15448*** 15.972***
R? 0.082 0.651 0.864 0.869 0.902 0.929 0.939
R*-ad 0.070 0.638 0.857 0.860 0.893 0.921 0.931
F-test 6.73** 53.04%*  118.93*** 01.52%** g9 5%**  116.21*** 114.41**
N 77 60 60 60 60 60 a0
Séquécgia 7 7 7 7 7 7 7
Het test 1.38 0.59 0.04 0.63 0.00 0.45 0.55

*F* ¥EE tiong Ung voi mic y nghia

mai tang Ién tai khu vuc Bong Nam
A. C6 nghia rang khi gid hang xudt
khdu tang, va gia hang nhap khau
giam lam téng thu nhap néi dia, tu
do, lam chi tiéu cho hang khong thé
giao thudng tang Ién va lam gia tang
cac nguon Iuc sang khu viic san xudt
nay, til d6 lam gia ting nhap khau
cac loai hang hoa co thé giao thudng
va lam giam gia dong nai té.

Cui cung, dd0 md thuong mai co
tac dong duong Ién ty gia thuc, co
nghia rang nén kinh té cang mo sé
dan dén lam tang ty gia thuc tiic lam
giam gia dong noi t6. Nhu vay, tac
dong cua d6 mo thuong mai 1én ty
gia thuc co hiéu (ing thay thé manh
hon.

5. Két luan va ggi y chinh sach

a) Két luan

Nhu vay, thong qua di liéu trong
giai doan 2000 - 2013 tai 6 qudc gia
pong Nam A, bai viét kiém dinh tac
dong cla kiéu hoi Ién ty gid thyc cua
cac quoc gia, két qua cho thay:

Kiéu hoi tang Ién lam tang gia tri
dong noi té cua cac qudc gia, két qua
nay cho thdy rang dong kiéu hoi tai
khu viic ¢6 thé co hiéu ting dugc goi
tén la “can bénh Ha Lan” khi lam tang

10%, 5% va 1%

Ngudn: tinh todn cla tic gid

gia tri noi té va lam giam stc canh
tranh ctia hang hoa ndi dia trén thi
truding thé gidi. Tac dong nay co thé
gay hai cho can can thudng mai cua
cac quoc gia nhan kiéu hoi.

Bén canh dé, nghién cliu con su
dung mé hinh v6i hai nhém yéu
16 bén trong va bén ngoai dé kiém
soat tac dong cua cac yéu to thude
cung va cau Ién ty gia thuc can bang
nht chi tiéu cta chinh pht, nd nudc
ngoai, chénh Iéch trong lai suat, do
md thudng mai va diéu kién thudng
mai. K& qua cho thdy, céc yéu to
trén déu cho két qua c6 y nghia thong
ké trong viéc giai thich su thay ddi
cua ty gia hoi dodi thuc céc qudc gia
Pang Nam A trong giai doan 2000 -
2013.

b) Gai y chinh sach J

Vdi két qua udc lugng dudc, bai
viét dua ra mot sO dé xudt cho céc
qudc gia Dong Nam A trong thoi gian
sép t6i dé chudn bi cho viéc hinh
thanh cong dong kinh t€ Dong Nam
A (AEC).

Mét la, ngan hang trung udng cac
qudc gia can xem xét nghiém tuc tac
dong clia dong kiéu hoi 1én ty gia hoi
dodi, ma dac biét 1a ty gia hoi doai
thuc, tranh dé hién tuong “can bénh



Ha Lan” xay ra. Dé lam dudc van dé
nay, chinh sach ty gia ctia cac quoc
gia can phai linh hoat hon, tranh st
dung chinh sach ty gia c6 dinh va tha
ndi c6 quan ly chat ché vi sé lam ty
gia thuc gia tang va lam anh hudng
xdu dén can can thudng mai va cac
yéu t6 vi mo khac.

Thit hai, bén canh kiéu hoi, cdc
yéu t0 khac nhu cdi tién cong nghé
va nd nudc ngoai sé lam gia tang gia
tri thuc clia dong noi té. Do do, di doi
vOi tién trinh cong nghiép hoa, nén
kinh4€& can dan déan tu do hoa chinh
séch ty gia dé tranh lam gia tang gia
tri thuc cla dong tién va lam giam
stfc canh tranh.

Thi ba, chinh phu can xem xét
chinh sach chi tiéu va vay ng tai
trg cho chi tiéu dé tranh lam dung
qua muc chinh sach tai khoa, dan
dén hién tuong mat gia qua muc
clia noi té, c6 thé dan dén khing
hodng tién té.m

1Bai viét thu thap ty gia hdi doai danh nghia
(ER, yét gia theo USD) clia 6 qudc gia Bong
Nam A theo ty gid binh quan trong ndm, dong
thdi tinh ty gia hoi doai thifc (RER) theo cong
thilc RER = (ERxP*)/P, trong d6 ER la ty gia
hoi doai danh nghia, P* 1a chi sd gia ciia My
dé dai dién cho chi s0 gia cua thé gidi, P Ia
chi s6 gia ndi dia, céc chi sé gia tinh theo GP!
thu thap tif ngan hang thé gidi. Cac qudc gia
Dong Nam A déu niém yéu theo phudng phap
1USD = x ndi té.
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