a ¢6 kha nhiéu bai viét va
Ddién dan dé cap dén tai

co cdu td chuc tin dung
(TCTD) & Viét Nam trén nhiéu
géc d6 khac nhau. Tuy nhién, day
la van dé Ién, trong qua trinh
trién khai dé an tai co cau, con 6
nhimg v kién khac nhau, va hién
nay, con nhiéu viéc phai tiép tuc
trién khai. D& gép phan da dang v
kién khach quan, bai viét xin trao
déi thém mot s6 ndi dung cdia chl
dé nay.

1. Vé nhan thic va quan diém

Truéc hét co thé khing dinh
rang, trong 3 ndi dung tai cd cau
nén kinh té: tai co cau doanh
nghiép nha nudc, tai co cdu dau
tU cdng va tai co cdu TCTD thi
ndi dung thi 3 dén nay co két
qua ndi bat nhat, dugc trién khai
quyét liét nhat va déng bo nhat,
ké ca viéc xi ly cu thé, viéc diéu
hanh chinh sach, viéc hoan
thién moi truong phap ly.

Sau dén trién khai tai co cau
TCTD dugc ban dén nhiéu nhat,
c6 nhiéu y kién nhat,.. Vi du
dién hinh vé viéc thanh lap va
dua vao hoat dong Cong ty trach
nhiém hiu han mot thanh vién
quan ly tai san cac TCTD Viét
Nam (VAMC) cing ¢6 nhiéu
y kién khac nhau. Nhung dén
nay, chua thdy c6 dé xuit nao
uu viét hon dé thay thé dinh
ché tai chinh nay. Pa sd y kién
thita nhan day la cach lam sang
tao, co tinh dac tha, pht hgp voi
thuc tién Viét Nam. M6t s6 vi du
khac, nhu viéc ban hanh va dua
vao ap dung Thong tu 02/2013/
TT-NHNN, mac du bi lai thoi
han thi hanh, nhung dén nay, da
dugc thyc tién chdp nhan,...

Cudi cung, day la linh wic

* Ha Noi
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phtic tap nhét vi lién quan dén
quyén lgi cGa cac c6 dong, nhat
la ¢6 dong 16n, ké ca nha dau tu
1a t6 chc tai chinh nudc ngoai,
dén cac tap doan kinh t& trong
nugc, dén ca nhén,.. dén dong
ddo nguoi gui tién,.. nhung dén
nay, cac van dé dé da dugc gidi
quyét hiéu qua.

2. Vé két qua tng quat

Mot 1a, dat dugc muc tiéu cao
nhat trong diéu hanh chinh sach
tién té va hoat dong ngan hang,
do la én dinh tién té, hd trg thac

ddy tang trudng bén viing, gop
phian bdo ddm an sinh xa hoi
va hé thdng TCTD phat trién an
toan, lanh manh.

V@ thuc hién muc tiéu cao nhat
trong diéu hanh chinh sach tién
té, co thé tham khao biéu dé vé
mdi quan hé gida tang trudng
téng phuong tién thanh toan
(TPTTT), tin dung, chi s& gia tiéu
dung (CPI) dudi day: (Biéu d 1
- 2)

CPI binh quan 9 thang dau
nam 2015 so véi binh quan cling
ky nam truéc tang 0,74%. Ciing

Biéu do s6 1: MGi quan hé giila tang trudng TPTTT,
tin dung va CP!I giai doan 2005 - 2014

Tiidting tnvdmg (%)
s B 4 &§ 8 8

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2072 2013 2014

- Tig s

whn w2 ===

tin —a— CPIOY) | ‘

Nguén: Tdng cuc th?g ké va NHNN

Biéu dd s6 2: Dién bién mdt s& chi tiéu cd ban

__ diéu hanh chinh séch tién t¢ 9 thang ddu nam 2015

-0.5%

Thang 1 Thang2 Thang3 Thang4 Thang 5 Thang 6 Thing 07 Théng 08 Thing 09 |

~+—Tong phuong tién thanh toan,30/9 : 9.2% ytd
—— Huy dong von, 30/9 : 9.6% ytd i

{ —&— Tin dyng, 30/9 : 11,4% ytd

Nguén: Tham khdo va tinh toan tir bao cio cua Vietcombank
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Biéu d6 s6 3: Dién bién lam phat 9 théng déu nam 2015
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‘ -85 -85 rng8s85=288n8882088
Lam phat chung, T9/2015: 0,00%
‘ ..... Lam phat co ban, T9/2015: 1,57%
Nguén: Tham khio va tinh todn tir s6 liéu Tong cuc
Théng ké va Bao cdo ctia Vietcombank
Biéu d6 s6 4: Dién bién lai suat ngi té cac nam 2011 - 2013
LAi suft huy dfng va cho vay
25% A
20% { oo
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10% -
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T5.2011 T10.2011 T3.2012 T8.2012 T1.2013 T6.2013 T11.2013
esessne ChovayNN,NT, XK  sseesss Cho vay sin xudt ewewsHD | thing tré xuéng
e HD 3 thing e HD) trén 12T

Ngudn: NHNN va téng hop tir trang web ctia NHTM NN; NHTM NN da cé phan héa

tinh 9 thang dau nam 2015, tang
trudng kinh t€ dat mic 6,5%,
mUc cao nhdt trong vong 5 nam
tré lai day. Lam phat co ban binh
quan 9 thang nam 2015 tang
2,15% so vai binh quan cung ky
nam 2014 (Biéu do 3)

Vé hoat dong ciia cac té chiic
tin dung

Mot trong méi quan tam 6n
cla cac nha dau tu trong va
ngoai nudc ndi riéng, su quan
tam cda du luan ndi chung trong
thoi gian qua do la hoat dong ctia
cac NHTM c6 phan thi khoi nay
cting da dat dugc nhiing két qua
phat trién viing chac sau hon 3
nam cd cau lai, co6 thé 1a minh
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chdng dién hinh.

Tinh dén thang 8/2015, vén
diéu lé ctia khoi NHTM 6 phan
da dat 186.200 ty déng, tang
2,79% so v&i 12/2014, tang
3,98% so voi 12/2013, tdng
11,06% so v6i 12/2012 va tang
20,69% so v&i 12/2011; chiém
41,4% tong von diéu lé toan hé
théng TCTD.

Taisan ciakhoi NHTM cé phan
cing khong ngling gia tang. Tinh
dén thang 8/2015, téng tai san
cta khéi nay da dat 2.698.200
ty dong, tang 0,38% so voi thang
12/2014, tang 15,31% so voi
thang 12/2013, ting 30,91%
so v6i 12/2012 va tang 25,77%

so vdi 12/2011; chiém 39,95%
toan hé théng TCTD.

Huy dong von ctia khdi NHTM
c6 phan tang n dinh trong giai
doan 2011-2015, toc do tang
tiing nam tuong (ng la 13,14%;
12,0%; 23,44%;17,91%; thang
8/2015, tang 5,82% so vGi nam
2014 (tang 72,49% so vGi nam
2011).

Huy dong vén clia khdi NHTM
c6 phan tiép tuc chiém thi phan
cao trong toan hé théng TCTD,
thang 8/2015 chiém 44,95%
(nam 2011 la 46,62%).

Du ng cho vay ctia khdi NHTM
c6 phan ting lién tuc trong giai
doan 2011 - 2015, téc do tang
hang nam tuong Gng lan luot
la 30,85%; 6,10%; 20,13%;
17,17%; thang 8/2015, tang
10,53% so vdi nam 2014 (tang
65,07% so v&i 2011). Thi phan
tin dung van tiép tuc & mic cao
voi ty trong 40,13% tai thai
diém thang 8/2015 (nam 2011
la 37,47%).

Hai I3, dat dugc muc tiéu trung
gian trong diéu hanh chinh sach
tién té va hoat dong ngan hang,
do la lai sudt gidam dan va 6n
dinh, ty gia cting 6n dinh va nam
trong tam kiém soat.

Né&u nhu trén thi trudng tién té:
Lai sudt huy dong von, lai sudt
cho vay cta cac TCTD,.. trong
nam 2011 con ¢ mc rat cao thi
tif dau nam 2012 da gidm dan
trong cac nam 2013 - 2014, kha
&n dinh va gidm nhe trong nam
2015. (Bi€udd 4,5, 6, 7)

Vé ty gia USD/VND, chi tinh
riéng trong nam 2015, mac du
c6 nhing tac dong khac nhau
cla thi trudng qudc t€ cung nhu
dién bi€n vi md trong nudc,
nhung NHNN van chi dong,
linh hoat diéu hanh ty gia theo
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Biéu d0 so 5: Dién bién lai sudt ndi té nam 2014 muc tiéu dé ra, co thé tham khao
o | ¢ Biéu dd 8.

Viéc gidm dan lai suét, chd
dong diéu hanh linh hoat va 6n
dinh ty gia, tao mdi trudng dau
tu 6n dinh cho cac nha dau tu
trong va ngoai nudc, nhung van
khuyén khich nguoi gli tién vao
cac TCTD, han ché tinh trang do
la hoa.

Cac quy dinh quan I’.n oai
\,,' el HD o quy dl q Y ngoe

f@&@@@&&i&@ o ky ban 01, quan |y vay ng nu6c ngoai,

1 thing kiém soat cac luéng ngoai té
Ngwén: NHNN va tong hop ti trang web cia NHTM NN; NHTM NN da c6 phan héa chuyén ra va chuyén vao dugc
thuc hién chdt ché, theo hudng
han ché tinh trang dé la hoa va
thuc hién muc tiéu diéu hanh ty
gia da dé ra, phu hgp dan voi
thong 1& quéc té va thuc tién Viét

Biéu dd sd 6: Dién bién lai sudt ni t6 nam 2015

10.3%  10,3% lﬂf% 100% 100%  10,0%  100% —gu1SCVrungdai |
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3 * '3 1 $ T4 A% T4 m%

e - " > » X —aLSHDkyhen12 | Nam, tao diéu kién cho thu h:Jt
thing von dau tu nudc ngoai, chuyén
e LS HD k hqn 1 lgi nhuan vé nuéc, rat von, dau

hi 8 b b ¥ y
‘ Théng 1 Thang" Thing3 Thing4 ThingS Thang6 Thing7 i tu trén thi truong ching khoan,...
Ngudn: NHNN va Iong, hap tf trang web cida NHTM NN da co phan héa Ba la, thuc hién dugc muc tiéu
Biéu dd s6 7: Lai sudt thi trudng lién ngan hang hién nay tric t'eP cua‘de .a}\n tal fd C?U hi’f
- &% | thuc hién cé hiéu qua cac giai

‘ 5.5

phap clia dé an tai co cau TCTD
Thu hat cac tap doan ngan

3 il 4 . =
3 A ] i 4,64 4 52 hang l6n cta cac nén kinh t€ ¢6
31 334 -7 - cong nghiép ché bién va ché tao

. 5 phat trién dén Viét Nam md rong
4 o hoat dong lau dai tao didu kién
2,3 ’ thu hat cac nha kinh doanh 16n

4 R ; : , i , dau tu von va cong ngheé.
Quadém 1Tuin 2Tudn 1Thang 3 Thing 6 Thing 9 Thing 3 !
- Cac tap doan hang dau thé
|4 | Tm%--27/82015 —@—28/9/2015 giGi da va sé dén Viéet Nam, tir
Nguén: Tham khdoe va tinh toan tir bdo cdo cia Vietcombank Hoa K?? Han QU6C, Nhat Ban,
Biéu d6 so 8: Dién bién ty gid dugc Iva chon trong 9 théng déu ndm 2015 Pai Loan,.. ciing dd c6 cac tap

2BO0Q  -===memmm e e o

doan ngan hang l6n dang hoat
| dong & Viét Nam, voi tu cach la
md& chi nhanh, ¢6 dong chién
lugc cha cac ngan hang Viét
Nam. Dién hinh trong s& nay
[a Nhat Ban, bén canh cac chi
nhanh, con la c¢6 dong chién lugc

tai  Vietcombank, Vietinbank,
VCB, chuyén khoan ====-- VCB,banra  «--ese-- Tham chiéu Eximbank,.. Cac tap doan ngén

02-15 04-15 06-15 08-15

Nguén: Tham khdo va tinh toan tir bao céo cia Vietcombank  hang 16n cling nhu cac NHTM co
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Bang s6 1: Cac vu mua co phan cla céc t6 chic tai chinh nudc ngoai
va trong nudc tai cac ngdn hang thuong mai Viét Nam giai doan cd cdu lai

IFC va Maybank NHTM CP An Binh 600 ty déng trai phiéu
Fullenton Fina 2 AeTrEr meas
¥ E’;’:izmgz”'c”a NHTM CP phét trién Mekong 15% cé phan
IFC NHTM CP Céng thuong Viét Nam 10% c8 phan
The Bank of Novascotia  NHTM CP Céng thudng Viét Nam 15% ¢6 phan
BNP Paribas NHTM CP Phuong Péng 20% c6 phén
y Téng cong ty buu chinh Vigt Nam o0 o o
Lienviet Bank (Cong ty tiét kim buu dién) 14,99% vén diéu 1&
CTCPSXT“C‘J?;"“ Thanh  \yirw cp sai Gon Thuong tin 15 tridu cé phiéu
B8 commonwealth Bank NHTM CP Quéc té 5% c6 phéh
BN  united Oversea Bank NHTM CP Phuong Nam 20% c6 phan
Mizoho Bank NHTM CP Ngoai thuong Viét Nam 15% ¢ _phén
Doji Group NHTM CP Tién Phong 20% cé phédn
Fullenton Financial : ;
H:] i 5“ . NHTM CP phét trién Mekong 5% c6 phén
Maritime Bank NHTM CP phat trién Mekong 15.228.000 ¢6 phén

Ngudn: NHNN, mot s6 trang web

Bang s6 2: Cac vy mua ban lai va hdp nhat NHTM giai doan 2011-2013

NHTM CP D& Nhat
NHTM CP Tin Nghia

NHTM CP Sai Gon

NHTM CP Lién Viét

Céng ty tiét kiém buu dién
-Shinhan Viét Nam
-Shinhan Vina

NHTM CP Nha Ha Noi

NHTM CP Sai Gén - Ha Néi

Tap doan Thién Thanh va cc ca
nhan ,

NHTMCP Pai Tin

NHTM CP Phuang Tay
Téng céng ty CP tai chinh dau khi

NHTM CP phat trién nha TP. H6
Chi Minh
NHTM CP Pai A

c6 dong chién lugc nudc ngoai
dap Ung ngay cang tot han nhu
cau von dau tu, cac dich vy ngan
hang hién dai cho m& rong quy
mod kinh doanh tai Viét Nam.
(Béng 1)

- Tai co cdu hé théng t8 chiic
tin dung kién quyét va hiéu qua,
tao diéu kién cho hoat dong ngan
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NHTM CP 5ai Gon 2011

NHTM CP Buu dién Lién Viét 2011

Shinhan Viét Nam 2011

NHTM CP Sai Gon — Ha Néi

NHTM CP Pai ching

NHTM CP phét trién nha TP,
Hé Chi Minh

2012

NHTMCP Xay dung Viét Nam 2013

Nguén: NHNN, mot sé trang web
hang minh bach va canh tranh
ngay cang binh dang hon, tao su
an tam va hap dan déi voi cac
nha dau tu nudc ngoai, thic day
dau tu trong nudc,... vao cac linh
vuc khac nhau.

Cac NHTM c6 phan yéu kém bi
sap nhap, bi ban lai, bi NHNN
mua lai v6i gia 0 dong. Tinh hinh

sd hiiu chéo trong cac NHTM CP
da dugc giadi quyét mot budc can
bén. Viéc thoai von clia cac tap
doan, t6ng cong ty nha nudc da
dat dugc budc tién quan trong.
Theo s6 liéu cia NHNN, tinh
dén nay, c6 17 TCTD, chi nhanh
ngan hang nudc ngoai giam
thong qua sap nhap, hop nhat,
rat gidy phép, dac biét 1a cac
NHTMCP yéu kém. Maoi day
nhat 1a thuong vu sap nhap gida
Sacombank va Southern Bank.
Cu thé, trong giai doan 2012
- 2013, 8 ngan hang yéu kém,
gbm SCB, Dé Nhat, Tin Nghia,
Habubank, Tienphongbank,
Navibank, TrustBank va Western
Bank da tung budc thuc hién
phuong an co cdu lai thong qua
cac gidi phap sap nhap, hgp
nhit hodc tu tdi co ciu bang
chinh ngudn Iyc ctia ngan hang,
clia c6 dong hién hiu, trong do
tap trung vao viéc cing cd hoat
dong kinh doanh, nang cao nang
lyc quadn tri diéu hanh. (Bang 2)
Trong 2 nam 2013 - 2014, ca
nudc da giam 5 TCTD thong qua
mua ban va sap nhap (M&A), gidi
thé, rat gidy phép 3 chi nhanh
ngan hang nudc ngoai va mg dau
cho lan song M&A cac NHTM
trong nam 2015. Trong nam
2015, ti€ép tuc c6 thém nhing
thuong vu hgp nhat dién hinh
la sap nhap gita BIDV - MHB,
MSB - MDB, du béo sdp tai la
VietinBank - PGBank. (Bang 3)
Theo bao cao thdm tra viéc
thuc hién cac nghi quyét cla
Qudc hoi vé hoat dong giam sat
chuyén dé, hoat dong chat van tu
dau nhiém ky khoa X1l dén nam
2015, tinh dén cudi nam 2014,
chi con 3 cip NHTM c¢é phan
c6 s8 hiu ¢6 phan tryc tiép lan
nhau. S hiu ¢ phan tryc tiép



$&p nhap vao BIDV

Sap nhap vao NHTM CP Hang Hai
NHNN mua lai 0 déng va giao cho
VCB

NHNN mua lai 0 déng va giao cho

Vietinbank

NHNN mua lai 0 déng va giao cho

Sacombank

lan nhau gita NHTM va doanh
nghiép chiém ty 1& rat nhd so vai
tong von diéu lé cta hé thong
TCID.

- N¢ xdu dugc xtt ly quyét liét
va dat dugc muc tiéu dé ra.

Theo danh gia va xac dinh ctia
Ngan hang Nha nudc thi ng xau
clia cac t6 chic tin dung (bao
gdbm cad cac khodn ng dugc co
cau lai cta Vinashin, Vinalines)
dén cudi thang 9/2012 1a gan
465.000 ty dong, tuong duong
17,21% tong du ng.

Sau 3 nam trién khai dong b
va quyét liét cac gidi phap pha
hgp véi thuc tién Viét Nam, tinh
chung, dén hét thang 8/2015,
hé thang cac TCTD x{ ly dugc
hon 424.000 ti déng ng xdu,
tic tuong duong téi 91,2% tong
6 ng xau udc tinh tai thoi diém
thang 9/2012. Trong so do, tinh
tf nam 2013 dén nay, VAMC
phat hanh TPDB dé mua ng xau
dat han 204.000 ti déng du ng
gbc ndi bang, khodng 177.000
ti déng gia mua ng. DBén nay,
VAMC thyc hién thu hdi ng, ban
ng, ban tai san dam bdao dat han
13.000 ti dong.

Nguon: NHNN, mét sé trang web

Dén hét thang 9/2015, ty lé
ng xau cta hé thong TCTD la
2,92% so véi téng du ng, dat
muc tiéu dé ra.

Nhu da néi & trén, moi quan
tam l6n nhat cta du luan do l1a
chdt lugng tin dung cta khai
NHTM c6 phan. Thuc té, ty |é ng
xau ctia rieng khoi cac NHTM ¢4
phan tinh dén thang 8/2015 da
giam vé muc 1,98% (giam so voi
ty 1é 3,4% vao 12/2014, 4,81%
tai thoi diém thang 11/2013,
4,67% vao 12/2012 va 2,44%
vao 12/2011).

3. Du bao thai gian tdi

- Thj trudng tién té tiép tuc on
dinh. Pong dao nguvi dan van
tin tudng gui tién va cac NHTM
khac nhau, ké cd cac NHTM
CP dugc nha nudc mua lai, sap
nhap,.. Tuy nhién, lai sudt tién
gli ndi té clia cac ky han co su
“ phan loai” nhat dinh theo moi
truong canh tranh. Cac NHTM
NN va NHTM NN da c8 phin
hoa, c6 mang ludi rong, co6 uy
tin,.. nén 1ai suat mot sd ky han
thidp hon; cac NHTM ¢6 phan
phadi co cdu manh, cé thuong
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hiéu han ché hon, 1ai suat cao
hon.

- Lai suat cho vay noi té co thé
sé gidam nhe néu nhu moi trudng
kinh t€ vi mé khong co bién
dong bat thudng. Tuy nhién, lai
sudt cho vay ciing co tinh canh
tranh, co6 tinh phan loai khach
hang. Nhing khach hang dudgc
NHTM danh gia t6t sé c6 lai sudt
cho vay thdp hon nhing doanh
nghiép uy tin khong ving chdc.
Lai suat cho vay ctia cac NHTM
c6 uy tin, ¢6 lgi thé vé huy dong
von sé c6 mot sd mdc 1ai suat cho
vay khach hang truyén théng
thap hon.

- Ty gia cang sé 6n dinh néu .
nhu khéng c6 bién dong bat
thuong 16n trén thi truong thé
gidi va khu wuc, tinh trang dé la
hoa tiép tuc giam.

- Hoat dong mua ban lai, sap
nhap TCTD khéng dién ra nhu
cac nam qua. Tuy nhién, viéc
chuyén nhugng <6 phan, 6
phiéu va hoat dong dau tu vao
NHTM CP sé dién ra thuong
xuyén hon trén thi truong chiing
khoan.

- No xdu sé dugc gidi quyét
trén co s yéu td thi truang nhiéu
hon, dua trén co sd thi trudng
bat dong san d@m 1én, hanh lang
phap 1y hoan thién hon. Ng
xdu phat sinh méi sé giam han
nhd nhiing bai hoc da dugc cac
TCTD rat ra trong qua trinh tai
co cdu va cac bién phéap quan tri
diéu hanh dugc nang lén trong
qua trinh tai co cu, moi truong
kinh t& vi mo tiép tuc thuan loi.m

NGUON TAI LIEU THAM KHAO:

- www.sbv.gov.vn

- www.vcb.com.vn

- WWW.S0.gOV.VN

- M0t sd trang thong tin dién tf va tai lidu
khac.
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