CACNHAN TO ANH HUONG DEN RUI RO THANH KHOAN
CUANGAN HANG THUGNG MAI TAI VIET NAM

TS. DANG VAN DAN - Dai hoc Ngdn hang TRHG Chi Minh

Trong qud khi, & Viét Nam da xdy ra mét so trudng hgp ngdn hang bi rii ro thanh khodn
gdy dnh huéng nghiém trong dén hé thong ngdn hang. Trong tinh hinh kinh té ngay

cang phdt trién va dién bién phic tap nhu hién nay, qudn trj thanh khodn cia ngan hang
thitong mai sé cang gdp nhiéu thdch thifc va khé khdn. Vi vy, viéc phan tich dé lam ré cdc
nhdn t6 anh hudng dén rii ro thanh khodn, tir d6 dua ra goi y cdc bién phdp gidm thiéu

rii ro cho ngdn hang thuong mai la vén dé duwgc quan tém...

uan tri rai ro thanh khoan 1a viéc 1am can
thiét dé dam bao an toan hoat déng trong
tiing ngan hang thwong mai (NHTM) néi
riéng Va toan hé théng ngan hang ndi chung. Véi
si phat trién ngay cang 16n manh cta thi treong
tai chinh, quan tri thanh khoan ctia cdc NHTM gép
nhiéu khé khin thach thic trong thoi gian toi. Bai
viét sir dung cac phuwong phap hoi quy cho dit liéu
bang bao gobm mo hinh Pooled OLS, FEM (Fixed
Effects Model) va REM (Random Effects Model),
v6i dir liéu nghién cttu la cac chi s6 tai chinh thu
thap tir bdo cdo tai chinh ctia cdc NHTM tai Viét
Nam trong giai doan 2007-2014. Dya vao két qua
phan tich cac nhan t6 anh huéng dén rui ro thanh
khoan cia NHTM, téc gia dwa ra goi y mot s6
chinh sidch nham néng cao hiéu qua hoat dong
quan tri rai ro thanh khoan déi véi cac NHTM,
gop phan dam bao an toan hé théng ngan hang.
Thanh khoan dwgc xem la yéu t8 quan trong
quyét dinh dén sy an toan trong hoat dong cua
mot ngan hang cing nhu sy 6n dinh cua ci hé
thong ngan hang. Rui ro thanh khoan c6 chira
dung trong rai ro hé théng, khi mgt ngan hang
xay ra rui ro thanh khoan sé c6 tac dong tiéu cuc
gay lén rui ro thanh khoan dén céc ngan hang
khac, mitc d§ va sitc lan truyén cta rui ro thanh
khoan la rat 16n.
Trong qua khit, ¢ Viét Nam da xay ra mot sd
truong hop ngan hang bj rai ro thanh khoan gay
anh huéng nghiém trong dén hé théng ngan hang.
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Trong tinh hinh kinh té ngay cang phat trién va
dién bién phttc tap nhu hién nay, quan trj thanh
khoan cua NHTM sé cang gdp nhiéu thach thuc
va khé khan. Nhan thay duoc tinh cdp thiét va
tam quan trong cta céng tac quan tri rui ro thanh
khoan, bai viét trinh bay ndi dung phan tich cac
nhan t6 anh huong dén ruai ro thanh khoan cua
NHTM va téc gia dua ra mot s§ kién nghi nham
nang cao hiéu qua coéng tac quan trj rai ro thanh
khoan tai NHTM, gép phan dam bao an toan
trong hoat dong hé thong ngan hang.

Co s ly thuyét

Phuong phdp khe hé tai tro

Rtii ro thanh khoan 1a loai rti ro xuét hién
trong treong hop ngan hang khéng dap tng duoc
cac nghia vu tai chinh mot cach kip thoi, khong
chuyén déi kip cac loai tai san ra tién hodc phai
huy dong v6n bd sung vai chi phi cao. C6 mot s
phuong phap do lwong rui ro thanh khoan, trong
dé phuwong phéap khe ho tai tro la phuwong phap
thich hop nhét trong phan tich dinh lugng, chi
s0 khe h¢ tai trg phan anh dwoc co ban nhat vé
kha nang thanh khoan cua ngan hang. Tac gia Iya
chon phuong phép nay cho bai nghién cttu, dong
thoi tac gia stt dung chi sd khe hé tai tro 1a bién
phu thudc trong moé hinh nghién citu. Khe ho tai
tro la chénh lénh gitra s6 dw binh quan cta céac
khoan cho vay va s6 du binh quan v6n huy déng.



Cong thikc tinh khe ho tai tro:

Khe ho tai trg = Tong du ng tin dung trung
binh - Téng ngudn vén huy dong trung binh

Khe hé tai tro thé hién dau hiéu canh bao
vé rui ro thanh khoan trong tuong lai cia ngan
hang. Néu khe ho tai trg la dwong va ngan hang
c6 khe ho tai trg 16n, khi d6 sé budc ngan hang
phai giam tién mat dy trit va giam cac tai san
thanh khoan hodc di vay b6 sung trén thij truong
tién té, din dén rui ro thanh khoan ctia ngan
hang sé tang l1én cao.

Thiét ké nghién ciu

Da c6 nhiéu céng trinh nghién ciru khac nhau
lién quan dén rui ro thanh khoan cua NHTM:
Valla va Sacs-Escorbiac (2006) thyc hién nghién
cttu cac nhan t& vi md va vi mo tac dong dén thanh
khoan ctua cdc NHTM tai Anh, hai tac gia da cho
rang thanh khoan cua ngan hang phu thudc vao
cac yéu to: loi nhuén ngan hang, ting trieong tin
dung, quy mo ngéan hang, ting treong kinh t€, 1ai
sudt ngan han. Truong Quang Thong (2013) voi
bai nghién cttu: “Céc nhén td tac dong dén rti ro
thanh khoan cua hé thong ngan hang thuong mai
Viét Nam” da két ludn rang rti ro thanh khoan
ngan hang khong nhiing phu thudc vao cac yéu t6
bén trong ngan hang nhu quy mo tong tai san, du
trit thanh khoan, ty 1& v8n ty ¢ trén ngudn von
ma con phu thudc vao cac yéu t6 kinh té€ vi mo
nhu ting trudong kinh t& va lam phat.

K& thira tir nhitng nghién ctru trén va ap dung
phuong phap khe ho tai trg, tac gia da xay dung
mo hinh hdi quy cho nghién citu nhu sau:

FGAPPit= ci+ A1SIZEit+ A2ETAit+ A3TLAit +
AROEit+ 01GDPt+ d1INFt+ eit

Trong do:
(1) FGAPPit la khe ho tai trg (khe ho thanh
khoan), bang téng du no tin dung trung binh trir
tong ngudn von huy dong trung binh, chi s6 nay
do luong rai ro thanh khoan
cua ngan hang thurong mai;
(2) SIZEit la chi s6 dai

dién cho qui mo tong tai Nhomnganhang
san cua ngan hang thuwong
mai i 6 ndm t. Qui mOé ngan  Npém1
hang do bang logarit tw Ty
g s i A Nhém 2
nhién tong tai san cua ngan _
hang tai thoi diém cudi  Nhém3&4

nam tai chinh;
(3) ETAit la ty 1é von tu
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o trén tong nguodn von, ty 1é nay cang cao thi kha
nang thanh khoan cia ngan hang cang cao vi vay
rui ro thanh khoan cang thap;

(4) TLAit 1a ty 1& cho vay trén tong tai san, ty 1&
nay cang cao thi kha nang thanh khoan ciia ngan
hang cang thap do d6 rui ro thanh khoan cang cao;

- Nh&m ngén chén tinh trang chay dua lai suat
huy dbng, thang 3/2011 Ngan hang Nha nuéc
- da ban hanh théng tu sé 02/2011/TT-NHNN

- quy dinh miic tran lai sudt huy déng tién gii

12 14% cho cac NHTM. Véi quy dinh nay, ngan
~ hang bi glim sut nguén vén, trong khi nhu

' cu vén ciia ngén h&ng lo‘n

(5) ROEit la ty suat sinh 10i trén von chu so
hitu, b.’:"mg ty 1¢ lgi nhudn rong trén von cha so
hitu binh quéan. Chi sd nay phan anh mét dong
von dau tu cua cha sé hitu vao ngan hang dem lai
cho chu s6 hitu bao nhiéu dong lgi nhuan sau khi :
da trir thué thu nhap doanh nghiép;

(6) GDPt la t8c do tdng truwdng kinh t€. Khi wdc
luong mo6 hinh hoi quy thi GDP duoc tinh bing
logarit ty nhién cta thu nhdp qudc ndi thyc t&
hang nam;

(7) INFt la ty 1é lam phat duwgc tinh theo chi
sO gia tiéu dung (CPI) theo nam, xac dinh tai
thoi diém cudi moéi ndm so véi thang 12 ctia nam
triede d6. Khi wée lugng mo hinh hdi quy thi INF
dugc tinh bang logarit tw nhién caa ty 1& lam
phat hang nam;

(8) eit la phan du khong quan sat cua ngan
hang i & thoi diém t.

Thuc trang rii ro thanh khoan trong hé théng
NHTM Viét Nam

P& dénh gia thuc trang rui ro thanh khoan cua
cac NHTM tai Viét Nam, téc gia st dung chi s ty
1&¢ duv ng so vdi ngudn von huy dong. Day la chi
s6 dwgc nhiéu nudc trén thé gidi sit dung kha phd

2014

2011 2012 2013
7% 9% 86%  85% - 86%
90% 97% 81% 86% 88%
110% 128% 124% 112%

111%
Ngudn: Bdo cdo tai chinh hang ndm cia cdc NHTM va tinh todn cia tdc gid.
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bién, chi s& nay nhan duoc nhiéu sy quan tim ctia
cac nha phan tich, quan tri rai ro va la chi sd tin
cay dé danh gia day du thuc trang rai ro thanh
khoan ctia cac NHTM. Chi s6 nay cang cao thi kha
nang thanh khoan ciia NHTM cang thap (Bang 1).

Qua s6 liéu thyc t&€ nhan thdy cdc ngin hang
thudc nhém 3 va nhém 4 c6 ty 1é du no so véi
vén huy dong cao hon so véi cac ngan hang thudc
nhom 1 va nhém 2, cho thdy cac ngan hang thudc
2 nhoém 3 va 4 ¢6 rui ro thanh khoéan cao hon céc
nhom ngéan hang con lai. Ngoai ra, ndm 2011 la
nam dac biét cang thrﬁ’mg thanh khoan cta cac
NHTM, diéu nay dwoc thé hién qua ty 1€ dw ng so
voi von huy dong ctia ndm 2011 c¢é mitc cao nhéat
trong giai doan 2010-2014. Nam 2011 la ndm xay
ra lam phat cao vdéi mitc ty 1é lam phat 18,13%,
truede tinh hinh lam phat cao NHNN da thuec thi
chinh sach tién té thit chit véi muc tiéu kiém soat
lam phat, diéu nay da tac dong lam ting lai suét
tién giri va lai suét cho vay ctia cac NHTM.

Nham ngdn chdn tinh trang chay dua 1ai suat
huy dong, thang 3/2011 Ngan hang Nha nwdc
da ban hanh thong tu s6 02/2011/TT-NHNN quy
dinh muc tran 1ai sudt huy dong tién gwi 1a 14%
cho cac NHTM. Véi quy dinh nay, ngan hang bi
giam sut ngu6n von, trong khi nhu ciu vén cua
ngan hang 16n da khién cac ngan hang gip kho
khdn vé thanh khoan, t4t ca cdc ngan hang déu
6 ty 1& du ng trén von huy dong & mic rit cao
dong nghia véi rai ro thanh khoan rat 1én trong
nam 2011. Ttr nam 2012 dén nay, ty 1é du ng so véi
von huy dong ctia cdc ngén hang thudc nhém 1 va
nhom 2 & muc twong d6i an toan, tinh trang thanh
khoan cua cac NHTM twong d6i 6n dinh, khong
con tinh trang cing thang cao vé thanh khoan nhu
da xay ra vao ndm 2011. Tuy nhién, qua s& liéu
cho thay kha nang thanh khoan ctia cic ngan hang
thudc nhém 3 va 4 van con thap.

Phuong phap nghién ciu

D liéu trong nghién ctru 1a dir liéu thoi gian
theo ndm dwgc thu thap tir bao cao tai chinh hang
nam cua 15 NHTM 16n tai Viét Nam trong giai
doan 2007-2014, céc s6 liéu kinh t& vi md duoc
thu thap tir Tong cuc Théng ké Viét Nam. Do dit
liéu trong nghién ctru vira theo thoi gian va vua
theo khong gian nén phuong phép hdi quy véi
dit ligu bang dwoc sit dung trong nghién ctru. Doi
vGi phén tich hdi quy bang dit liéu bang c6 thé st
dung 3 md hinh d6 la:

(1) Md hinh Pooled OLS: 1a md hinh khéng
kiém soat dugc tirng ddc diém riéng cta ting
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ngan hang trong nghién ctru;

(2) M6 hinh FEM (Fixed Effects Model): phat
trién tir md hinh Pooled OLS khi ¢6 thém kiém
soat dugc tirng dac diém khac nhau gitra cac ngan
hang, va cé su twong quan gitra phan dw cua mé
hinh va céc bién doc lap;

(3) M6 hinh REM (Random Effects Model):
phat trién tir md hinh Pooled OLS khi ¢6 thém
ki€m soat duoc tirng ddc diém khéc nhau gitra céac
ngan hang, nhung khéng c6 sy twong quan gitra
phan du ctia mé hinh va cac bién doc lap.

Dé phan tich anh huong cta céc yéu t8 bén
trong va bén ngoai ngan hang tac dong dén khe
ho thanh khoan, tac gia tién hanh woc lugng lan
lwot véi 3 mo hinh:

- M6 hinh Pooled OLS;

- M6 hinh FEM;

- M6 hinh REM.

Sau d¢6, tac gia tiép tuc stt dung kiém dinh
Hausman d€ xac dinh lya chon mé hinh FEM hay
mo hinh REM la phu hop dé€ nghién ctru. Sau khi
xac dinh duwgc moé hinh phu hop, tac gia thuc hién
loai bo bién thira ra khoi mé hinh va uée luong lai
mo hinh d€ dua ra phuong trinh hdéi quy.

Két qua nghién citu va thao luan

Uérc lugng véi mé hinh Pooled
Qua két qua wdc luwgng véi md hinh Pooled

(Bang 2) cho thay:
Cac bién ETA, ROE, GDP va INF khong c6 y

~ BANG 2: KET QUA UGC LUGNG VOI MO HINH POOLED

Bién Hés6 hdiquy  Gid tri kiém dinh P
RO R 07322
SIEIZE' -0.0316 0.0135
m. . ge 0.0000
ROE R 0.0405 *0.8451
IR 15682 0.1504
INF 0.3998 0.0845
S T 08379
R2 4 0.4620
Rdiducish o465
Gia tﬁ'kiémﬁ dinh F 13.0253

Ngudn: Tinh todn tir phdn mém Eviews.



nghia théng ké vi gia tri kiém dinh P > 5%. Trong
khi d6, hai bién SIZE va TLA c6 y nghia thong ké
trong mdi twong quan voi bién phu thudc FGAP.
Két qua udc luwong ciling cho thdy rang quy mo
tdng tai san ngan hang (SIZE) c6 mdi quan hé
nghich chiéu véi khe ho thanh khoan (FGAP), tie
la quy md tong tai san ngan hang tang thi rui ro

BANG 3: KET QUA UGC LUONG VOI MO HINHFEM |

Bién Hésohdiquy  Gia tri kiém dinh P
ETA T el 1 el
SIZE -0.0600 0.0425
LA W lmesst 1 booog!
ROE 0.1677 0.5050
6or 08529 04746
INF 0.4279 0.0620
C e
R2 0.6102
R2 diéuchinh iilodss i
Gid tri kiém dinh F 6.4280
vt

Ngudn: Tinh todn ti phdn mém Eviews.

thanh khoan giam va nguoc lai.

Ngoai ra, bién TLA ¢6 quan hé cung chiéu vdi
bién FGAP, nghia la ty 1é cho vay trén tong tai san
tang thi khe ho thanh khoan ting va rai ro thanh
khoan tang lén.

Uéc lugng véi mé hinh FEM

Sau khi thire hién wéce lugng voi mo hinh FEM
(Bang 3) cho ra két qua twong ty voi két qua cta
wdc lwong véi moé hinh Pooled, khi chi ¢6 2 bién
SIZE va TLA c6 y nghia thong ké. Bién SIZE c6
ma&i quan hé nghich chiéu véi bién FGAP, con bién
TLA c6 méi quan hé cung chiéu véi bién FGAP.

Uéc luong véi mé hinh REM

Téc gia tién hanh wéc lugng véi mé hinh REM
(Bang 4) cting nhan dugc két qua giong nhu két
qua wéc lugng voi 2 mdé hinh truede d6. Diéu
nay cang cung cd thém két qua wdc lugng cua 3
mo hinh va khéng dinh rui ro thanh khoan ty 1é
nghich véi quy mo tong tai san ngan hang va ty 1¢
thuén véi ty 1é cho vay trén tong tai san.

Kiém dinh Hausman
Kiém dinh Hausman c6 céac gia thuyét sau:

HO: khéng cé tuong quan gitta cac bién giai
thich va thanh phan ngau nhién (M6 hinh REM

TAI CHINH - hang 172015 1}

" BANG 4: KET QUA UGC LUGNG VOI MO HINHREM

Bién Hé s6 hoi quy Gia tri kiém dinh P

SIZE -0.0408 0.0089
TLn 1 essr LT
ROE 0.1185 0.5876
anp | it 13211 | oazoo_z'
INF 0.4100 0.0598
( :'t}.ﬁz_lnq. 04391
R2 0.3918

A

Gia tri kiém dinh F 9.7720

Ngudn: Tinh todn tir phdn mém Eviews.

la phu hop); H1: c6 twong quan giira cac bién
giai thich va thanh phan ngau nhién (M6 hinh
FEM la phu hop).

Téc gia thuc hién kiém dinh Hausman va nhan
thay gia tri p-value bang 0.1490 16n hon 0.05 nén
chdp nhén gia thuyét HO va bdc bo gia thuyét
H1, tic la md hinh REM Ia mé hinh phit hop dé
nghién cuu.

Uéc lugng véi mé hinh REM khi loai bé bién thaa

Sau khi lwa chon mé hinh REM lam mo hinh
nghién ctru, tac gia loai bd cac bién ETA, ROE,
DGP, INF ra khoi moé hinh vi cac bién nay cé
p-value 16n hon 0.05. Pong thoi, gir lai hai bién
SIZE, TLA va tién hanh wéc lwong lai md hinh
gom hai bién nay. (Bang 5)

Nhu vay phuong trinh hoi quy c6 dang:

FGAP = 0.3093 - 0.0371*SIZE + 0.5881*TLA

O miic ¥ nghia 5% hé s6 R2 bang 45,86% cho
thdy 2 bién SIZE va TLA giai thich dwoc gan
46% sy thay do6i cia bién FGAP trong giai doan
2007-2014. Két qua nghién cttu chi ra rai ro thanh
khoan chiu tac dong nghich chiéu vdi yéu t6 quy
md tong tai san va chiu tic ddng cling chiéu voéi
yéu to ty 1é cho vay trén téng tai san. K&t qua nay
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BANG 5: KET QUA U\

Bién Hé s6 héi quy Gid tri kiém dinh P
SIZE S0 00006
TLA 0.5881 . 0.0060
¢ ' ‘oaag i il 09993 ;
R2 0.4586 w1
R2diéu chinh o414a
Gid tri kiém dinh F 23.25

Ngudn: Tinh todn tir phdn mém Eviews.
nghién cttu nay 1a phit hop véi dién bién thuyec t&
vi khi ngan hang ¢6 quy mo cang 16n thi ngan
hang c6 nhiéu lgi thé€ canh tranh trén thi truong
va cang giam rui ro thanh khoan.

Ngoai ra, ngan hang c6 ty 1é cho vay trén tong
tai san cao thi khi d6 ngan hang sé giam du triz
thanh khoan dan dén rui ro thanh khoan ting lén.
Hon nira, khi ngan hang mo rong tin dung sé gia
tang rui ro tin dung kéo theo rui ro thanh khoan
tang theo.

Bén canh d6, két qua tir moé hinh nghién ctru
nay khong chi ra méi quan hé nao gitta rui ro
thanh khoan cia NHTM va lam phat, tdng trudng
kinh té.

Két luédn va gai y chinh sach

Hoat dong kinh doanh ctia cdc NHTM hién
nay phai d6i mat véi nhiéu rii ro, trong d6 rui ro
thanh khoan luén dwgc cdc ngan hang quan tam
hang dau. Théng qua phwong phap hdi quy dé
phén tich cdc nhan t6 anh huong dén rui ro thanh
khoan, sau day tac gia xin goi y mgt s6 chinh sach
nhdm nang cao hiéu qua quan trj rai ro thanh
khoan tai cac NHTM:

Thir nhdt, cic NHTM can xay dung chién luwgc
quan tri rui ro thanh khoan phtt hgp. Qua nghién
ctru da chi ra hai nhan t6 quy mé téng tai san va
ty 1é cho vay trén tong tai san anh hwong lon dén
rti ro thanh khoan. Do dé, mdi ngdn hang can
co cau hop ly ngu6n vén huy dong va cho vay
trén thi truong, can doi gitra tai san c¢6 va tai san
ng, xac dinh mitc dy trit thanh khoan pht hop tdi
wu nhdt, dam bao thanh khoan cho ngéan hang va
déng thoi dat dwge muc tiéu loi nhuan.

Thit hai, cac loai rui ro trong ngan hang déu
¢ méi quan hé 14n nhau, chéng han nhw rai ro
ky han, rti ro tin dung xay ra sé lam tang rai ro
thanh khoan. Vi vdy, ngoai thyc hién tot cong téc
quan tri rai ro thanh khoan, cac NHTM dong thoi
can phai quan tri t6t cac loai rui ro khac trong
ngan hang.

Thit ba, can nang cao su phdi hop, hd tro thanh
khoan gitta cac ngan hang trong cung mot hé
théng ngan hang. Cac ngan hang déu c6 nhiing
luc tam thoi du thira thanh khoan va c6 nhitng
tam thoi thidu thanh khoan, khi d6 su hé tro
thanh khoan gitta cac ngan hang la viéc lam quan
trong va can thiét.

Thit tu, cic NHTM can thirc hién cong tac quan
tri rai ro thanh khoan theo dang quy dinh cua
phap luat va phit hop véi cac thong 1é qudc té.
Theo d6, cac NHTM nén c6 ké hoach, 16 trinh van
dung quan ly rai ro theo hé thong Basel 1II, nén
ap dung mot s& nguyén tac va tiéu chudn vé quan
tri rai ro thanh khoan duoc dé cap trong Basel III.
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