Mot cach phan tich méi quan hé
gitta FDI va tang truéng kinh t&

Viét Nam

HO PAC NGHIA®

Pai vdi cac nude dang phat trién, trong d6 c6 Viét Nam, ngudn von diu tuf true
ti€p nude ngoai (FDI) 1a mot trong nhitng ngudn ly'c quan trong trong tang
trudng kinh t&. Bai viét gép phin lugng hoa quan hé giiva FDI va ting truéng
kinh t&, thong qua ki€m chitng thy'c nghiém duge tién hanh trén co s¢ khai
thac md hinh héi quy véc té (VAR) véi dir liéu Viét Nam giai doan 1990-2014. 6

VE MO HINH VAR

M6 hinh VAR duge nha khoa hoc
kinh t€ M¥ la Christopher A. Sims dé
xuit vdo nim 1980. Vé bin chat, VAR
la su k€t hgp clia 2 phuong phap: tr hoi
quy ddn (univariate autoregression-AR)
va hdi quy hé phuong trinh ngiu nhién
(simultanous equations-SEs). VAR tdng
hop duge nhitng vu diém clia 2 phuong
phdp trén, d6 1a: ¢6 thé wdc lugng biing
phuong phdp binh phudng nhé nhat
(OLS) va udc lugng hé phudng trinh.
VAR ¢6 thé khic phuc nhuge diém cia
udc ludgng hé phming trinh (Ses) Ia ¢6
thé coi tat cd cdc bi€n 1a bién noi sinh.
Thudc tinh nidy (bi€n ngoai sinh ¢6 thé
la bi€n noi sinh) 1am cho udc lugng céc
tham s6 cla phuong trinh hdi quy biing
OLS la u6e lugng chéch. l:)dy la nhitng
Iy do cd bdn khién VAR trd nén phé bién
trong nghi€n cttu kinh t€ vi mo. N6 Lung
chinh 12 nén tdng cho cdc nghién citu vé
ddng tich hop (cointegration) ctia Eng]c
(1983) va Granger (1987) gianh gidi
Nobel kinh t&€ nam 2003.

Theo d6, mo hinh VAR(p) ¢6 dang
nhu sau:

Y=0Y +0Y +.
t+g {1y

Tmng dé: p la do tré;

Y 1a ma trin c6t m chiéu, ¢6 cling bic
dong, tich hgp;

X la ma triin cOt cdp q cla cdc bién
ngoai sinh;

p 1a do tré cla X3

@i la cdc ma tran vuong cip m;

B la ma trdn tham s6 cap mxq;
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g, 12 véc td nhi€u c6 trung binh biing va phlmng sai Z.

Dé thi€t 1ap mé hinh nay trong kinh té&, ngudi ta
lhu’(ing xudt phdt tir viéc nghién cdu quan hé cta
mot s qud trinh kinh té& (cdc blen) véi tu cdch la
cdc chudi thdi gian vé cdc vin dé nhu sau: Xic dinh
chiéu va LLI'UDE, do dnh hudng cia cdc bién; tinh tré
phan phéi trong céc quan hé; Tdc déng clia cdc cd
sOc gitta cdc b:en ndi sinh; Lya chon bi€n noi sinh
va ngoai sinh.

THIET LAP MO HINH TRUONG HOP VIET NAM

Lua chon bién
Nghién citu nay str dung dit liéu thit cap giai doan
1990-2014, gdm 25 quan sét, duge thu thip tir cdc

ngudn Tong cuc Thong ké, Ngan hang Thé gigi va T4
chic Lao c’[ong, Qudc t&€. M6 hinh xem xét quan hé cia
FDI vdi cdc chi tiéu dic trung clia ung trudng kinh (€,
bao gdém: tong mn phim quéc ndi (GDP), von trong
nude (KAP), s0 lugng hoc sinh 6t nghiép phd thong
(HK), s0& Iu’o’ngj lao dong tham gia hoat dong kinh (&
(EM), d6 md clia nén kinh t& (OPEN) va do hoa
thuong mai (LIB) (Bal viét stt dung cdch viét s6 thiap
phan theo chuin quéc t&).

Khdo sdt dit ligu thuc nghi¢m theo yéu cdu ciia mé
hinh

Kiém dinh nghiém don vi

Mot trong nhitng yéu ciu clia mo hinh VAR 13 tinh
ding (statlonary) ctia chudi dif liéu. Vi vay, chiing ta
s& ki€m dinh tinh dirng ciia chudi dit lieu cho tit ci céc
bi€n dua vdo mo hinh thong qua 2 ki€m dinh nghiém
don vi Augmented Dickey-Fuller (ADF) va Philips-
Perron ( PP)

Két qua ki€m dinh nghiém don vi trong Bdng 1 cho
thdy, gid thi€t nghiém don vi cho cdc bién déu khong
bi bic bo, tuy nhién, cdc sai phin bac nhat lai duge tim
thiy ¢6 tinh dirng. Vi viy, cdc bi€n sir dung trong mé
hinh déu tich hgp bac nhat I(1).
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PHAN TICH - NHAN BINH - DU BAO

BANG 1: KIEM DINH PINH NGHIEM DBGN V]

o Ki€m dinh ADF Kiém dinh PP

D tré Thong ké ADF Théng ké PP
D(InGDP) 4 -3.08™ -3.25
D(InFDI) 4 o -3.06"
D(InKAP) 4 -2.59" -2.69"
\D(InHK) 4 -6.99"" -7.96""
D(InEM) 4 -4.08"" -4.06"
D(InOPEN) 4 S -6.33"

BANG 2: KIEM PINH LJA CHON B0 TRE

Lag| LogL LR FPE AIC sC HQ
0 239.6006] NA | 241E-17 | -21.2372 |-20.9398% | -21.167]
I |289.4231|67.9275%| 7.87E-18 | -22.493 | -20.4101 | -22.0023
2 3472736 47.3322 | 2.71e-18* | -24.4794% | -20.6112 | -23.5681*

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequenti

al modified LR test statistic (each test at 5% level)

HINH: KET QUA KIEM BPINH SU ON PINH CUA MO HINH VAR

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5 = b

BANG 3: TUONG QUAN cdA CAC PHAN DU

DLNFDI|[DLNGDP|DLNEM |DLNHK [DLNKAP|DLNOPEN
DLNEDI | 0.756] 0.208] 0.513]  0.558 0.617
DLNGDP 0.756 1| 0198 0252] 0599 0.648
DLNEM 0.208]  0.198 1| 0009 0367 0.259
DLNHK 0513 0252] 0.009 1| 0.448 0.263
DLNKAP 0.558]  0.599] 0367 0.448 | 0.147
DLNOPEN| 0.617 0.648] 0259 0263  0.147 |

BANG 4: TAC PONG cdA BIEN PONG FDI
Period | DLNFDI | DLNGDP | DLNEM | DLNHK | DLNKAP | DLNOPEN
1 0.1788]  0.0069] 0.0011] 0.0228]  0.0406 0.0433
2 0.0257]  0.0030] -0.0009] 0.0104]  0.0081 -0.0068
3 200015 0.0014] -0.0003] 0.0090]  0.0084]  -0.0054
4 20.0033]  0.0004] -0.0002] 0.0068]  0.0035 0.0027
5 20,0050 0.0002]  0.0000] 0.0051]  -0.0003 0.0022

Xde dinh do tré

Mo hinh VAR dude ude lugng v6i do tré p la 2 theo
chi tiéu lya chon AIC. Tuy nhién, khi tich riéng timng
phudng trinh dé xem xét tic dong clia blen Su ty do hod
(LIB) trong md hinh c6 thé thiy hé s6 ciia bi€n gia nay
khong c6 y nghia. Khi xay dung lai bién Su tu do hod
(LIB) trong mo hinh vdi cdc mdc nam 2008, 2009 va
l]CIl hanh chay lai md hinh VAR, hé s6 clia bién gla nay
van khong ¢6 ¥ nghia thong ké trong md hinh. Vi viy, ta
loai bé bién Su tv do hod (LIB) ra khdi mo hinh VAR.
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Mo hinh thue nghiém

Y =C+®Y +0Y +¢g (
=1..23) (2)
Trong do:

Y = D(InFDI), D(InGDP), D(InEM),

D(lnHK) D(InKAP), D(InOPEN)
C ={(C, Cporerr )

Uo‘c .-’m)’ng v Kiém dinh mé hinh

Véi ciu tric I(1), nho phdn mém
Eviews nhian dugc két qua cda Y
D(InFDI), D(InGDP), D(InEM),
D{]nHK) D(InKAP), D(InOPEN)

Kiém dinh luya chon do tré cho thay
cdc tiéu chuin déu chiap nhan do tré toi

da p=2 (Bdng 2).

K&t qua kiém dinh cling cho thdy, mo
hinh dugc xay dung ddm bdo tinh 6n dinh
(Hinh).

Ti€n hanh kiém dinh ty twdng quan
trong md hinh nhén thdy, m6 hinh VAR
thda man g,m thi€t. Bang 3 cho thdy, cdc
phin du cia cdc phuong trinh trong mo
hinh c6 tuong quan vGi nhau. Nhu vay,
mot cd sdc xay ra véi 1 bi€n bat ky c6
thé 4nh hudng dén cdc bi€n khac. biéu
d6 doi hoi ta phdi do cde ham phin ng
dé nhan dudc tic dong lan toa tir cac thay
ddi cda mdi bién trong md hinh dén céc
bién con lai.

Phan tich tac dong tit ham phan ing
dady

Phutang phdp phén tich ham phén ng
diy cla Cholesky ddnh gia ham phan
ing diy cla tit cd cdc bi€n doi vai tat cd
cdc loai bién dong.

Vai tro thu it FDI tdc dong dén tdang
truon g kinh té

K&t qua ude lLfO'rlg, cho thiy, ting von
FDI 4nh hudng dén cdc chi tiéu kinh t&€
- x4 hdi n6i trén nhu sau: Viée tang FDI
niam t s€ tdc dong ting GDP sau 1 nam
va kéo dai khodng 3 nam. Ting FDI sé
klch thich tich liiy von trong nud¢ 4 nam
ti€p theo, nhung ¢6 thé lam (,ham qud
trinh ting von trong nudc trong dai han.
FDI Lung tao nén mot kich thich cho do
md ctia nén kinh t& trong nam dau va dai
han, tuy nhién c6 the khong kich thlch
ting do md cda nén kinh t€ trong n;,an
han. Tang FDI c6 thé lam ddy nhanh toc
do tang LUd lao dong hoat dong kinh t&
trong ngdn han, nhung s€ lam gidm toc
do tao viéc 1am sau 3 nim (Bdng 4).

Vai tro tang tricéng kinh 1€ doi vdi viée
thu it vén FDI

Bing 5 cho thdy, mot s6 thong tin
vé vai trd ciia ting trudng dén thu hit
FDI. Luc lugng tham gia lao dong dong

Kinh t& va Dy bio



vai trd quan trong doi véi thu hdt FDI,
cho thdy cdc nha diu tu nudc ngoai
quan tim nhiéu dén quy mo lao dong
ctia Viét Nam. Tuy nhién, xu hudng nay
khong ton tai trong dai han, Cdc nha
dau w quan taim dén quy mo lao dong
cd kha niang dao tao (HK) trong ngan
han va dudng nhu khéng quan tim den
quy mo nay trong dai han, c6 thé do so
lugng lao dong ¢6 khd ning dao tao da
du thira trong nhiéu nim. Bén canh dé,
ting trudng GDP trong dai han ciing 1a
mét minh ching cho hiéu qua hap thuy
von va ting trudng GDP ¢é vé ludn dudc
cdc nha diu tv mong chd.

Ting von trong nudc cé tic dong
gidm viéc hdp thy vén FDI trong ngin
han, nhung lai tao cd hdi cho viéc hap
thu FDI trong dai han.

P6 md ctia nén kinh t€ nhiéu nim
trude ¢6 vé chitng té duge kha ning mdé
rong thi trudng, giao thuong kinh t& qudc
t€ va dicu d6 kich thich thu hit FDI.

Phin ra phwong sai va phdn tich
nguon bién dong

Dva vao két qud tinh todn phin ra
phudng sai, ta rit ra mot s& nhin xét nhu
sau:

Mgt la, ting truéng GDP khéng 6n
dinh bao him qu4 nhiéu su bat 6n dinh
ctia FDI trong hién tai va qud khd. Trong
khi cdc bié€n dong ctia cdc chi tiéu ting
trudng khdc tdc dong riat nhd dén sy bat
on dinh nay. Nhu vdy, viéc du bio GDP
s€ ¢6 do chinh xdc phu thudc nhiéu vio
du bdo FDL

Hai la, ting trudéng FDI hau nhu bién
dong do chinh qua trinh nay sinh ra. Cdc
y€u 8 ting trudng kinh t€ giy ra rat it
bi€n dong cho qud trinh nay.

Ba la, cic qud trinh tich liy von
trono nudc (KAP) ting viéc lam (FM),

udt - nhap khéu (()PEN] bién
dﬁ@i r déng gép chinh cia qud trinh
F[l—v&-c inh ban than 110 Nhu’ my FDI

BANG 5: TAC PONG CAA TANG TRUGNG PEN THU HAT VON FDI

yén Quang Dong, Nguyén Thi Minh (2012).

Period | DLNGDP DLNEM DLNHK DLNKAP DLNOPEN
| 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
2 -0.0100 0.0541 -0.0086 -0.0137 0.0088
3 0.0159 0.0209 -0.0371 -0.0268 -0.0095
4 0.0121 0.0007 -0.0187 -0.0148 0.0063
5 0.0001 -0.0036 -0.0035 0.0033 0.0044

Bon la, céc qud trinh khdc bi€n dong it chiu dnh
hudng cia GDP.

MOT SO KET LUAN

Vi nguﬁn s6 liéu han ch& mo hinh VAR déi vdi
nén kinh t& Viét Nam ndi trén chic chin khong thé ¢6
duge k€t qud nhu mong dgi, cdc phin tich vi \»ay cling
chi ¢6 tinh chat thuc nghlem trén b s0 liéu c6 dude.
Mic du viy, v6i két qud nghién citu nay, theo chiing
161, cho phép riit ra mot vai két ludn bude diu, nhu sau:

Thit nhat, vé mqt Iy thu vﬂ C6 thé stt dung céch tiép
cin hdi quy véc to ddi vdi nén kinh & Vlet Nam, cich
uep ciin nay sé khic phuc phén nao yéu diém cia cdc
ti€p cdn don 1&, mot chiéu khi xem xet quan hé cla cic
chi tiéu kinh t&€ - xa hoi va cdc y&u (& tic dong dén bién
dong cla cdc chi tiéu ndy. Trong khi phin tich VAR
6 thé chi ra khi can du bdo mot bién (chi tiéu) cé thé
quan tim dén nhitng dit liéu nio va du bdo c6 thé ¢6 rii
ro tif ngudn ndo la chinh.

Thit hai, vé ¥ ngh.ra thue 1&: Céch thic dng dung
phan tich VAR cin dudc xem xét thin trong trong
tiing trudng hop cu thé. Trong két qua nay da khic
phuc duge kho khiin phan tich hdi qui tir cdc hé s ude
lugng. Ching t6i da sit dung phén tich ham phén L’rng
nhu mot cong cu thay thé. Tinh trang nay co thé néi 1a
ph() bi&n Vi hau nhu cdc thuc nghiém déu cho thdy, cdc
sai s0 ngdu nhién cda cdc phu’dnﬁ trinh tuong quan Vi
nhau. Cdch phéan tich k€t qua phan rd phuong sai cé thé
xem la mot déng gop vé€ k¥ ning phan tich VAR trong
nghién cifu nay.

Thir ba, mot s6 két qud cu thé: Kbl qué thuc nghiém
cho thély vai trd clia FDI déi v6i nén kinh t€ Viét Nam
trong 25 nim qua la hét siic quan trong. Piéu nay phu
hgp vé6i két luan tr nhi€u nghién ctu trude day. Piéu
quan trong han chinh 12 khiing dmh anh erdnﬂ cua cic
cd sdc FDI dén cdc chi tiéu kinh € chii y&u dic trung
cho ting tru’dng Nghién cttu cling khing dinh vai tro
ctia viéc thiic day ting trudng, vdi lu’ng chi thU dé c6
thé thu hit va hap thu ¢6 hiéu qui ngudn von FDL.O
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