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ai viét nay nghién cdu thu
nhap lai can bién cta 27

ngan hang thuong mai ¢
phan Viét Nam (NHTMCPVN)
giai doan tif 2008 dén 2013 bang
viéc st dung ky thuat hoi quy bang
(Panel Regression). Két qud nghién
ctiu chi ra rang quy mo ngan hang
(SIZE), quy md hoat dong cho vay
(LAR), rli ro tin dung (CR), quy md
von chd s hiu (CAP) va ty 1@ lai
sudt (IR) c6 tac dong cting chiéu véi
thu nhap 1ai can bién (NIM) cla
ngan hang. Bong thai, hiéu qua
quan ly (CTI) cGia cac ngan hang
va tang trudng GDP c6 tac dong
ngudc chiéu doi voi thu nhap lai
can bién. Trén co sd do, nghién
cliu dé xuat cac khuyén nghi doi
véi cac NHTMCP va Ngan hang
Nha nudc nhdm nang cao hiéu qua
hoat dong clia hé théng ngan hang
Viét Nam.

1. Gidi thiéu nghién ciiu

La kénh dan von hiéu qua trén thi
trudng tai chinh - tién té, hé thong
NHTM & Viét Nam co6 vai tro vo
cting quan trong trong phét trién thi
triding von. Xét trén cap do vi mo,
mot hé thong ngan hang tét, kinh
doanh c6 hiéu qud dong gop tich
cuc vao su én dinh clia hé thong tai
* chinh quéc gia la muc tiéu chung
trong su nghiép phat trién kinh té
- xa hdi clia ca nudc, trong do, thu
nhap 1ai can bién la thudc do tinh
hiéu qua cting nhu kha nang sinh
|6 ctia cac NHTM. Nham nang cao
hiéu qud hoat dong clia hé thong

* Triding Dai hoc céng nghiép Thanh phd Ha Chi Minh
** (uy tin dung nhan dan Bic Hoa

CAC YEU TG ANH HUGNG DEN
THU NHAP LAI CAN BIEN CUA CAC
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> TS. Nguyén Thi My Linh * Nguyén Thi Ngoc Huong **

NHTM, cac tac gid nghién ciu
va tim hiéu cac yéu t& anh hudng
thu nhap lai can bién (NIM) cla
NHTMCPVN. Két qud nghién ctiu
1a co s& dé cac tac giad dua ra cac
khuyé&n nghi nham nang cao hiéu
qua hoat dong clia NHTMCPVN
thong qua chi tiéu NIM.

2. Dii liéu nghién clu va phuong
phap nghién ciiu

2.1. Dit liéu nghién ciu

Di ligu nghién ctu la da liéu
thit cap dugc thu thap tif cac bao
cao tai chinh cta 27 NHTMCPVN
trong khoang thi gian tir 2008 dén
2013, gbm 162 quan sat. Ngoai
ra, nghién cdu con thu thap cac da

lidu tai: Bao cao Ngan hang Thé

gidi (Worldbank), Tong cuc Thong
ké Viét Nam.

2.2. Phuong phap nghién ciu

Nghién ctu sti dung phuong phap
chinh 1a phuong phap phan tich
dinh lugng. Cu thé 1a phan tich hoi
quy dit liéu bang (Panel regression)
dé xac dinh cac yéu t6 anh hudng
dén thu nhap 1ai can bién (NIM)
clia cac NHTMCPVN véi mo hinh
hdi quy Pooled regression, mo hinh
Fixed effects (FEM) va mo hinh
Random effects (REM).
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3. Tong quan ly luan

3.1. Khai niém thu nhap ldi can
bién

Hiéu qua hoat dong ctua mot
ngan hang thuong dugc phan tich
bang cac ty s6 nhu Igi nhuan trén
von ¢ phan, lgi nhuan trén tai san,
thu nhap lai can bién va chénh
lech lai suat (Rose, 2001). Trong
d6, thu nhap lai can bién rat hdu
ich trong viéc do luong nhiing thay
déi va xu huéng trong bién do lai
suat, so sanh thu nhap lai gitia cac
ngan hang.

Thu nhap lai can bién la mot
trong nhiing thudc do quan trong
dé do lusng hiéu qua tai chinh
trong mot dinh ché& nhan tien gli.
Ty lé thu nhap lai can bién cua
cac ngan hang dugc dinh nghia
la chénh léch gitia thu nhap lai va
chi phi lai chia cho tdng tai san
ctia ngan hang. Bién do duoc tinh
cho mét khoang thai gian, mot quy
hodac mot nam, va dugc thé hién
bang mot ty [é phan tram.

3.2. Cic nghién ciu lién quan
dén cac yéu t6 anh hudng dén thu
nhap lai can bién

Ugur & Erkus (2010), nghién cdu
cac yéu to anh hudng dén ty lé thu
nhap lai can bién cla 22 ngan

Chuyén muc nay do Ngan hang Thudng mai cd phén

DAu tu va Phat trién Viét Nam tai trd
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hang dugc chon lam mau trong s6
30 NHTM & Thé Nhi Ky wr nam
1988 - 2007. Viéc phan tich dugc
chia lam hai budc: Buéc dau tién,
thu nhap 1ai can bién la bién phu
thudc con cac bién bén trong ngan
hang la cac bién doc lap gom: quy
mo ngan hang (SIZE), do e ngai
rii ro (E/TA), chat lugng tin dung
(LLR/TL), rGi ro thanh khodn (LA/
TA), thi phan ngan hang (BMS),
chi phi hoat dong (OC/TA), chi phi
nhan vién (PE/TA), chat lugng quan
ly (CT1); Budc thd hai, thu nhap lai
can bién [a bién phu thudc con cac
bién bén ngoai ngan hang la cac
bién doc lap gom: bién dong lai
sudt, ty 1& tham hut ngan sach so
vi GDP, t6c do tang trudng GDP,
ty 1& lam phat. Ngoai cac bién trén,
2 bién gid thoi gian dugc s dung
dé do luong dnh hudng ctia khiing
hodng tai chinh & Tho Nhi Ky trong
nam 1994 va 2001. Nghién ctu si
dung phuong phap phan tich héi
quy bang vai mé hinh Fixed effects
(FEM) va mé hinh random effects
(REM), st dung Hausman test dé
xac dinh xem mé hinh FEM hay
REM la pht hgp. Két qué nghién
clu cho thdy: Co6 mdi tudng quan
am gitia thi phan ngan hang, chat
lugng quan ly vai thu nhap lai
can bién. Tuy nhién, thu nhap lai
€O tuong quan duong vai quy mo
ngan hang, do e ngai rti ro, chi phi
hoat dong. Ty |é thanh khoan, chat
lugng tin dung va chi phi nhan vién
khong co y nghia thang keé.

\ TS

Thu nhap lai can bién fa thide do tinh hiéu qua cang nhi kha nang sinh idi cia cac ngan hang thugng mai

Funga ova & Poghosyan (2011),
phan tich cac yéu td quyét dinh
thu nhap lai bién trong linh vuc
ngan hang clia Nga vai su nhdn
manh dac biét vé co ciu sé hiu
clla ngan hang. St dung du liéu
tht cdp bao goém toan bo khu wiic
ngan hang cia Nga trong giai doan
1999-2007, ap dung phuong phap
phan tich hdi quy bang (Panel
regression). Két qud cho thay ring
tac dong ctia mot sé yéu té quyét
dinh thuong dugc st dung nhu cau
trtic thi truong, rdi ro tin dung, rdi ro
thanh khodn va quy mo hoat dong
khac nhau gitta s& hiu nha nuéc,
cac ngan hang tu nhan trong nudc
va ngan hang nudc ngoai. Pong
thai, anh hudng ctia chi phi hoat
dong va do e ngai rii ro la dong
nhat gitta cac nhom quyén sd hiiu.
K&t qua tong thé cho thay hinh thiic
s hiu ngan hang can phai dugc
xem xét khi phan tich cac yéu t6
quyét dinh thu nhap lai bien.

Hamadi & Awdeh (2012), phan
tich cac yéu t6 quyét dinh dén
thu nhap lai rong cla NHTM &
Lebanon, st dung cac yéu t6 dac
diém cta ngan hang, dic diém
nganh, chinh sach tién té va cac
bién s6 vi mé cho giai doan t
1996-2009. Két qua thuc nghiém
cho thdy, d6i v6i ngan hang trong
nudc, toe do tang trudng tién gli,
cho vay, lam phat, lai suat chiét
khau c@ia ngan hang trung uong,
tiét kiem quéc gia, dau tu trong
nudc, 1ai sudt lien ngan hang déu

€6 su tuong quan duong thu nhap
lai can bién. B&i v6i cac ngan
hang nudc ngoai, tac gia da tim ra
quy mo, thanh khodn, von hoa va
rii ro tin dung khong c6 y nghia
thong ké. Mot nhan xét kha tha
vi la cac diéu kién kinh t& vi mo,
ddc diém clia nganh, lai suat chiét
khau clia ngan hang trung uong,
lai sudt lién ngan hang c6 tac dong
yéu hon dén thu nhap li rong clia
ngan hang nudc ngoai.

Gounder & Sharma (2012) thi tim
ki€m cac yéutd quyét dinh dénty lé
thu nhap 1ai can bién (NIM) clia cac
ngan hang 6 Fiji, mot dao qudc nhd
& quéc gia dang phat trién (SIDS)
¢ Nam Thai Binh Dudng trong giai
doan 2000 - 2010. Nghién ctu dya
trén md hinh nghién cdu chi yéu
clla Ho & Saunders (1981) c6 md
rong bé sung. Nghién cdu nay st
dung ky thuat phan tich héi quy di
lieu bang dé kiém dinh tinh khong
dong nhat va cac gid dinh vé6i 3
phuong phéap: pooled regression
or Panel Least Squares (PLS), Fixed
Effects Model (FEM) va Random
Effects Model (REM). Két qua kiém
dinh mé hinh nghién ciu, NIM co
tuong quan duong vdi thanh toan lai
sudt ngdm, chi phi hoat déng, stic
manh thi truong va rdi ro tin dung,
c6 tuong quan am véi chat lugng
quan ly va rdi ro thanh khodn. Tuy
nhién, nguon vén ngan hang va chi
phi co héi ctia dy tri bat budc lai
khéong co y nghia thong keé.

Ngoai ra, con co cac nghién ciu
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Bang 1: M0 ta.céc bién dudc sii dung trong md hinh hoi quy

; ! Dau ky S ;
| Bién ‘ Do ludng | vong ) Nghién ciiu trudc
= Phu thuoc |
NIM (Thu nhép lai - chi phi 13i)/Téng taisan | i
|_.._ = — Bocldp
SIZE | Logarit tu nhién cda téng tai san + | Maudos & Guevara (2004), Ugur & Erkus (2010) .
LAR Du ng cho vay chia cho téng tai san 5 + Hamadi & Awdeh (2012), Maudos & Guevara (2004), Maudos & Solis (2009).
R Du phong i ro tin dung chia cho téng du ng Doliente (2005), Garza-Garcia (2010), Gounder & Sharma (2012), Kasman & céng suf
cho vay (2010), Maudos & Guevara (2004), Maudos & Solis (2009), Tarus & cong suf (2012).
Doliente (2005), Fungacova & Poghosyan (2011), Garza-Garcia (2010), Hawtrey &
CAP Van chii s@ hiiu chia cho téng tai san + Liang (2008), Kasman & céng su (2010), Maudos & Guevara (2004}, Maudos & Solis
(2009), Saunders & Schumacher (2000), Ugur & Erkus (2010).
~ LDR |Du ng cho vay chia cho tién giii cia khach hang|  + Hamadi & Awdeh (2012), Ahmad & cong su (2011)

cTi

( i | L&l sudt tién gt binh quan ky han 12 thang.

Chi phi hoat déng chia cho téng thu nhap -

Garza-Garcia (2010), Gounder & Sharma (2012), Hamadi & Awdeh (2012), Kasman &

cbng sy (2010), Maudos & Solis {2009), Ugur & Erkus (2010), Zhou & Wong (2008). |
Hamadi & Awdeh (2012), Hawtrey & Liang (2008}, Maudos & Guevara (2004),
Maudos & Solis (2009), Saunders & Schumacher (2000), Ugur & Erkus (2010).

| Gpp | GDPnam nay trif GDP nam trudc/GDP nam

trugc

Bang 2: Bang thdng ké ma ta cac bién nghién cliu

Bién $6 quan sét tranlg M Do lech chudn Foeid lfn'anﬂ-‘gt
MNIM . 162 0,0291772 0,0144115 -0,0038 0,0961 1t )|
SIZE 162 _1_?!57853 ’ 1,221099 14,5026 20,17223
LAR B _162 ol 0,5124389 0,1495017 0,1561 0,9442 )
CR 162 0,0133347 U,OP§3301 0,0019 0,037
CAP 162 0,1257293 0.087339 0,0296 06141
LDR 162 0,9705675 0,3896219 04111 3,5187 |
T 162 0,4938601 0,1523907 0,2251 0,9483
R | 162 | o111ss 0020887 | 0071 | 01346
| GDbP 162 00571667 | 00044264 | 0,052 0,064

khac liéen quan dén thu nhap lai
can bién nhu Maudos & Guevara
(2004), Maudos & Solis (2009),
Doliente  (2005), Garza-Garcia
(2010), Kasman & cong su (2010),
Tarus & cbng su (2012), Saunders
& Schumacher (2000), Hawtrey &
Liang (2008), Ugur & Erkus (2010).

4. Mo hinh nghién ciiu

Nhim muc tiéu tim hiéu tac
dong clia cac yéu t6 dén thu nhap
lai can bién cla cac NHTM, dua
trén cac mo hinh nghién ciu cla
Ugur & Erkus (2010), Funga ova
& Poghosyan (2011), Gounder &
Sharma (2012), Hamadi & Awdeh
(2012) - céc nghién cdu nay dugc
khéo sat gitia cac nu6c co nén kinh
té dang phat trién (Thé Nhi Ky,
Nga, Lebanon va Fiji) phu hop v
co s4 dit lieu c6 thé thu thap dugc
tai Viét Nam, bai viét ap dung mé
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Nguén: Dd liéu nghién ciu cda tac gid
hinh nghién ctu dudi day:
NIM = f(SIZE, LAR, CR, CAP,
LDR, CTI, IR, GDP)
Trong do
NIM: thu nhap lai can bién
SIZE: quy md ngan hang
LAR: quy md cho vay
CR: rdi ro tin dung
CAP: quy md von cht sé hiu
LDR: ty lé cho vay trén von huy
dong
CTI: hiéu qua quan ly
IR: ty 1& lai sudt
GDP:  tang
(Bang 1)

truéng  GDP

5. Két qua nghién cdu va thao luan

5.1. Thong ké mé ti cic bién
nghién ciu

Bang 2 mbd ta gia tri trung binh,
dé léch chudn, gia tri nhd nhat,
gia tri 16n nhat va s6 mau quan sat
dung trong nghién cdu. Trong do,

Garza-Garcia (2010}, Hamadi & Awdeh (2012), Kasman & cong su (2010), Tarus & |
cong su (2012)

Neuén: Tong hop cua cdc tic gid

thu nhap lai can bién (NIM) ctia
cac ngan hang dao dong ti mic
thap nhat la -0,38% (nam 2012
cGla PNB) va cao nhat 1a 9,61%
(ndm 2013 cha MDB). Thu nhap
lai can bién trung binh la 2,92%.

5.2. Phan tich méi tuong quan
gitia cic bién

Bang 3 cho thay, c6 2 cap bién c6
kha nang da cong tuyén. Pau tién
la gitta quy m6 ngan hang (SIZE)
vGi quy md von chii s6 hiu (CAP),
két qua la -0,6869 cho thay co méi
tuong quan kha manh gitia hai bién
nay nhung dau am chiing t6 ngugc
chiéu. Gitla quy mé von chi sé hau
(CAP) vai ty lé du ng cho vay trén
von huy dong (LDR) cling c6 tuong
quan kha manh 1a 0,5924. Sau khi
tién hanh thuc hién hai quy phu véi
cap bién nay dé kiém tra xem gitia
hai bién c6 hién tugng da cong
tuyén hay khong. Qua phan tich
hdi quy phu kiém tra R? du6i 70%
(R? hdi quy phu la 35,09%). Diéu
do co thé két luan gitia cap bién
CAP vdi LDR khong co hién tugng
da cong tuyén nghiém trong.

Déng thoi, Bang 3 cing trinh
bay chi s6 VIF (Variance Inflation
Factor), mét chi s& quan trong dé
nhan biét kha nang da cong tuyén
trong md hinh. Chi s& VIF 16n nhat
trong Bang 3 co gia tri la 2,81<
10. Chf s8 nay cho thay kha nang



Bang 3: Mdi tudng quan gila céac bién doc lap
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Nguén: Da liéu nghién ciu caa tac gia

Ghi chd: *, ** va *** c6 y nghia thong ké wiong tng & muc 10%, 5% va 1%

Bang 5: Kiém dinh F va Hausman

Bang A. Kiém dinh F

Thong ké F 6,88 Prob.F{26,127) 0,0000
Bing B. Kiém dinh Hausman
Chi-Square 32,01 Prob.Chi-Square 0,0001

xdy ra hién tugng da cong tuyén la
khong dang ké.

Va phan ké tiép sé trinh bay chi
tiét két qud quan trong clia nghién
cu. Do 1a két quad phan tich hoi
quy béng cac yéu t6 anh hudng
dén thu nhap 1ai can bién clia cac
NHTMCP.

5.3. Két qua héi quy va cac kiém
dinh

5.3.1. Kiém dinh viéc lua chon
mo hinh

Bidng 5, Bang A trinh bay kiém
dinh F cho viéc lua chon gitia mo
hinh Pooled va FEM, két qua gia tri
F la 6,88 vai P-value = 0,0000 <
a = 5% nén ta két luan bac bd gia

Nguén: Di liéu nghién ciu cda tac gia
thuyét H, (H.: nén chon mé hinh
héi quy Pooled). Nhu vay, phuong
phéap udc lugng FEM sé t6t hon so
vGi Pooled cho mé hinh uéc luong.

Bang 5, Bang B trinh bay kiém
dinh Hausman cho viéc lya chon
gitla md hinh FEM va REM. Két qua
chi s6 Prob.Chi-Square d bang B =
0,0001 < a = 5% nén ta két luan
bac bo gia thuyét H, (H,: nén chon
mo hinh REM). Nhu vay, phuong
phap udc lugng FEM sé phu hgp
hon so v6i REM. Vi vay, nghién
cu sé chon md hinh héi quy tac
dong 6 dinh (FEM) dé phan tich
két qud. Ngoai ra, nghién ciu cling
tién hanh kiém dinh cac vi pham

SIZE LAR CR CcAP LDR cTl IR INFL [ WF |
SZE | % ' iy )
LAR -0,0992 | B T
CR | 04536 -0,0014 t 135
CAP | 06869 | 0,168 -0,2541 1 281 |
LDR 04072 | 04642 -0,2211 05924 | 1 _ | 224
cT -0,1110 0,0059 0,0636 -0,0363 0,0319 1 121
IR -0,1586 | -0,0872 -0,2018 0,0606 0,1063 -0,2199 1 134
GDP 00270 | 01740 | -0,1673 -0,0492 0,0541 02927 | 04432 | 1 142 |
Nguén: Dii liéu nghién ciu cia tac gia
Bang 4: Két qua phan tich hoi quy gid thuyét nhu phudng sai sai s6
i M hinh khong déi ciing nhu su tu tuong
: i i fEM gt quan cda sai s6, két qua kiém dinh
S -0,0424 -0,1826 -0,0732 -0,0369 Vil i 5. i '
g (0,073) (0,000) (0,005) (0059 | cacvi pham gia thuyét lan lugt nhu
_5|£'E 0,003 17" 0,0103% 0,0046*+* 0,0026*** sau:
| (0,002) (0,000) (0,000) (0,009) g . ;
- 0,0203%** 0,0381%** 0,0219%% 0,0232%** 5'3:2' i(:em d"{jh cac vi pham gid
- (0,002) (0,000) (0,002) (0000) | thuyét ctia mé hinh
,1329 0,2443* 3088+ 2034 { L 3
. (6355 _(0,2(?9413) 6027 _(00,235;3 Tanng Bi“% 62Banigrh itk b?}’
cap 0,1283 %% 0,1072%+* 0,1088*** 0,0894% két qua kiém dinh phuong sai cla
00 (0,000 (0.800) 19,000) sai s6 khong déi va Bang B trinh-
s 0,0022 0,0043* 0,0047** 0,0015 I N,
(0,471) (0,093) (0,073) (0,562) ay ket qua kiem dinh ty tuong
e (gg;;;a Eg,g; ;}9” (gg; 3’}4** ig.gé :)2 quan ctia sai s6. Chf s6 Prob.Chi-
i 0,0413 01433 0,0727%* 0,0916*** Sq:Jar::‘ 4 BangvA 9nho hdr‘f 5% v
(0,340) (0,000) (0,035) (0,000) chi s6 Prob.F & Bang B cling nho
-0,2180 -0,3859"** -0,2686 -0,2379** o K& Gl fis £ v
ik (0,301) (0,017) (0,103) (0,0?6)9 hfm g {O' K?t fa. ey chio thay e
Ehibuchinh 05293 0,5034 0,4480 e hinh viia c6 hién tugng phuong sai
F-statistic/Wald.Chi2 23,63 1609 133,10 144,88 clia sai s6 thay déi va vira co hién
Prob(F—statisticJ;’ProI?_.ChiZ 0,0000 | 0,0000 0,0000 0,0000_ [l_fo’ng tu’ tu‘o‘ng quan C':Ia Sa} 56.

Nhu vay, qua kiém dinh ta thay
mo hinh vi pham gia thuyét la bj
phuong sai sai s6 thay déi. Theo
Wooldridge (2002), cach khic
phuc khi phuiong sai sai s6 thay déi
va tu tuong quan ctia sai s6 la chon
md hinh héi quy binh phuong bé
nhat tdng quat - Generalized Least
Squares (GLS). Phuang phap binh
phuong bé nhat téng quat (GLS)
thuc chat la phuong phap binh
phuong bé nhat thong thuong (OLS)
ap dung cho cac bién da duoc bién
ddi ti mot mé hinh vi pham cac gia
thiét c6 dién thanh mét mo hinh
mdi thoa cac gid thiét cd dién. Do
d6, cac tham s6 udc lugng dugc ti
md hinh mai sé dang tin cay hon.
Chinh vi nhiing Iy do trén, bai viét
chi stt dung két qud ctia mé hinh hoi
quy vdi phuong phap binh phuong
bé nhit tong quat (GLS) trong Bang
4 dé phan tich cting nhu giai thich
két qua.
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Bang 6: Kiém dinh phuong sai cua sai s6 khong doi va tu tudng quan

Bang A. Kiém dinh phuong sai cla sai s6 khéng déi

Chi-Square 1746,27 Prob.Chi-Square 0,0000
Béng B. Kiém dinh tu tuong quan clia sai sé
Théng ké F 43,316 Prob.F(1,26) 0,0000

5.3.3. Kiém dinh tinh pha hgp
ctia mé hinh hoi quy

Trén co s kiém dinh F, tac gia
tién hanh kiém dinh vé mat y
nghia ctia mo hinh hoi quy véi gid
thuyét dat ra nhu sau:

Gia thuyét H_ : B, =B, =B, =B, =

4

B.=p.=p,=0
Gid thuyét H, : co it nhat mot hé
s0p =0

Tir két qua Bang 4 cho ta thdy hé
s6 Wald.Chi-Square ctia mé hinh
la 144,88, gia tri Prob-Chi-Square
cia mé hinh rat nhd 1a 0,0000 < a
=5%. Do vay, ta bac bo gia thuyét
H,, tdc 1a md hinh hdi quy da xay
dung la phti hop.

5.4. Thao lugn két qua nghién
cuu

5.4.1. V& quy mé ngin hang
(SIZE)

Logarit t nhién tdng tai san dugc
dung dai dién cho quy mdé ngan
hang (SIZE). Quy mo ngan hang c6
mai tuong quan duong véi thu nhap
lai can bién (NIM) va c¢6 y nghia
théng ké tai mic y nghia 1% trong
mo hinh. Moi tuong quan duong
chi ra rang, cac NHTMCPVN cang
md rong hoat dong bao gdm gia
tang lugng tai san, phat trién vé quy
mé thi thu nhap 1ai can bién cang
tang. Két qua nghién cu nay phu
hop vai gidi thuyét dat ra va pha
hop véi két qud nghién cdu trude
day cta Maudos & Guevara (2004)
& chau Au, Ugur & Erkus (2010) &
Thé Nhi Ky.

Thuc vay, d Viét Nam, ngan hang
c6 quy md lon nhu Vietcombank,
Vietinbank, Ngan hang Nong
nghiép va Phat trién nong thon nho
vao stic manh thi truong c6 thé thu
hat duge ngudn von huy dong 16n
ti cac tap doan, téng cong ty nha
nudc vai mac |ai sudt thap, chi phi
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dau vao thdp; cac ngan hang nay
lai 6 lgi thé kinh té& theo quy mo
khi chi phi c& dinh dugc phan bo
cho mét khai lugng giao dich lan.

5.4.2. Vé quy mo hoat dong cho
vay (LAR)

Quy mo hoat dong cho vay (LAR)
cO méi tuong quan duong vai thu
nhap 1ai can bién (NIM) va c6 y
nghia thong ké tai mdc y nghia
1% trong mé hinh. Méi tuong quan
duong chi ra rang cac NHTMCPVN
cang md rong quy md cho vay thi
thu nhap lai can bién cang tang.
Két qua nghién ciu nay pha hop
vOi cac két qua nghién clu trudc
day ctia Hamadi & Awdeh (2012)
& Lebanon, Maudos & Guevara
(2004) & chau Au va Maudos &
Solis (2009) & Mexico.

Thuc vay, d Viét Nam, hoat dong
truyén thong va chl yéu cla cac
ngan hang vin 1a cho vay (chiém
khodng 70 - 80% hoat dong cta
ngan hang). Chinh vi vay, da s6
cac ngan hang thuong co6 xu huéng
tap trung vao hoat dong cho vay,
kénh chinh dé tao ra lgi nhuan cho
ngan hang.

5.4.3. Vé rdi ro tin dung (CR)

Pang nhu nhing gi da ky vong, rdi
ro tin dung (CR) c6 mdi tuong quan
duong manh nhat vai thu nhap lai
can bién clia cac NHTMCPVN va
c6 y nghia thdng ké tai mdc y nghia
10%. Ké qud nghién ciu chi ra
rang & Viét Nam, ngan hang chap
nhan rti ro tin dung cang cao sé co
thu nhap lai can bién cang cao.

Két quda nghién ciu nay phu
hgp véi cac két qud nghién ciu
tni6c day cda: Doliente (2005),
Garza-Garcia (2010), Gounder &
Sharma (2012), Kasman & cong su
(2010), Maudos & Guevara (2004);
Maudos & Solis (2009), Tarus &

cOng su (2012).

5.4.4. Vé quy mé von chi so hau
(CAP)

Quy md von chi sd hau (CAP) co
méi tuiong quan duong véi thu nhap
lai can bién cta cac NHTMCPVN
va c6 y nghia thong ké tai mic y
nghia 1% trong md hinh, ching to
quy md von chi sé hiu dong mot
vai tro rat quan trong trong viéc
nang cao thu nhap lai can bién
clia cac ngan hang Viét Nam. Moi
quan hé gida ty [¢ NIM va quy mo
von chil s¢ hiu trong md hinh trén
cho thay & Viét Nam hién nay khi
quy md von chi sd hitu tang lén 1
ty dong khi cac yéu t6 khac khong
déi thi thu nhap lai can bién tang
[&én 0,0893%.

Két qud nghién cliu nay phu
hgp voi cac két qud nghién ciu
tride day nhu: Doliente (2005),
Funga ova & Poghosyan (2011),
Garza-Garcia (2010), Hawtrey &
Liang (2008), Kasman & cong su
(2010), Maudos & Guevara (2004),
Maudos & Solis (2009), Saunders &
Schumacher (2000), Ugur & Erkus
(2010).

5.4.5. Vé hiéu qua quan ly (CTI)

Hiéu qua quan Iy tot hay khong
phu thudc vao chi tiéu ty lé chi
phi hoat dong trén tong thu nhap
(CTI). Két qua nghién cdu cho thay
hiéu qué quan ly c6 tac dong ngugc
chiéu vai thu nhap lai can bién va
c6 y nghia thang ké & muc 1%. Két
qud hé s6 hoi quy bang -0,0112
c6 nghia la khi hiéu qua quan ly
tang l1én 1% thi thu nhap lai can
bién gidm xudng 0,0112% trong
didu kién cac bién khac khong
déi. Két qua nghién ciu nay phu
hgp vai cac nghién clu clia Garza-
Garcia (2010), Gounder & Sharma
(2012), Hamadi & Awdeh (2012),
Kasman & cong su (2010), Maudos
& Guevara [13], Maudos & Solis
(2009), Ugur & Erkus (2010), Zhou
& Wong (2008).

Két qua nghién ciiu da phan anh



dang thuc trang clia hé thdng ngan
hang Viét Nam trong giai doan
2008 - 2013, giai doan nén kinh
té Viet Nam phdai d6i mat vai nhiéu
kho khan, cac ngan hang da phai
tién hanh t6 chdc, sdp xép lai b
may quan tri, b6 may diéu hanh
va cac phong ban nham nang cao
hiéu qué quan ly cting nhu nham
xac dinh ro trach nhiém, quyén
han cac bo phan cac cdp. Hoat
dong quan tri, diéu hanh ctia cac
ngan hang da mang tinh chuyén
nghiép hon, tiép can vai kién thic
quan tri ngan hang tién tién ti hoat
dong chuyén giao cong nghé, hop
tac chién lugc.

5.4.6. Vé ty 1é lai suat (IR)

Két qud nghién ciu cho thay, ty
lé 1ai sut c6 tac dong cing chiéu
vOi thu nhap lai can bién va c6
y nghia thdng ké & mic 1%. Két
qua nghién ctiu nay phu hgp voi
cac nghién cdu cta Hamadi &
Awdeh (2012), Hawtrey & Liang
(2008), Maudos & Guevara (2004),
Maudos & Solis (2009), Saunders &
Schumacher (2000), Ugur & Erkus
(2010).

That vay, két qua nghién cdu
phdn anh dang tinh hinh hoat dong
cta hé thdng ngan hang Viét Nam
trong giai doan 2008 - 2011, cac
ngan hang c6 xu huéng md rong
hé théng, tang chi phi hoat dong
khién cho mic lai suat dén tay
ngudi di vay cao. Khi lai suat cho
vay tang voi tdc do nhanh hon chi
phi huy dong vén clia ngan hang
thi khoang cach bién do gitta dau
vao va dau ra lai suat cang nhiéu
dan dén thu nhap 1ai can bién cta
ngan hang sé cang tang.

5.4.7. Vé ty Ié GDP (GDP)

Két qua nghién ctu cho thay ty
lé GDP c6 tac déng ngugc chiéu
vGi thu nhap lai can bién va co y
nghia théng ké & muc 5%. Két qua
nghién ctu nay pha hgp véi cac
nghién cu clia Hamadi & Awdeh
(2012), Garza-Garcia (2010),

Kasman & cong su (2010). Thuc t&
tif ndm 2008 - 2013 cho thdy, khi
cac hoat dong kinh té tang sé lam
tang gia tri vay cta khach hang
(1ai sudt huy dong duoc diéu chinh
giam lién tuc tu 13,46% con 7,1%
kéo theo lai sudt cho vay cting dugc
gidm dang ké dé kich thich doanh
nghiép vay von), do do, lam giam
su chénh léch 1ai suat va gidam thu
nhap lai can bién.

6. Két luan va khuyén nghi

Bai viét nghién ciu cac yéu to
tac dong dén thu nhap 1di can bién
ctia cac NHTMCPVN giai doan tur
2008 dén 2013. DU liéu dugc st
dung la dr liéu bang. Sau qua trinh
phan tich va kiém dinh cac khuyét
tat, bai nghién cdu dung mé hinh
hoi quy vai phuong phap GLS. Két
qua nghién cdu chi ra rdng & Viét
Nam céac bién c¢6 tac dong cing
chiéu vai thu nhap 1ai can bién cta
ngan hang theo tac dong giam dan
gbm: rdi ro tin dung (CR), ty lé lai
suat (IR), quy md von chl s hiu
(CAP), quy mo hoat dong cho vay
(LAR), quy mo ngan hang (SIZE).
Pong thai, tang truéng GDP (GDP)
va hiéu qua quan ly (CTI) cla cac
NHTMCPVN c¢6 tac dong ngudc
chiéu déi voi thu nhap lai can bién.

T bang 7, cac tac gid dé ra mot
s6 khuyén nghi nham nang cao thu
nhap lai can bién cia NHTMCPVN
nhu sau:

6.1. Van dé riii ro tin dung

Rui ro tin dung c6 tac dong duong
dén thu nhap lai can bién clia cac
NHTMCPVN. Rui ro tin dung cang
tang thi thu nhap lai can bién ctia
cac ngan hang cang tang; vi vay, dé
nang cao thu nhap lai can bién cla
minh, cac ngan hang can co cac
bién phap nhdam quan Iy 6t hon
muc db rdi ro tin dung cGa minh, vi
néu tap trung vao cac khodn vay co
rii ro cao nham dem lai thu nhap
lai nhiéu sé c6 nguy co mat vén va
mat an toan.
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6.2. Van dé lai suat

Ty lé lai suat co tac dong cling
chiéu dén thu nhap lai can bién
clia cac NHTMCPVN. Ty & lai
sudt cang tang thi thu nhap lai can
bién cla ngan hang cang tang. Tuy
nhién, xét vé ban chat kinh t& thi
lai sudt tién vay lai c6 ngudn goc
tr 1gi nhuan hoat dong ctia doanh
nghiép. Vi vay, khi thuc hién chinh
sach 1ai suat, cac NHTM nén:

- Phan tich va danh gia chinh xac
mic sinh 16i cCia doanh nghiép, dé
ttr do, xac dinh lai suat cho vay hop
ly, dém bdo doi bén cung c6 loi.

- Nang cao khd nang du bao va
thuc hién t6t vai trdo ti van vé lai
suit cho vay dgi voi khach hang dé
gitp doanh nghiép phong ngtia va
han ché riii ro cho chinh minh va.
cho ca ngan hang. Cung cdp cac
san phdm phai sinh lam cong cu
phong ngtia rdi ro lai suét cho céc
doanh nghiép.

6.3. Tang quy mé von chii sé hiu

Quy md von chi sé hiu o tac
dong cung chiéu dén thu nhap lai
can bién cla cic NHTMCPVN.
Quy md von cht sd hiu clia mot
ngan hang cang tang thi thu nhap
lai can bién cla ngan hang do
cang tang. Co rat nhiéu cach dé
ngan hang tang von chd sd hiu
cla minh nhu: phat hanh thém c6
phiéu ra thi trudng, ban c¢6 phan
cho cac d6i tac chién luge 1a cac
ngan hang trong nudc, céc ngan
hang nudc ngoai, cac téng cong ty
trong nudc, cac nha dau tu nudc
ngoai, thuc hién chi trd ¢ tic bang
c6 phiéu, stt dung thang du vén c6
phan cGa ndm truoc dé ting von
cho nam nay, trich lap cac quy ti
nguon loi nhudn nam truée. Tay
theo th& manh va tinh hinh cu thé
trong tiing thai ky, ngan hang sé co
nhting lua chon cac phuong thic
ting von khac nhau sao cho dam
bao ngudn von bén viing, dam bao
lgi ich clia cac c6 dong trong ngan
hang.
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Béng 7: Tom tt két qua nghién clu

|.— Bién | Kyvong dau | Kétqua Gia thuyét Mcic ¥ nghia
| SIZE + +0,0026 Chdp nhan 1%
' LAR n +0,0232 Chap nhan 1%
| R !  +02034 Chép nhan 10%
| CAP - +0,0893 Chap nhan 1%
|__ DR + +0,0015 Chéap nhan Khéng y nghia
cTi i -0,0112 Chép nhan 1%
IR + +0,0915 Chap nhan 1%
GDP | - 02379 | Chapnhan 5%

6.4. Vin dé md réng quy méd
hoat dong cho vay

Quy md hoat dong cho vay co
tic dong cung chiéu dén thu nhap
lai can bién ctla cac NHTMCPVN.
Tang quy mo hoat dong cho vay
thi thu nhap 1ai can bién cGa ngan
hang cang tang. Nhung khi tang
quy md hoat dong cho vay ma
khong kiém soat dugc chit ché thi
hau qua sé dang lo ngai, c6 thé gay
mat an toan cho cac ngan hang,
thac ddy lam phat ting cao. Téom
lai, cting vgi viéc md rong quy mo
hoat dong cho vay thi cac ngan
hang phai ddm bado an toan tin
dung theo quy dinh ctia Ngan hang
Nha nudc.

6.5. Vin dé md rong quy mé
ngan hang

Quy md ngan hang co tac dong
cting chiéu dén thu nhap lai can
bién cla cac NHTMCPVN, quy
mé clia ngan hang cang tang thi
thu nhap lai can bién cta ngan
hang cang tang. Mot ngan hang
khi m& rong quy mé can chi y dén
viéc phat trién ngudn nhan luc c6
s6 lugng va trinh do tuong xdng,
ngudn von huy dong phai dam bdo,
khd nang quan ly rdi ro tét, tranh
tinh trang cang md rong quy mo,
rGi ro cang nhiéu va vugt khéi tdm
kiém soat ctia ban lanh dao ngan
hang. Ngoai ra, cac ngan hang can
thuong xuyén theo doi, co cdu lai
danh muc tai san theo hudng t6i uu
dam béo cho ngan hang hoat dong
an toan va hiéu qua.

6.6. Van dé tang truong GDP

Ty lé tang trudng GDP c6 tac
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dong ngugc chiéu dén thu nhap
|ai can bién clia cac NHTMCPVN,
Bai vi khi cac cht truong, co ché
chinh sach ho trg, thao gd kho khan
cho san xuat kinh doanh dugc ban
hanh nhu gidm lai suat cho vay, hd
trg cac doanh nghiép tang trudng
san xudt sé lam gidm khoang cach
Igi nhuan gitia |ai suat huy dong
va lai sudt cho vay ctia ngan hang.
Vi thé, khi kich thich tang trudng
GDP, Nha nudc nén ch y:

- Tiép tuc thuc hién nhat quan
muc tiéu tang cudng 6n dinh kinh
t& vi mo, kiém soat lam phat. Diéu
hanh chi dong, linh hoat cac cong
cu chinh sach tién t, phai hogp
chat ché, déng bo v6i chinh sach
tai khoa. Gidam mat bang lai suat
hop ly;

- Pdy manh cai cach hanh
chinh, nang cao hiéu qua quan ly
nha nudc, ting cudng phong chéng
tham nhiing, lang phi.

6.7. Nang cao hiéu qua quan ly
ctia cac ngan hang thuong mai c6
phan

Hiéu qud quan ly co tac dong
ngugc chiéu vai thu nhap 1di can
bién. Hiéu qud quan ly cang tang
thi thu nhap lai can bién giam,
béi vi, khi kiém soat qua chat che
sé dan dén thuc trang thu hep cho
vay. D& ddm bdo hiéu qud quan
ly, cac NHTMCP can co cdu, sdp
x€p lai cac bo phan chic nang
kinh doanh, quan tri, diéu hanh;
sap xé&p, bé tri hop ly can bo va
phat trién doi ngd can bd quan
ly va kinh doanh ngan hang co
trinh do cao, y thic trach nhiém

va dao dic nghé nghiép tot. Hién
dai hoa hé thong cong nghé, phat
trién cac hé théng qudn tri rdi ro
pht hop véi cac nguyén tic chudn
muic ctia Uy ban Basel.m

TAI LIEU THAM KHAO:

1. Fungacova, Z., & Poghosyan, T., (2011),
“Determinants of bank interest margins in
Russia: Does bank ownership matter?”,
Economic Systems, 35 (2011), pp. 481-495.

2. Garza-Garcia, J.G., (2010), “What
influences net interest rate margins? Developed
versus developing countries”, Banks and Bank
Systems, 4(5), pp. 32-41.

3. Gounder, N., & Sharma, P. (2012),
“Determinants of bank net interest margins in
Fiji, a small island developing state”, Applied
Financial Economics, Iss: 22, pp. 1647-1654.

4. Hamadi, H., & Awdeh, A., (2012), “The
Determinants of Bank Net Interest Margin:
Evidence from the Lebanese Banking Sector”,
Journal of Money, Investment and Banking,
3(2012), pp. 85-98.

5. Hawtrey, K., & Liang, H. (2008), “Bank
interest margins in OECD countries”, North
American Journal of Economics and Finance,
19 (2008), pp. 249-260.

6. Kasman, A., & Tunc, G, & Vardar,
G., & Okan, B. (2010), "Consolidation and
commercial bank net interest margins: Evidence
from the old and new European Union members
and candidate countries”, Economic Modelling,
27 (2010), pp. 648-655.

7. Maudos, J., & Guevara, J.F., (2004),
“Factors Explaining the Interest Margin in the
Banking Sectors of the European Union”, Journal
of Banking and Finance, 28 (9), pp. 2259-2281.

8. Maudos, J., & Solis, L., (2009), “The
determinants of net interest income in the
Mexican banking system: an integrated model”,
Journal of Banking and Finance, 33 (2009),
pp.1920-31.

9. Rose, P.S., (2001), Commercial bank
management, Boston, Mass: Irwin/McGraw-Hil,
USA.

10. Rudra, S., & Ghost, S., (2004), “Net
Interest Margin: Does Ownership Matter?”,
VIKALPA, 29 (1), pp. 41-47.

11. Saunders, A., & Schumacher, L., (2000),
“The determinants of bank interest margins:
An international study”, Journal of Jnternational
Money and Finance, 19 (2000}, pp. 813-832.

12. Tarus, D.K., & Chekol, Y.B., & Mutwol,
M., (2012), “Determinants of Net Interest
Margins of Commercial Banks in Kenya: A Panel
Study”, Procedia Economics and Finance, 2
(2012), pp. 199 - 208.

13. Ugur, A, & Erkus, H., (2010),
“Determinants of the Net Interest Margins of
Banks in Turkey”, Journal of Economic and
Social Research, 12 (2), pp. 101-118.

14. Zhou, K., and Wong, M.C.S., (2008),
“The Determinants of Net Interest Margins
of Commercial Banks in Mainland China”,
Emerging Markets Finance & Trade, 44(5), pp.
41-53.

15. Wooldridge, J., (2002), Econometric
Analysis of Cross Section and Panel Data, MIT
Press, Cambridge, MA, England.



