rong nén kinh t& thj

truong, tién té 13 huyét

mach cta nén kinh té, 13
cong cy dé nha nudc diéu tiét
su van hanh cla nén kinh té.
Tuy nhién, s dung céng cu tién
té diéu tiét nén kinh té dem
lai ¢ thanh ¢6ng va ham chula
cd nhimg that bai. Bai viét nay
gigi thiéu moét trong nhing tinh

hudng si dung céng cy tién té -

dua dén hé lyy khéng mong
mu@n 1a gay ra “chién tranh
tien té" trén phuong dién cdn
nguyén va tac dong cung hé luy
cOa chién tranh tién té.

Trudéc dong thai “manh tay”
cta Trung Quéc - giam sdc gia
CNY 4,6% trong 3 ngay lién
tiép (11,12 va 13/8/2015), da
lam ddy 1én mdi lo ngai vé mot
cudc chién tranh tién té sé xay
ra khong chi 6 pham vi chau
A ma c6 thé lan ra toan ciu.
Ngay ti sang ngay 12/8, cum tu
“chién tranh tién t&” (currency
wars) dugc bao chi quéc 1€,
trong nudc dang tdi 6 at vai
nhing dong tit gay cha y nhu:
“Lieu phap sbc, Trung Qubc
kich hoat chi&n tranh tién té”;
“Chi€n tranh tién té vi Nhan
dan té pha gia”; “Trung Qubc
pha gia dong tién va nguy co
chién tranh tién té&”; “Pha gia

* Hoc vién CTOG Ha Chi Minh

*
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dong Nhan dan té c6 din dén
chién tranh tién té?”; “Trung
Quéc cham ngoi chién tranh
tién t&”?.. Vay vin dé dat ra
la liéu c6 xay ra “chién tranh
tién té” nhu nhiing quan ngai

“hién nay va néu xdy ra chién

tranh tién té thi nhing anh
hudng/tac dong clia n6 sé nhu
thé nao dén tinh hinh kinh t&
thé gigi? Nham gop phan luan
gidi mot cach khoa hoc quan
ngai néu trén, tac gia bai viét
sé di sau phan tich can nguyén
va nhing tac dong cta chién
tranh tién teé.

1. “Chién tranh tién t&” trong tién
trinh lich s va can nguyén cia no

Trong lich s phat trién kinh
té tién té cGia nhan loai, cudc
chay dua pha gia dong tién
gitta cac cudng qudc kinh té
trong thap nién 1920 va 1930
dugc biét dén nhu la truong hop
kinh dién ctia chién tranh tién
té. Khdi thay cho cudc chién
tién té nay la Pdc - nudc bai
tran trong Thé& chién tha nhat,
la qudc gia dau tién “khdi su”
vao nam 1921 vai mot dot lam
phat dugc Ngan hang Trung

uong Blc (Reichsbank) tinh
toan nham tang cudng nang luc
canh tranh nhung rét cudc da
VUGt ra ngoai tam kiém soat dé
pha hliy nén kinh t& bi kim kep
bdi ganh nang chién phi. Nam
1922, Reichsbank da phai “dién
cubng” in tién dé trd luong cho
cac nhan vién nha nudc va cong
nhan nghiép doan.

Hau qua 1a mot USD khi dy co
gia tri 16n dén ndi cac du khach
My khong thé tiéu xai n6 vi cac
chu ciia hiéu khong tim dau ra
dugc hang trieu mark dé trd lai
tién thiia. Trudc tinh hinh hén
loan vé kinh t€ Pdc néi riéng
va khu vuc cac nudc chau Au
thai ky do, lan lugt cac quéc gia
khac cang lan lugt “ra don tr3
daa”, cu thé, thai diém pha gia
dong ndi té cta Phap la nam
1925; Anh (1931); My (1933),
Bi.." va cudc chi€n nay xoay
vong khéng dugc gidi quyét dt
diém cho dén tin Thé chién
thi hai va HOi nghi Bretton
Woods ndm 1944. Cudc chién
nay dugc chia thanh nhiéu giai
doan, trai dai sudt ca 5 chau luc
va tham chi con gay dnh hudng
l6n dén thé ky XXI ngay nay.

Chuyén muc nay do Ngan hang Thudng mai c6 phén

Quén doi tai trg
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Két thac Thé chién tha ll, cac
cudng qudc kinh t€ chinh yéu
trong phe dong minh, dan dau
bdi Hoa Ky va Anh, da lén k&
hoach cho mét trat tu tién té thé
gioi mgi nham tranh nhiing sai
|4m clia Versailles va thai ky gida
hai cudc chién tranh thé gidi.
K& hoach nay dugc xem xét lan
cudi tai Hoi nghi Bretton Woods
& New Hamsphire vao thang 7
nam 1944. Két qud la mot bod
quy tdc, tiéu chudn va thé ché da
dinh hutng cho hé thong tién té
quic té trong ba thap ky sau do
va dugc goi chung la hé thong
Bretton Woods.

Van
Bretton Woods can bdn da tao

hanh cta hé thang
ra mot mot giai doan &n dinh vé
mat tién t&, lam phat thdp, ty
|é that nghiép thdp, tang truéng
kinh t& cao va thu nhap thuc gia
tang. O hau hét cac khia canh,
giai doan nay la su d6i lap cla
giai doan Chién tranh Tién té
lan tha 1 (1921 - 1936).

Dusi  hé
Woods, hé thong tién té qudc

thong  Bretton
té dugc neo vdi vang thong qua
viéc dong dola My dugc tu do
chuyén ddi qua vang béi cac
déi tac thuong mai véi gia 35
dolafounce, con nhing dong
tién khac gian tiép dugc neo vai
vang théng qua cac ty gia hoi
doai c6 dinh so voi dong dola
My. Viéc mot s8 qudc gia cu
thé vay ngdn han trong truong
hgp bi tham hut thuong mai sé
dugc giai quyét bsi Quy Tién té
Qudc t& (IMF). Cac qudc gia chi
co thé pha gia dong tién cla
minh néu dugc IMF cho phép
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va diéu do thuong chi dugc
dién ra trong truong hgp tham
hut thuong mai dai déng cong
voi lam phat cao. Mac du dugc
xem nhu mot giao udc qudc té
quan trong nhung cdu tric cla
hé thong Bretton Woods hau
nhu chi do mét minh nudc My
dé ra, vao mot thoi diém ma
stc manh quan sy va kinh t&
ctia My dang & dinh cao so Vi
toan thé& gidi, mot sy thing thé
ghé gom ma ngudi ta chi thay
lai dugc khi Lién bang Xo viét
sup d6 vao nam 1991.

Mac diu, hé théng Bretton
Woods dugc cho la bén viing
cho dén nhiing nam 70 cta thé
ky XX, song nhu mot quy luat tat
yéu ctia su van doéng, 6n dinh
chi mang nghia tuong doi, nén
mam mong cta Chién tranh
Tién té 1an tha 1l da dugce “kién
tao” trong chinh sy van dong
on dinh clia hé théng nay va da
dugc “biéu 16” vao khodng cudi
thap nién 60. C6 thé noi, khai
dau cla cubc chién tién té nay
la t ndm 1967, sau khoang 2
nam i tuyén bé “sing va bo”
clia Lyndon B. Johnson dudc
phat di. Sang tuong trung cho
cudc chién & Viét Nam va bo
tugng trung cho cac chuong
trinh xa hoi “Great Society”,
bao gdm cudc chién chong
doi ngheo. Nudc My bdt dau
nhan thdc r6 rang vé sy kiét
qué dan dan cGa nguodn tich
tri séic manh kinh t& ndi dia
va thién chi chinh tri trén binh
dién quéc t& DPong thai, clng
tai thoi diém nay, cudc khing
hoang dong Bang Anh da am

it ndm 1964 va trd nén soi
suc vao nam 1967 bang viéc
pha gia déng tién chinh thic
dau tién ké tir hoi nghi Bretton
Woods va ngay 18/11/1967,
dong Bang Anh chinh thdc bi
phéa gia so voi dong dola My,
tr $2,80 dola con $2,40 dola
mot Bdng Anh, tic la pha gia
14,3%"°.

Cuéc chién lan nay tiép dién
v6i hang loat nhing su hon
loan, bat 6n trong cac vén dé
tién té qudc té& hang loat dot
pha gia, dinh gia lai, lam phat,
SDR, sy sup dé clGa London
Gold Pool, hoan déi tién te,
cac khodn cho vay cla IMF,
gia vang hai l6p va nhing giai
phap tinh thé khac. Cung thai
diém nay, nhiéu khu vuc, nhiéu
nén kinh t&€ hang dau cing
phai déi dién véi nhiing van dé
chinh tri noi by, xen lan nhing
tac dong manh mé cla sy thay
dSi nhanh chong ctia khoa hoc
- ky thuat - cong nghé... Tat thay
nhiing hién thuc trén déu truc
tiép hodc gian ti€p dugc bat
nguon ti tham huyt thuong mai
va lam phat. Vi vay, viéc pha
gia dong noi té trd thanh ciu
canh clia cac nén kinh t&€ ma
cht dao trong cudc chién nay
la viéc pha gia dong dola, viéc
pha gia déng dola dong nghia
voi viéc tai dinh gia vang theo
gia dola vai chiéu huéng di lén.

Cudc chién nay tiép dién cho
dén nam 1973, khi IMF tuyén
bd khai trii hé thdng Bretton
Woods, chinh thdc két thac vai
tro cta vang trong tai chinh
quic t€ va dé cho gia tri cla



cac dong tién bién dong so voi
nhau ¢ bat ky mdc nao ma céc
Chinh pht hoac cac thi truong
mong mudn. Theo do, thém mot
ky nguyén tién té nda két thac
va mot ky nguyén khac bt dau,
nhung cubc chién tién té con
lau mai két thac bdi cudc séng
van lubn van déng va cac co xe
kinh t& van dién tién. Do vay,
nhan thic vé cudc chién tién té
trén ca phuong dién thyc tién
lan hoc thuat 1a can thiét.

T nhitng khai lugc néu trén,
c6 thé hiéu rang: Chién tranh
tién té 1a thuat ngi dung dé mo
ta hanh dong ha thap gia tri noi
té (hay con goi la pha gia tién
té), voi ky vong cdi thién tinh
hinh kinh t& qudc gia trén nhiéu
phuong dién (c6 lgi cho ngan
sach?, co lgi cho doanh nghiép,
dac biét la nhiing doanh nghiép
c6 von dau tu nuée ngoai®, lap
lai can bang cla can can vang
lai dai han)... trong do, truc tiép
hudng dén viéc thac ddy canh
tranh nham gianh |gi thé so voi
déi tha.

Tuy nhién, tinh hinh kinh té
noi chung, can can thuong mai
noi riéng dugc cai thién hay
khong qua phéa gia tién té tuy
thudc vao hiéu dng gia ca va
hiéu tng s6 lugng cai nao troi
hon. Vivay, hanh dong nay ham
chdia nhiing yéu t6 c6 thé tao ra
nhing két cuc tan pha va dang
s¢ nhat voi hé thong kinh té
thé gidi. Hé luy kinh t€ di kem
vOi chién tranh tién té 1A tang
truéng dinh tré, lam phat, cac
bién phap khdc khé va hodng
loan tai chinh. Cu thé, gia tri

ctia dong tién co thé chdp canh
hoac hay diét nén kinh t&€ cia
mot qudc gia. Néu qua cao, nd
sé khién hang xudt khdu cla
dat nudc mat tinh canh tranh.

Néu qua thdp, no sé khién
viec nhap khdu quéa dit do va
cham ngoi cho ty & lam phat
cao. Cung lac do6, sy bién
dong gia tri dong tién dot ngot
thuong tao ra hoang mang trén
thi trudng tién té.

Nhu vay, chién tranh tién té
la thudt ngt ding dé mo ta su
phéa gia tién té dé canh tranh,
khi nhiéu nuéc c6 gang giam
gia tri déng tién clia ho nhim
gianh |gi thé so vai dai thi. Néu
nhing nudc canh tranh chd
dong can thiép vao thi trudng
va pha gia dong tién cla ho, thi
mot cudc chién tién té sé nd ra.

2. Nhiing tac dong va hé luy cta
chién tranh tién té

Véan hanh thuc tién cho thay,
dong hanh vai cac cudc chién
tién té la nhing tac dong/dnh
hudng trén nhiéu phuong dién
cta ddi s6ng kinh t&, chinh tri,
xa hoi va hé luy ctia né la nhiing
“hiém hoa” ma moi quéc gia,
khu vic va nhan loai déu mong
mubn khéng phdi dai dién.
Chang han, két qua clia cudc
chién tranh tién té 1an thi nhat
di nhién la mot trong nhiing dagt
suy thoai tdi té nhat cha lich si
th€ gidi - Pai suy thoai. Ty lé
that nghiép tang vot va san xuat
cong nghiép sup dé, tao ra thoi
ky tang trudng tii rat yéu tdi am.
Cac nén kinh t& 1an trén thé gidi
cung chay dua xuéng vuc tham,

TAI CHINH VA NGAN HANG QuGC TE (E55) TN

gady ra gian doan thuong mai,
sut giam sdn lugng va sinh ra
d6i ngheo. Tinh trang bap bénh
do6 dé thém dau vao Ira cho cac
xu hudng cuc doan vé chinh tri,
vai nhiing hau quéa khong thé ro
rang hon.

Minh ching thyc t€ séng dong
cho nhing khai quat hé luy tu
cudc chién tranh tién té 1an tha
nhat la: ty 1& that nghiép lén
tdi 25% - 30% @& cac nubc cong
nghiép phat trién; sdn xuit &
cac nudc cong nghiép phat trién
tut xudng mdc am 15% - 20%;
d My, 11.000/25.000 ngin
hang dé va; trong vong 2 thang,
gia tri cta 50 thj trudng ching
khoan cha yéu giam; kéo theo
tiéu dung giam sut... dua téi xao
dong chinh tri - xa hdi: Chinh
phli cac nuéc tu ban phat trién
nhu My, Anh, Phap, Buc, Nhat
Ban... déu bi xao tron, chang
han, tai My, trong cudc suy
thoai d6, Pang Dan chi déu
gianh da sd ¢ ca Thugng vién
va Ha vién, téng thdng thudc
Bang Dan chi thay thé tdong
thong clia Pang Cong hoa (cu
thé Ph. Ru-dg-ven thay H. Hu-
vd), dac biét phat xit Bdc, quan
phiét Nhat lén ndm quyén, ddy
thé gidi vao cudc Chién tranh
thé& gigi th hai®.

Nhu vay, co thé thay ban chat
mong manh cla hé thong tién
té qudc té thai ky dy bién chién
tranh tién té lan thd nhat trd
thanh cau chuyén canh tinh
cho ngay nay, khi thé gi6i dang
ngay cang thuong truc hon vai
nhiing thach thdc 16n vé kinh t&
toan cau.
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Mac dii da cé nhing canh tinh
tit hé luy cda chién tranh tién té
lan thi nhat, song voi bdi canh
kinh t€, xa hoi thay déi, cung
nhiing tac dong ti xu thé quéc
té hoa, toan cau héa va phat
trién manh mé cta khoa hoc
cong nghé.. da tao nén nhing
cdn nguyén cta cudc chién tién
té 1an tha 2 (1967-1987) va hé
luy cia né cing la nhiing con
s6 dang phai quan tam. Cu thé,
toan b thoi gian t& nam 1967
dén nam 1971 dugc mo ta
chinh xac nhat nhu mét khodng
thasi gian cla su hén loan va bat
6n trong cac van dé tién té quic
té. Mac cho nhing ky vong vé
ting trudng va viéc lam xuét
phat tif viéc pha gia dong dola,
nudc My van phdi chiu dung
thém ba cudc suy thoai kinh t&
td nam 1973 dén nam 1981.
Téng cong slic mua cla dong
dola t& nam 1977 dén nam
1981 giam dén 50%. Gia dau
ting gap bén lan trong khodng
thoi gian suy thoai ti nam 1973
dén nam 1975 va tiép tyc tang
gap déi ti midc do6 vao nam
1979. Gia vang thuong nién
trung binh nhay tir 40,80 dola/
ounce vao nam 1971 lén dén
612,56 doéla/ounce vao nam
1980, trong dé bao gébm mot ca
nhay vot ngan han Ién mdc 850
ddla/ounce vao thang 1/19807.
Nan thdt nghiép van con cao
trong nhiéu nam sau khi dot suy
thoai cudi cung trong ba dat suy
thoai két thac vao nam 1982.
Tham hut thuong mai véi Buc
va Nhat Ban dang tang lén do
dong dola manh han da khién
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ngudi My mua xe hoi Duc va do
dién tG Nhat Ban, cang nhing
hang hoa khac...

Nhin tdng thé nhing hé luy
tf cudc chién tién té lan 2,
James Rickards tac gid cudn
“Chién
Cudc khing hodng toan cau
ké tiép dang thanh hinh” da
viét rang: “Trong con mdt cla
nhiéu ngudi, thé gidi that su tré
nén dién ddo. Mot thuat ngu
mdai, “dinh lam, hay lam phat
dinh dén (stagflation)”, da dugc
dung dé mé ta su két hop chua
ting xdy ra gida lam phat cao va

sach tranh tién té:

tang trudng tri tré & My. Con ac
mong kinh t€ t nam 1973 dén
nam 1981 la su déi lap hoan
toan vdi su tang trudng bang con
duong xudt khau ma hanh dong
pha gia dong doéla huéng toi.
Nhing dong co cta pha gia da
hoan toan pha san.”

Nhu vay, mot 1an ntia co thé
noi rang trong van hanh phat
trién kinh té, duong nhu cac
qudc gia déu truc tiép hodc gian
tiép ky vong cdi thién kinh té,
ma truéc hét la stic canh tranh
clia nén kinh t&€ i pha gia ndi
té. Tuy nhién, dién tién thuc tién
qua 2 cudc chién tién té cung
nhting hé luy cia no, da va dang
budc cac quéc gia phéi cdn trong
khi ap dung. Biéu dé cing cho
thay hoan toan c6 can ct khi lo
ngai vé hanh dong pha gia noi té
clia Trung Qudc vao trung tudn
thang 8/2015.

3. Mot sd nhin nhan va doi sach
Trong bdi canh toan cau hoa,
mdi bién dong kinh t&, chinh

tri cla mét qudc gia, nhat la
nhiing quéc gia c6 nén kinh t&
manh déu tryc ti€p hodc gian
ti€p dnh huéng dén van hanh
kinh té cla cac quéc gia khac,
khu vuc va thé gisi. Chinh bdi
vay, ngay ti nhing dong thai
dau tién pha gia dong noi té
clla Trung Qudc, khong it cac
qudc gia, trong dé dién hinh la
My da ngay lap tdc lén tiéng
canh bao Trung Quédc khong
nén roi xa cam két huéng tdi
ap dung mot gia ty gia hoi doai
theo quy luat thi trusing. Dong
thai, hanh déng pha gia dong
ndi té cta qubc gia nay ciing
ngay tdc thi c6 nhing tac dong
dén su van hanh tién té cla cac
nén kinh t€ trong khu wvuc, roi
k& dén cac nén kinh té& khac,
cu thé trén thi trudng tién té,
cac dong tién clia chau A nhu
viia trdi qua “con l6c quét,”
déng Rupiah clGa Indonesia,
Ringgit cla Malaysia, Dollar
Singapore, Dollar Pai Loan va
Peso ctia Philippines... dong loat
truot doc, khi c6 chung mét mai
lo ngai vé stic canh tranh xuat
khdu cGa Trung Qudc sé tang
lén déng thai siic mua cta nudc
nay sé giam di, anh hudng truc
tiép toi hoat dong xudt - nhap
khdu clia cac nudc lang giéng.

Noi hanh
déng pha gia déng ndi té cla

mot cach khéc,

Trung Qudc dang dat khu viic va
thé gi6i ding trudc nhing kich
ban kinh té day rai ro, trong do
xu huéng chii dao nhan dugc su
thong nhat cao do la sy “khoi
mao”, su “kich hoat” mét cudc
chién tién té mdi, mot mat,



nham xoay chuyén tinh hinh
kinh t&€ u &m?® clia Trung Quéc
trong boi canh khu vuc va thé&
gidi dang tai cau trac sau khang
hodng. Mat khac, nham xac lap
trat tu kinh t& thé gioi maéi dua
trén tuong quan stic manh kinh
t&€ ma tién té 13 cong cu thuc
thi, tuy nhién, néu nhin mét
cach tong thé thi con kha sém
dé dua ra két luan/nhan dinh
chinh thdc, song v6i nhiing ghi
nhan trai chiéu vé hanh dong
nay ctia Trung Qudbc thi quéc
gia nay duong nhu dang co
nhting toan tinh kinh t&, chinh
tri kha ré nét, cho du tuyén
b clia Ngan hang Nhan dan
Trung Quéc nhan manh du tri
ngoai héi cla nudc nay dang &
muc 3,65 nghin ty USD, va can
can vang lai dang thang du,
song thuc t€ diéu hanh chinh
sach tién té cla qudc gia nay
phan nao phan anh xu hudng
diéu chinh chinh sach phat
tri€n n6i chung, ma trugc hét |a
diéu chinh chinh sach tién té.

Thém nda, trong thai gian
qua, gidi chic Trung Quéc da
khong ngling van dong hanh
lang dé IMF dua nhan dan té
(CNY) vao r8 tién té du tri cla
t6 chdc nay, hay con goi la
Quyén rat von dac biét (SDR),
ma IMF dung dé cho cac quéc
gia vay. Day sé [a mot budc tién
l6n trong ké hoach quéc t& hoa
dong CNY clia Bic Kinh.

Ngoai ra, dong thai pha gia
CNY huéing t6i viec tha néi ty
gia trong thai gian téi cing cho
thdy mot su chudn bi can ban
cho nhing thay déi chinh sach

phat trién. Ty gia linh hoat hon
c6 y nghia quan trong véi Trung
Quéc bdi nuse nay dang hudng
téi trao cho thi truong vai tro
quyét dinh trong nén kinh té&,
va nhanh chéng hoa nhap vao
thi trugng tai chinh toan cau.
Cho dii cdt nghia hanh dong
pha gia dong CNY theo phuong
dién nao thi cung ching td may
vdn dé can béan sau: i/ Chinh
phG Trung Qudc dang chudn
bi cho mot sy thay déi trong
chién lugc phat trién clia quéc
gia nay co tinh toi xac lap mot
vi thé kinh t&, chinh tri méi:
ii/pha gia dong noi té chi la
bé ndi cda nhiing diéu chinh
mang tinh chién lugc, song
cting ching té noi tai nén kinh
t€ qudc gia nay dang ham chia
nhiing van dé yéu cau phai co
su thay ddéi; iii/ du khong phai
"liéu thudc" chia bach bénh
cho cac nha xuét khau dang 6m
yéu clia Trung Qudc, dang chiu
hau qua do gia nhan cong tang
lén, nhung pha gia dong CNY
cung giGp gidm bot ap luc giam
phat, nham tranh lap lai nguy
cd gidm phat ma Nhat Ban tiing
ganh chiu trong nhiéu nam...
Tru6c hanh dong pha gia dong
CNY, mdi qubc gia trong khu
vUc va cac nén kinh té& co lién
quan déu c6 nhiing dong thai
nhdt dinh, c6 thé tinh thé, co
thé du phong nhung déu hudng
dén su &n dinh can thiét cho
dong noi té clia quéc gia va du
liéu ing pho véi cac tac dong
lién quan dén can can thuong
mai. Trong do, v6i cac nén kinh
t€ manh xuit khau, van dé dugc
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can nhéc dén la tuong quan gia
cé hang hoa xudt khdu hay noi
rong hon 14 stic canh tranh cla
hang hoa xudt khiu, ngugc lai
v8i cac nén kinh t& gdn nhiéu
v3i nhap khau thi van dé can
can nhdc lai 1a viéc gia ting
nhap siéu, 1a sy phu thudc
nhiéu hon vao nén kinh t& xuft
khau, theo dé nhiing vin dé vé
kinh t&€ vi mé6 va an ninh kinh
té la nhiing khia canh ma cac
quoc gia phdi cdn trong.m

'Currency Wars: The Making of the Next
Global Crisis (tam dich: Chién tranh tién té:
Cudc khing hoang toan cdu ké tiép dang
thanh hinh), tac gia James Rickards. Nxb Tré,
2014,

*Barry Eichengreen: Elusive Stability: Es- -
says in the History of International Finance,
1919-1939. Cambridge University Press,
1990, ISBN 0-521-36538-4, S. 145-147.

*Currency Wars: The Making of the Next
Global Crisis (tam dich: Chién tranh tién té:
Cudc khing hoang toan cau ké tiép dang
thanh hinh), tdc gia James Rickards. Nxb Tre,
2014, chudng 5.

Tiic cd su chénh léch nhat dinh gita
khoan thu ngan sach tinh ra déng néi té va
tinh ra déng ngoai té va chi ngan sach tinh ra
dng ngoai té.

°pha gid ndi té lam cho ludng thuc t6 cla
nhitng ngudi 1am céng an ludng giam di, nhu
vay cing c¢6 Igi cho cac doanh nghiép.

%0 Khoan: Khing hoang kinh t€ toan cau
va mot sd van dé dat ra doi v6i kinh té Viét
Nam, http://www.tapchicongsan.org.vn/
Home/Nghiencuu-Traodoi/2009

‘Currency Wars: The Making of the Next
Global Crisis (tam dich: Chién tranh tién té:
Cudc khing hoang toan cau ké tiép dang
thanh hinh), chudng 5, tic gia James Rick-
ards. Nxb Tré, 2014,

#Xudt khau trong théng 7 clia nudc nay da
sut 8,3%, con gia nha san xuat da budc vao
nam tha t lién tiép di xudng, tang trudng san
Iidng san xut trong thang 7 da giam 6% so
vdi cung ky ndm ngoai, thap hon du bdo clia
thi triéng. Trong khi do ddu tu vao tai san
cO dinh va doanh s6 ban Ié déu khong dat
ky vong.
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