* Hginhdp quic té

87

HOI NHAP TAI CHINH VA TIEN TE
POI VOI CONG PONG KINH TE ASEAN
(REC)

PGS, TS. Nguyén Ngoc Binh®
TS. Lé Pat Chi®
ThS. Tran Minh Pao®")

hdi xuéng vao ndm 2007, cdng ddng
Kcéo qudc gia ASEAN cé dinh hudng

hdéi nhap gan nhau hon, gidp tan
dung t8i da cac ngudn Iyc vé kinh té€ & cac
quéc gia trong khu vuc. Coéng ddng kinh té
ASEAN (AEC) sé dudc hinh thanh trén 4 tru
cét chinh: Thi trudng chung va nén tang san
xuét (Single Market and Production Base),
khu vuc kinh té canh tranh (Competitive
Economic Region), phéat trién kinh t& binh
déng (Equitable Economic Development), hdi
nhap vao nén kinh t& toan cau (Integration
into the Global Economy). Bai viét nay tap
trung phan tich su tac dong cua tai chinh - tién
té ddi véi viéc hinh thanh thi trudng chung va
nén tang san xudt.

1v (") Pai hoc Kinh t& Tp. H6 Chi Minh

*)Téng Cong ty Xay dung Sai Gon

) Pao luat chung khu viyc chau Au (SEA) tao ra
chinh sach thugng mai chung ddi véi bén ngoai
khéi va gitt muc chi phi giao dich chung trong néi
bd khéi & muc t6i thi€u. N6 tao ra thi trudng chung
thuc sy, dan téi viec ddm bao hiéu qua doéng lao
dong qua dao tao & cac qudc gia thanh vién.
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1. H6i nhap tai chinh thic ddy héi
nhép thuong mai

Trudc tién, can nhin lai kinh nghiém
clia Codng ddéng kinh t€ chau Au vé tac déng
cla hdi nhap tai chinh va tién té dén sy phat
trién clia Cong ddng nay. Nghién cuu thuc
nghiém clia Frankel va Rose (1998) chi ra
rang, hdinhap tién té c6 4&nh hudng manh mé
dén dong dau tu va thuong mai cla khu vy,
bdi vi, viéc gidm céac rao can thuong mai sé
giup cac quéc gia chuyén mén héa hon trong
linh vyc cdng nghiép. Tudng ty, nghién cuu
ctia Uy ban chau Au (EU commission 2001)
cho réng, lién minh tién té sé& anh hudng
rdng hon nhiéu d8i véi dong thuong mai va
hoéi nhap kinh té so véi Pao luat chung khu
vyc chau Au (SEA)™. Trong nhiing nghién
clu nay, cac nha kinh té udc lugng chi phi
giao dich ti€t kiém dugc bdi viéc thanh lap
Lién minh tién té chau Au (EMU). Ngoai ra,
Bayoumi and Eichengreen (1993a, 1993b,
1994, 1996b) phan tich chu ki kinh doanh va
nhiing cu séc tadc déng Ién cac thanh vién
thudc EMU. Ho cho ring, viéc hoi nhap tai
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chinh va tién té sé giup céac thanh vién giam
dugc nhing rai ro kinh doanh va céc cu séc
vi mé.

3 khu vyc ASEAN, viéc hdi nhap tai
chinh ciing c6 tac dong tuong ty. Theo Geert
Almekinders va cac cong sy (2015), béng
viéc st dung cac mé hinh dy béo, udc lugng,
dir liéu thu thap dugc tU sy tuong déng trong
viéc hoi nhap tai chinh & cdc khu vuyc trén
thé gidi, cdc nha nghién culu da thiét |ap nén
cac kich ban vé viéc tadng truéng dong vén
clia cac qudc gia &nh hudng Ién thuong mai
va dau tu. C6 thé hiéu rd hon vé diéu nay
théng qua viéc phan tich qua trinh tao 1&p nén
Lién minh tién t& & chau Au; tir dé cé thé rat
ra nhiing ham y vé kinh nghiém cho viéc hdi
nhap tai chinh tién té clia kh&i ASEAN trong
tuong lai.

Trudc day, Lién minh thanh toan khu
vuc chau Au (EPU) ra ddi vdi danh nghia la
hiép udc tai chinh nén né khéng bén viing
va bj thay thé ngay khi ddng tién chung chau
Au ra dgi (Hiép dinh Rome bt dau ¢6 hiéu
Iyc). Cung thdi gian d6, Uy ban chau Au (EC
— European Commission) da phat hanh bao
cdo Werner - |a k& hoach cho li&n minh tién
té vao thoi diém bién dong 16n d6i véi hé
théng Bretton Woods (1968) va sau khi hé
théng Bretton Woods sup d8 ngudi ta da cé
tao ra European Snake 1976, thdm chi la Hé
théng Tién té chau Au (md réng hon Snake
vao thang 3/1979). Dudi su lién két, hgp tac
ty gia, nhitng nd Iyc clla chau Au rat quan
trong, bdi vi “Lién hiép thué quan +" can ty
gid 6n dinh dé diéu hanh tét. Sy lién két, hgp
tac nay d&c biét can thiét cho CAP (Common
Agricultural Policy — Chinh sach néng nghiép
chung) nham tao ra sy én dinh thu nhap cho
néng dan. N&éu s dung ty gié linh hoat, né
sé tao ra rli ro (quéc gia c6 ddng tién giam
gia sé c6 Igi thé hon so véi quéc gia ¢6 déng
tién cao gid). Do d6, EC phai phét trién hé
théng ty gia “xanh”, hay con goi 1a “khoan
bu dép tién t&” (MCAs), nham thay déi cau

trdc “ddo ngugc”. Tuy nhién, hé théng nay cé
chi phi kha cao: Promfret (1997) cho réng,
MCAs chiém hon 15% ngan sach khéng 16
cla CAP.

Trong qué khu, sy rdi rac, khéng déng
nhat vé mat kinh té va tai chinh da tao ra
nhigu khé khan khi cac qudc gia chau Au tién
hanh thanh 18p Lién minh tién té. Thyc té, cé
nhiing thai ki cac quéc gia da phai thuc hién
nhiing bién phap “khéc khé” d&i véi chinh nén
kinh t& clia ho dé c6 thé tham gia hoi nhap.

Nhu vay, dé dat dugc sy hoi tu vé mat
|&i sudt, lam phat va cac bién tién té khac,
can thdi gian tuong d&i dai. Tuy nhién, su
tin nhiém vé& mét chinh sach tién té va tai
khoéa clGia 5 thanh vién ban dau ctia ASEAN
kha cao. Lam phat c6é khuynh hudng kha
thdp va hau hét cac quéc gia cé ngan sach
thdng du hodc can béng trudc khing hoang
1997 - 1998. Ngay nay, hau hét cac quéc
gia duy tri thang du tai khoan vang lai. Méac
du vay, didu nay cing khéng thé dam bao
dudc réng, viéc thuc hién héi nhap tai chinh
va hoéi nhap tién té gilta cac qudc gia trong
khu vuyc dién ra nhanh hon. C6 hai ly do giai
thich diéu nay:

Thir nhat, cac nha lanh dao ASEAN nhén
thiic réng, chinh sach bén ngoai khdi c6 tén
tai va nhiing han ché cla viéc thuc thi chinh
sach tai khoa - tién té co thé khoéng cai thién
tinh hinh vi m6 bén trong ASEAN nhung lai
thic ddy sy 6n dinh kinh t& qudc gia dé. Péng
thdi, kha n&ng pha gié ty gia c6 thé gay thiét
hai cho viéc thanh |ap AEC. Viéc lién két, hop
tac chinh séch tai khéa - tién té trén géc do
quéc gia c6 thé gay mau thuan déi véi nhiing
sang kié€n dan téi lien minh tién té.

Th hai, ngoai tri 5 nudc thanh vién dau
tién, cac qudc gia con lai la nhitng nudc dang
phat trién, dang trong thai ki qua dd kinh
t€. Cac qubc gia nay van chua hinh thanh
nganh céng nghiép mui nhon, chua thuc sy
hinh thanh nén kinh té thj trudng theo dung
ban chét (bdi phan I6n cac hoat ddng kinh té
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déu chiu su chi phdi rat 16n tif nha nudc), thu
nhap GDP trén dau ngudi thuéc hang thap
nhat trén thé gidi va tai khoan vang lai tham
hut nghiém trong.

Tém lai, dua trén kinh nghiém clia EU,
su lién két, hgp tac tai chinh va tién té trong
kh&i ASEAN c6 thé mang lai mot sé Igi ich:
(1) viéc tao ra nhiing thda thuén tuong ty nhu
Hiép udc Maastricht - tic 1a nhing han ché
thd&m hut ngén sach, ng cong, lam phat ,tham
chi rdi ro ngoai té trong hé thédng ngan hang;
(2) khi chinh sé&ch tién té dugc didu hanh bdi
quéc gia hay nhiing quéc gia, véi xép hang
tin nhiém khu vyc hay qudc té€ t6t nhat, thi
cac qudc gia c6 x€p hang tin nhiém th&p hon
c6 thé “nhap khdu sy tin nhiém”; (3) chénh
léch I&i sut hdi tu lam cho viéc dinh gia rui
ro & muc dd khu vuc dé& dang va lam gidm
chi phi st dung vén; (4) hoa trén céc nguyén
tdc, chudn muc ké toan, céc luat 1é trong viéc
xay dung AEC va két hgp véi nhiing séng
ki€n tai chinh sé& lam cho ASEAN h4p dan
hon d8i véi nhilng nha dau tu nudc ngoai,
bén canh dé giup kich thich déng vén trong
ndi bd khu vuc.

2. Tac dong clia viéc pha gia dong tién

Téac déng clia chinh sach tién té déi vdi
nén kinh té cla quéc gia cé quan hé thuong
mai song phuong la kha phuc tap. Néu déng
tién cla qudc gia nao dugc dinh gia thdp thi
né dugc coi la khodn trg cdp xuét khdu gidn
ti€p, lam cho gia ca s&n phdm cla quéc gia
dé trd nén thap han khi dudc nhap khau vao
quéc gia kia. Tudng tu, d6i véi qudc gia nhap
kh&u, viéc déng tién clia quéc gia kia bi dinh
gia thap sé dudc coi nhu khoan thué gian ti€p
déi véi chinh quéc gia nhap khdu dé. Trén cd
s& chién lugc t&ng trudng dua vao xuét khau,
nhiéu nghién ctu da danh gia rang, viéc dinh
gia thdp déng tién la mét cédng cu phat trién
kinh té (Eduardo Levy-Yeyati and Federico
Sturzenegger 2007; Caroline Freund and
Martga D. Pierola 2008; Dani Rodrik 2008).
Rodrik (2008) cho rang, chién lugc téng
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trudng bang ddng tién dugc dinh gia thap la
chinh sach tét thi hai & nhiing quéc gia dang
phét trién, vi nén kinh t& khéng hoan hao nén
cac chinh sach khac cé dd tré hodc bj bu
trtr 1&n nhau. Anton Korinek va Luis Serven
(2010) d@é xudt réng, ddng tién dugc dinh gia
thdp sé ddy nhiing vadn d& cho nudc ngoai.
Nhiing nudc chi trd cho déng tién dugc dinh
gid thdp cho réng, chinh phi dang gién tiép
hudng dén linh vyc tham dung vén. Linh vuc
nay tao ra nhiing ngoai tac (externalities) I6n
bang viéc dau tuva lam gia ting téng tiét kiém
va téng dau tu. Tuong ty, Freund va Pierola
(2008) chi ra réng, dong tién dugc dinh gia
thap tao thuan Igi cho t&ng trudng cla nén
kinh t&, bdi vi n6 nh hudng 16n dén thi trudng
nudc ngodi. Levy-Yeyati va Sturzenegger
(2007) tranh luan réng, dong tién dugc dinh
gid thép gitp cho tang trudng & céc quéc gia
cao hon. Biéu nay chl y&u dugc thyc hién
théng qua co ché gia tang tiét kiém noi dia
va tich Ity vén, hon 1a tif sy tAng trudng xuét
kh&u. N6i cach khéc, Diaz Alejandro (1965)
cho réng, viéc dinh gi4 thdp dong tién sé tao
ra hai hudng tac dong: (1) dinh gia thap dong
tién sé lam cho chi phi lao déng giam dan dén
doanh nghiép gia tang tiét kiém va dau tu; (2)
dinh gid thap dong tién sé lam gidm chi phi st
dung von ddi véi doanh nghiép.

Nhiing ndm gan day, hau hét cac qudc
gia manh trong khéi ASEAN (trif Philippines)
thuc hién chinh sach giam gia déng tién déi
vGi Viét Nam (xem Bang). Diéu nay nhu da
phan tich & phan trén, sé gay ra thiét hai cho
hoat dong xudt khdu cua Viét Nam va gay
thiét hai cho san xuat trong nudc. Cau hang
nudc ngoai tdng, san xuét - kinh doanh trong
nudc bi tri tré, nhu cau vén trd nén th&p hon.
Lai sudt cho vay gidm nham khuyén khich
san xudt; 1ai sult tién gui gidm nham han ché
du tién trong c4c ngan hang. Bén canh do, &
Viét Nam, cac kénh dau tu rét yéu kém; viéc
gui tién trong cac ngan hang dan bj I3 di dan
téi tién nhan rdi, ti€t kiém trong khu vuc hd
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Bang: Ty gid déng tién cua cédc quéc gia trong khu vuc so vdéi USD
Date (GMT)[USD/VND|USD/SGD|USD/MYR [USD/MMK|USD/IDR [USD/KHR|USD/PHP|USD/LAK|USD/BND
31/12/2010 19.495 1,2825 3,0854 6,41 9.005 4.030 43,63 8.015 1,285
30/12/2011 21.031 1,2968 3,1774 6,41 9.060 4.023 43,79 7.978 1,2969
31/12/2012 20.820] 1,221 3,0603 857 9.630 3.996 41,01 7.947 1,2214
28/6/2013 211700  1;2678 3,1785 970 9.920 4,096 43,075 7.735 1,267
81/12/2013| 21.075] 1,263  3,2827 984 12.160] 3.970| 44,37 8.003 1,2634
130/6/2014 21.300, 1,2462 3,2109 973| 11.845 4.010 43,6 8.011 1,2461
31/12/2014 21.370, 1,3254 3,4959 1.031| 12.380] 4.050 44,75 8.070 1,325
31/3/2015 21.520, 1,3716 3,7195 1.029| 13.070] 4.005 44,65 8.100 1,.3717
30/4/2015 21.550 1,323 3,5511 1.088[ 12.960 4.015 44,59 8.077 1,3232
29/5/2015 21.785 1,3475 3,6465 1.087] 13.223 4.060 44,51 8.081 1,3472
30/6/2015 21.802] 1,3471 3,786 1.116] 13.330] 4,032 45,087 8.083 1,3465
13/7/2015 21.805 1,3526 3,8009 1.200[ 13.298| 4.022,55 4512 8.102 1,3501

Nguén: DataStream Thomson Reuters

gia dinh gia tdng nhung khong dugc sU dung
dé dau tu. Trong khi d6, Viét Nam ngay cang
thdm huyt can cén vang lai do tdng cau nhap
khdu, dan dén viéc phai di vay ng bén ngoai
nhiéu (do khéng thu hut dugc vén trong nudc)
tao suc ép 1én ng cdng.

P&y mai chi 1a tinh trang cla céc quéc
gia hién tai. Khi tru cét thi nhét (thi trudng
chung va nén tang san xudt) dugc hinh
thanh, canh tranh gilta cac quéc gia sé cang
khéc liét. Nén kinh té trong nudc bj tri tré
do khong thé tim kiém thi trudng xuét khau,
b&i vi ndi té cao gid hon ngoai té sé& dan
dén th&t nghiép tran lan. Dong ty do luan
chuyén lao déng sé tr thanh céng cu dé céc
quéc gia mianh hdn trong khu vuc dé dang
thu hut duge lugng nhan cong gia ré nay tu
Viét Nam. Tu dé, dung nhu Diaz Alejandro
(1965) nhan dinh, cédc quéc gia c6 déng tién
dinh gia thdp sé thu Igi tU ngudn nhan céng
gia ré. Vi vay, sy “banh truéng” vé san xuét
hang hoa va dich vu tir cac quéc gia cé déng
tién bi dinh gia thdp vao Viét Nam sé tao ra
nhiing kénh dau tu hdp dan, huat phan tién
nhan réi, tién tiét kiém tl hd gia dinh thong

qua nhiing kénh dich vu tai chinh, ngan hang
nudc ngoai. Vién canh xa hon, khi dé nén
kinh t& san xuét trong nudc sé khdng con
kha nang chéng d& vd8i cac “d6i thl” trong
khu vyc. Nhiing vién canh nay khéng phai
la phéng dai, ma d& dugc phan tich rat ki
trong nhiing bai nghién clu c6 lién quan dén
viéc Trung Quéc thuc hién chinh sach dinh
gia thdp déng Nhan dan té (Michael Funke
va Jorg Rahn 2005, Barton M. Biggs va C.
Fred Bergsten 2003, Hoje Jo va cac céng
sy 2009).

3. Bai hoc cho Viét Nam

Trong quéa khu, dudng nhu moi chuong
trinh hdi nhap kinh té khu vuc tap trung danh
riéng cho nén kinh té thuyc (real economy),
sau d6 mdi tdi viéc ti€p tuc thyc hién hoi
nhép tai chinh. Hién nay, 8 ASEAN ciing
vay. V6i EU, sy hdi nhap tai chinh tré hon
so v4i sy hoéi nhap cua céac phan khac trong
nén kinh t&. C6 thé néi, day dudng nhu la
Xu hudng chung cua tién trinh hdi nhap. Tuy
nhién, kinh nghiém lai chi ra rang: day la
chinh séch thi€u théng minh. Khiing hoang
tai chinh & chau A dugc dua ra phan tich.
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Truéc khi khiing hodng, APEC da I3 di su
lién két hgp tac tai chinh va tién té, trong khi
d6 ASEAN chi méi nhen nhém. Do dd, trong
viéc tao ra AEC, cac lanh dao ASEAN nén
tap trung hon vao nhiing van dé tai chinh
song song v6i hdi nhap yéu t6 san xuét.
Nhin ti viéc cac quéc gia trong khu vuc réo
riét thuc hién chinh sdch “dinh gi4 thdp dong
ndi t&”, thi viéc nhanh chong thuc hién hoi
nhap tai chinh va tién té la quan trong hon
bao gid hét.

Qua trinh hodi nhap tai chinh va lién két,
hdp tac ty gia & chau Au trong qua trinh tao
lap lién minh tién té la mét bai hoc. European
Currency Unit (ECU) la gio tién t& & chau
Au, c6 trong s6 la GDP va ngoai thudng cuta
nhiing thanh vién (va do dé hudng tdi su
thay déi c6 tinh chu ki). ECU dudc gidi thiéu
vao nam 1979 nhu mot phan cua hé théng
tién t& chau Au, 1a co s& dé danh gia gia tri
tuong déi clia dong tién cac qudc gia riéng
& va dugc s dung nhu la dan vj tinh toan
trong cac ngan hang trung udng. Khéng co
ddng ECU tiing dugc Iuu théng, vi thé né 1a
ménh gid nhan tao ding nghia. Tuy nhién,
c4c ngan hang chau Au da tao ra san phém
ngan hang cho ngudi cho vay va ngudi di

vay nham giao dich déng ECU. Ban dau,

bat ki giao dich ECU nao ciing la danh muc
céc giao dich theo cac ddng tién cd sd. Tuy
nhién, cdc ngan hang sém thanh Iap ra mét
hé théng rd rang ddi véi déng ECU, lam cho
viéc chuyén giao déng ECU khéng bi rang
budc, nham tao ra nhiing giao dich doc lap
déi véi mdi loai tién té cdu thanh. Diéu nay
cho phép chdp nhan déng ECU trong nhiing
giao dich thuong mai tu nhan - céng dén
c6 thé st dung ECU nhu la don vi tinh toén
khodn tién gli vao ngan hang, trong khi dé
céc cong ty cé thé st dung né dé 1ap hoa don
ban hang va duy tri cac tai khoan. Trai phiéu
duge dinh danh bang déng ECU dudc phat
hanh vao nam 1981, chi hai ndm sau khi gidi
thiéu gid tién té (ECU). Tu d6, ECU dan tré
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thanh mét loai “tién té” quan trong trong thi
trudng trai phiéu chau Au, vugt qua ca déla
My va déng mark cla Duc. Mot s6 lugng
déng ké trdi phi€u dinh danh bang dong ECU
dudgc giao dich riéng |é. ECU dugc sU dyng
cho nhitng giao dich tu nhan va dan dugc
phat trién, bdi ty gia ECU c6 khuynh hudng
&n dinh hon nhiing tién té cdu thanh né. Doi
vdi cac nha dau tu va ngudi di vay ¢ chau
Au, viéc dinh gia thdp déng tién cla qudc
gia so véi nhiing loai tién té khac bj bu tri
bdi sy tadng lén trong gia tri clia ddong ECU,
vi thé ngudi ta c6 déng luc dé ndm gilt dong
ECU nhdm da dang héa danh muyc. Tudng
tu, cac nha dau tu bén ngoai va nhiing ngudi
di vay cling bi hdp dan dé&i véi ECU, bdi vi,
riii ro clia ddng nay th&p hon céc ddng tién
rieng l1&. Tém lai, ECU la phuong phéap thay
thé hap dan, bdi vi, né it nhay cadm hon so vdi
bi€n déng clia dong tién riéng.

Ngay 01/01/1999, chau Au da thay thé
dan ECU - d6 l1a mét phan cla giai doan dau
tien Théng nhat tién té chau Au (EMU). Thyc
t&, ECU ton tai 20 nam trudc khi EMU dé nghi
réng, viéc gidi thiéu gid tién té 1a can thiét va
|& tidn than dé di dén lién két, hgp tac tién
t&é. Sy thanh céng clia ECU mét phan la do
tinh hinh bén trong Hé théng tién té chau Au
(EMS) - né6 giup lién két cac ngan hang trung
uong lai véi nhau. Bdng thdi, thiic t€ by phan
tu nhan cho ring, théng nhat tién té chau Au
vé cung hitu ich va hé théng ngan hang cé
thé tao ra nhu céu gia tdng cac giao dich ECU
nh&m dam bao sy thanh céng cta né. Cé thé
thay, sy quan trong cla déng tién chung cé y
nghia nhu th€ nao déi véi thuong mai va dau
tu. MOt mat, viéc lién két cac qudc gia bang
dbng tién chung sé gilp cac qudc gia cé cung
muc dich dam b&o gié trj clia déng tién quéc
gia d6; cac qudc gia sé cung hd trg 1an nhau
vé k& hoach, ki thuat dé cling c6 nén kinh té
viing manh. Mat khéc, viéc st dung dong tién
chung sé gidp 6n dinh ty gia giao dich trong
ndi bd khéi, giup cac quéc gia khéng sl dung
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ty gia nhu céng cu “thué vo hinh” ap Ién dong
luAn chuyén hang héa, dich vu va vén.

Tréi véi Cdng ddng kinh t& chau Au
(EEC - European Economic Community),
nguyén thu cac qudc gia ASEAN khéng coi
AEC nhu la nén méng dé tién téi hdi nhap
véi nhau v& mét chinh tri. Tuy nhién, hoi
nhap vé kinh t& s& gép phan vao su hoa
trén chinh sach trong cac linh vuyc khac: lién
két cac quéc gia ASEAN lai gan nhau han,
giup cting ¢ hoa binh va 8n dinh cing nhu
xay dyng tinh ddng nhat khu vuc. Mac du
qua trinh hdi nhap tai chinh va tién té sé kéo
dai, song qua trinh dé nén dudc uu tién thuc
hién. AEC khéng dugc phat trién trén nén
tdng mé hinh clia EU, mac du ¢é tiép thu
mét s8 kinh nghiém dugc rut ra tif qua trinh
nay. AEC la sang ki€n khu vuc, nhung viéc
b6 sung lai dugc thuyc hién bing nén kinh t&
quéc gia, tir d6 thi€u di su hgp tac. Lién két,
hop tdc kinh t& ASEAN la sang kién tu trén
xubng, do vay Igi ich tir cdc bén lién quan
thdp hon va khéng céng bang. Viéc sl dung
cd ché ty gia nhu rao can cho thuong mai va
mau dich cling tao ra nhiing rao can bét Igi
cho cdc dong luan chuyén hang héa, dich
vy, vén va dau tu.

V@i vai tro la thanh vién trong khéi
ASEAN, Viét Nam can rat ra bai hoc cho
chinh minh va nhanh chéng thuc hién nhiing
bién phdp nhdm han ché vién canh da dugc
dua ra: (1) Cung céac quéc gia trong khu vuc
ban bac, dé xuét va dua dén viéc hodi nhap
tai chinh va tién té (ho&c 1a cac qudc gia ki
thém céc thoa thuén 6n dinh ty gid 14n nhau,
hodc la cac quéc gia phai di dén viéc hinh
thanh déng tién chung nhu la ECU & ECC
truéc day); (2) Trong ngdn han cé thé si
dung chinh sdch “dinh gia thdp déng noi té”

nhu & cac quéc gia trong khu vuc, trong dai

han cén thuc ddy, hé trg, nang cao nang luc
san xudt cho cac doanh nghiép trong nudc,
gia tang gid tri hang héa dé canh tranh; (3)
M3 rong kénh dau tu, thuc déy téi cdu tric

c4c ngan hang thudng mai dé cé thé dam
bdo dugc dong vén cla ngudi dan0l
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