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Thang qua mé hinh phdn phéi tré tu hoi quy, bai viét dua ra nhitng minh ching thuc
nghiém vé tdc dong ciia ddu tu truc tiép nudc ngodi va thuang mai quéc té dén tong so
thu thué aia Viét Nam trong giai doan 1990 - 2014. Tir két qud thu duot, bai viét dé xudt
mét vai khuyén nghi chinh sdch ndng cao hiéu qud qudn Iy cng tdc thu thué ciia Viét Nam

trong thoi gian toi,

Co s ly thuyét va khung phén tich

Theo Suparerk Pupongsak (2009), chinh sach
thué & cac nuoc kém phat trién va dang phat trién
c6 anh huéng dén tyr do hoa thuwong mai (xuat khau
va nhap khau) va nghién cttu thyc nghiém & Thai
Lan cho thdy, khi cai cach ty do hoa thiong mai thi
s6 thu thué c6 xu hudng ting.

Nghién cttu cho truong hgp Pakistan, theo
Sumera Mushtaq (2012), yéu t6 ty gia va lao dong
c6 tac dong nguoc chiéu voi téng s6 thu thué, trong
khi d6, nhiing yéu t6 khdc nhuw: Mo ctra thuwong
mai, phan ngach mau dich, mitc d6 d6 thi héa co
tac dong manh va cling chiéu dén tong sd thu thué.
Két qua cia Haider Mahmood (2013) cho th&y, trong
ngdn han va dai, tdng san phadm quéc ni (GDP) va
dau tu tryc tiép nudc ngoai (FDI) ¢b tac dong tich
cuc dén tong s thu thué o Pakistan.

Két qua nghién ctru ctia Micah Samuel Gaalya
(2015) & Uganda thi ty gia hoi dodi, d6 mo thuong
mai va ty trong nganh Cong nghiép trong GDP ¢6
anh huong cung chiéu dén hiéu suét thu thué, FDI
o tac dong dén thué sudt bién cé tic dong clung
chiéu dén hiéu suat thu thué.

Theo nghién ctru ctia quy tién té (IMF), thi gitra
thué va FDI c6 méi lién hé mat thiét véi nhau, viéc
canh tranh trong chinh sach thu hiat nguén FDI sé
lam syt giam tong s6 thu thu€. Theo Tomonori Sato
(2012), FDI va thué thu nhap doanh nghiép c6 mai
quan hé nguoc chiéu, nghia la khi mét qudc gia thuyee
hién chinh sach thu hiat FDI sé lam giam di s6 thu
thué doanh nghiép.

Stacie Beck (2012) ciing dé xudt nghién cttu cac
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hinh thitc danh thué c6 thé anh huong dén FDI.
Nghién cttu st dung cac yéu td: Mirc thué suat
trung binh, tiéu dung, lao dong va thu nhap vén.
Két qua cho thay, viéc ting mitc thué suat ctia thué
thu nhap vén hda c6 tac dung nguoc chiéu dang ké
dén dong chay dau tu FDI va nguoc lai.

Phuong phap nghién ciu

Tt nhitng ly thuyét trén, ching t6i tién hanh
nghién ctru ba nhan t6: Nguon von dau tu nudc
ngoai FDI, xudt khau (EX), nhap khau (IM) c6 anh
huéng nhu thé nao dén tong sd thu thué (TAX).

Dit liéu dugc sit dung trong nghién ctru nay la
dit liéu hang nam trong khoang thoi gian 1990-2014,
duoc thu thap tir nguén Key Indicators for Asia and
the Pacific 2014 (ADB). Cac bién dugc thé hién &
dang logarit co sG tw nhién.

Mo hinh phan phéi tré tu hdi quy (ARDL)
cho bai nghién cttu cé thé viét dudi dang sau:
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Theo Pesaran va Pesaran (1997), ki€ém dinh
duwong bao (Bound test) 1a budc dau tién cua thu
tuc ARDL, d€ xac dinh viéc ton tai hay khong méi
quan hé déng lién két (mdi quan hé dai han) gitra
cac bién. Néu ton tai moi quan hé dai han, tién
hanh wdc tinh cac hé sd dai han va tinh toan cac hé



s6 ngan han dyra vao mé hinh ECM trén co s& tiép
can ARDL.

Két qua nghién ciu

(i) Kiém dinh nghiém don vi: Kiém nghiém don vi
dé chac chan rang khong cé bién nao tich hop & bac
2, bai vi hoi quy cé thé'la gia mao néu céc bién ding
0 sai phan bac 2.

BANG 1. KET QUA KIEM DINH NGHIEM DON VI
CUA CAC BIEN THEO ADE

Bién Giatrithngkét Két luan Béc tich hop
LTAX -2,819 Chudi khdng dimg
ALTAX -4,287 Chuéi ding I(1)
LFDI -1,892 Chuédi khéng dimg
ALFDI -3,663 Chudi ditng I(1)
LIM -3,104 Chudi dimg 1(0)
LEX -2,921 Chudi khéng dimg
ALEX -4,798 Chubi dimg (1)

Naudn: Nghién ciu etia tde gid

O miic y nghia 5%, cac bién LTAX, LFDI va LEX
cung tich hop béc 1, riéng LIM tich hgp bac 0. Theo
Pesaran va Shin (1999), Hamuda va cong su (2013),
néu nhu ching ta khong dam bao vé thudc tinh vé
nghiém don vi hay tinh dirng ctia hé thong dix liéu,
cac bién khong cling mutc lién két I (1) hodc I (0) thi
ap dung thu tuc ARDL la thich hop nhat cho nghién
ctu thue nghiém.

(ii) Kiém dinh dwong bao (bound test):

Bang 2 cho thdy, gid tri F-statistic 16n hon gia tri

gi6i han duwong bao trén tng voi mic y nghia 1%
dugce cung cap 0 phan phu luc trang 478, Pesaran
(1997). Nhu vay, c6 sy ton tai méi quan hé dong lién
két gitra cac bién trong mo hinh.

(iii) Liwea chon d¢ tré ctia mé hinh ARDL: Dya vao
tiéu chi SBC, d6 tré t6i wu cia md hinh ARDL la
ARDL (2, 0, 0, 0):

TAI CHINH - Thdng 9/2015 ﬁ
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Ghi cha: ', , tuwong tng voi mic y nghia 1%,
5% va 10%.

Mb hinh ARDL cé R2 hiéu chinh bang 0,851, tic
la m6 hinh giai thich dén 85% sy bién dong cua tong
s6 thu thué theo cac bién: FDI, xuét khdu va nhap
khau.

(iv) Cic kiém dinh tinh phit hgp cia mé hinh: Céc
kiém dinh chdn dodn duwgc thuc hién gom: Kiém
dinh Wald (ChiSq=130,553; Pob.=0,000), kiém dinh
dang sai mé hinh théng qua kiém dinh RESET
ctia Ramsey (ChiSq=1,897; Pob.=0,168), kiém dinh
Larange multiplier (LM) dé kiém tra tinh ti twong
quan (ChiSq=1,585; Pob.=0,208), kiém dinh phuong
sai sai sO thay doi (ChiSq=0,400; Pob.=0,527). Bén
canh d¢, tac gia kiém dinh tinh 6n dinh cta phan
dw ctia mo6 hinh thong qua kiém dinh CUSUM va.
CUSUMSQ déu nam trong dai tiéu chuin ung voi
mttc y nghia 5%.

Két qua cac kiém dinh cho thdy, mé hinh dang
tin cdy va on dinh, dam bao dé wdc lugng cac hé s
dai han va ngfin han.

(v) Ubc heong cdc hé s6" dai han ctia mé hinh
ARDL(2,0,0,0):

LTAX =1,302"" —-0,111" x LFDI +1,147™
x LIM —0,716™" x LEX. (3)

L]

Ghi cha: ™,
5% va 10%.

Trong dai han, cac bién déu c6 tdc ddng mot cach
c6 y nghia théng ké dén tdng so thu thué (LTAX);
trong do, dau tu truc tiép nuwdc ngoai (LFDI) va xuét
khau (LEX) c6 tac dong am, trong khi nhap khiu
(LIM) c6 tac dong duong.

(vi) Ubc lwong cic hé s6’ ngin han bang md hinh
hiéu chinh sai s6'(ECM) dua trén cich tiép cin ARDL:

. twong ting véi mitc y nghia 1%,

ALTAX =0,862" +0,283" x ALTAX (-1)—0,073" x ALFDI
+0,759™ x ALIM —0,474™ x ALEX — 0,662 x ECM (-1).

(4)
BANG 2. KET QUA KIEM BINH DUGNG BAO (BOUND TEST)
Intercept and no trend
56 béc Gia tri thong ké F Gid tri gidi han ctia cac dudng bao
90% 95% 97,5
k F-statistic N e
1(0) I(1) 1(0) I(1) 1(0) (1) 1(0) I(1)
3 26,111 2,711 3,800 3219 4,378 32T 4,898 4,385 5,615

Ngudn: Nghién i cda tdc gid
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Ghi chi: ™,”," tuong ting v&i muc y nghia 1%,
5% va 10%.

M&é hinh ECM giai thich dugc 71% sy bién dong
ctia chi s8 tong s6 thu thué ctia Viét Nam trong ngan
han dudi tac dong ciua dau tw trye tiép nudc ngoai
va thueong mai quoc t€. Hé s6 ECM(-1) = - 0,662 cho
thay muc d6 diéu chinh kha cham. Trong mi nam
phai hiéu chinh t6i 66% su sai 1&ch giita gié tri ngan
han tir can bang dai han.

Két luan va kién nghi

Két qua kiém dinh cho thdy, ca trong ngan han
va dai han, xudt khau va FDI déu c6 tac ddng am d6i
voi s thu thué.

Viéc nhap kh4u hang chiu thué dang ké tao |

. ngoai trong khi kha nang va trinh d¢ san xuét trong

nén mét sy thay déi Ién trong sé thu thué. Vi
thé, chinh sach thué nhap khau nén linh hoat
theo huéng uu dai déi véi hang héa, cong nghé
phuc vu phat trién kinh té nhung cin quan ly
chat ché ngudn nhap khau phuc vu cho nhu
cau tiéu dung khac.

Déi véi xudt khiu: Trong thoi gian qua Viét Nam
thye hién chinh sach khuyén thich xuédt khau, ma
dién hinh la giam thué xuat khau va viéc duoc
kh&u trir thué gia tri gia ting (GTGT) dau vao,
trong khi thu€ suat GTGT hang hoéa dich vu xuat
kh&u dwgc ap dung 0%. Diéu nay thé hién méoi
quan hé nguoc chiéu gitta s& thu thué€ va xuat
khau. Trong dai han, khi xudt khau tang 1% sé
lam giam s8 thué 0,716%. Vi thé, dé ting thu thué
d6i v6i hang hoa dich vu xudt khau, can cha y dén
thu€ GTGT dau vao cua cac DN nay dong thoi
xem xét mirc thué suat GTGT dau ra va thué xuét
khau cdc mat hang.

Déi véi FDI: Ttr khi mé cira thi truong, trong
thoi gian dai, Chinh pha thwe hién nhiéu chinh
sach thu hat FDI Trong cac nghién cétu ctia minh,
Kemp (1962), Cuve (1971), Kopits (1976), Bond
va Samuelson (1986) da kién nghi nwdc chut nha
khong nén vién trg d€ thu hut ngudn FDI, diéu

nay lam tang chi ngan sach, cac phtc lgi xa hoi sé
giam va khi cac cong ty FDI ¢@ tinh chuyén gia, dé
né tranh thué tir cac nuwdec dau te vé cho cac nuwdc
c6 cong ty me. Vi thé, Nha nudce can cai cach chinh
sach thu hat FDI dé han ché cac khoan chi va kién
toan quan Iy d4u tu tir ngudn FDI nham han ché
chuyén gi4, tir d6 ting so thu vé thué.

Nhép khiu cé tac dong dang ké va cung chiéu
v6i doanh thu thué ca trong ngan han va dai han.
Trong dai han, khi gia tri nhap khau ting 1% thi
doanh thu thué sé tang 1,147%. Diéu nay cling
dé hiéu khi ma tir khi ting cwdng d6i maéi va hoi
nhép, Viét Nam phai chdp nhén tinh trang tham
hut thiwong mai khi ¢6 nhu cau 16n d6i véi nguyeén
vat liéu, thiét bi may moéc hay cong nghé cua nude

nudc con han ché, diéu kién ngudn von trong nuoc
con thiéu va gia tri xudt khdu chuwa d bu dap cho
chi tiéu nhap khau.

Viéc nhip khau hang chiu thué€ dang ké nén tao
mdt sy thay d6i 16n trong s6 thu thué. Bén canh
d6, nhap khau nguyén liéu thic day san xudt trong
nuéc nén lam tang tong thu vé thué. Vi thé, chinh
sach thu€ nhap khiu nén linh hoat theo hudng wu
dai d6i véi hang hoa, cong nghé phuc vu phat trién
kinh t&€ nhung can quan ly chit ché nguén nhap
khdu phuc vu cho nhu céu tiéu dung khac. Viéc
nhép khau hang héa nay c6 thé gay giam nguén du
trit ngoai té qudc gia, tao sy mat can bang, phat trién
on dinh lau dai.
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