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Bién lai sudt (chénh léch gida
lai suat cho vay va lai suat tién

gui) 1a mét trong nhang yéu to6

duoc quan tam trén thi truong tai
chinh, ddc biét trong hoat déng
cta hé thong ngan hang thuong
mai. Co nhiéu yéu té tac dong
dén bién lai suat cia hé thong
ngéan hang thuong mai bao gém

nhém yéu t6' vi mé, nhém yéu t6

nganh va nhém yéu té thuc vé
ddc diém cia ting ngan hang
thuong mai nhu rdi ro. Trong
nghién cdu nay, chang toi s
dung dit liéu giai doan 1999 -
2011 cla 7 nuéc Péng Nam A
bao gém Cambochia, Indonesia,
Lao, Malaysia, Phillipine, Thai
Lan va Viét Nam tod ADB va
Worldbank dé xem xét cac yéu
t6'tac dong dén bién lai sudt, qua
moé hinh uéc luong da liéu bang
khéng can bang.

1. Gidi thiéu

Tl khiing hoang tai chinh toan
cau nam 2008, nén kinh t& th&
gidi da trai qua nhiéu giai doan
kho khan va bién dong, trong
do6 hé thong ngan hang d6i mat
voi nhiéu chi trich vé hiéu qua
hoat dong va cac hanh vi day ri
ro cia minh (Blundell-Wignall,
Atkinson, & Lee, 2008; lvashina
& Scharfstein, 2010). Hoat dong
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ca hé thong ngan hang tap
trung ch yéu vao hai hoat chinh
|2 huy dong vén va cap tin dung,
trong do lai sudt chinh la nhan tot
quan trong nhat trong quyét dinh
glii tién hay di vay ctia nguoi dan
(Gambacorta & Mistrulli, 2014;
Saunders & Schumacher, 2000).

HAau hét cac nghién cdu vé cac
yéu 16 tac dong dén chénh léch
lai suat dugc thuc hién 6 cac quic
gia phat trién véi bo dd lieu day
dd vé lai sudt cho vay, lai suat
tién gli va cac yéu to khac trong
nén kinh t& (Hainz, Horvath, &
Hlava ek, 2014; Ruthenberg &
1996).
thuc nghiém, trong dé xem xét

Elias, Cac nghién clu
hé théng ngan hang chinh la
trung gian tai chinh quan trong
trong viéc chu chuyén vén cho
nén kinh t& thi cho rang chénh
lech 1di suat xuat phat tir chinh
can bang clia cung va cau von
trén thi trudng (Ho & Saunders,
1981).

Co nhiéu yéu t6 khac nhau anh

x
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hudng dén bién lai sudt (NIM -
chénh léch lai suét cho vay va lai
suat tién glii) clia hé thang ngan
hang nhu cac yéu t6 vi mo, yéu té
nganh, va yéu té vi mo lién quan
dén tiing ngan hang thuong mai,
nhiéu nghién cGu cd gang tim
kiém bdng chiing va xac dinh tac
dong cla nhiéu yéu t6 dén bién
lai suat clia hé thdng ngan hang
thuong mai tai nhiéu qudc gia va
khu vuc khac nhau (Allen, 1988;
Almarzoqi 2015;
Angbazo, 1997; Carbo Valverde
& Rodriguez Fernandez, 2007;
Claeys & Vander Vennet, 2008;
Gelos, 2006).

Khu vic ASEAN v6i hau hét
la cac nudc dang phat trién, hé

& Naceur,

thong ngan hang thuong mai
van dong vai trd quan trong chu
chuyén von cho nén kinh t&
(Lerohim, Affandi, Mahmood, &
Mansor, 2014; Pradhan, Arvin,
Hall, & Bahmani, 2014; Tu, Loi,
& Yen, 2015). Do dé, nghién ctu
cac nhan t6 tac dong dén bién

Chuyén muc nay do Ngan hang Thudng mai co phan
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lai sudt clia hé thong ngan hang
thuong mai can thiét cho ca hoc
thuat 1an chinh pht trong dé ra
chinh sach vi mé quan ly hé
thong tai chinh. Do do, nghién
clu nay st dung da liéu cta 7
quéc gia Pong Nam A dé do
luong tac dong clia cac yéu to
dén bién 1ai sudt clia hé théng
ngan hang thudng mai trong giai
doan 1999 - 2011.

Cac nghién cdu truéc day
thuopg tap trung nghién ctu cac
yéu t6 tac dong dén lgi nhuan va
bién lgi nhuan clia ngan hang,
tuy nhién, c6 hai cach chon mau
do 1a nghién cdu hé théng ngan
hang clia mot quic gia trong giai
doan cu thé hodc nghién ctu hé
théng ngan hang clia mot nhom
nhiéu quéc gia trong mot giai
doan cu thé. Mac du vay, cac
nhan t6 tac dong dugc theo doi
van thuong giong nhau, dé la dac
diém cla ngan hang, cdu trac
nganh ngan hang va moi truong
kinh t& vi mo6 (Almarzoqi &
Naceur, 2015; Entrop, Memmel,
& Wilkens, 2015;
Funga ova & Poghosyan, 2011;
Tarus, Chekol, & Mutwol, 2012).

Véi cac yéu to lien quan dén

Ruprecht,

dic diém cla ngan hang, cac
nghién cdu cho thdy nhiéu yéu
t6 nhu quy mo, rdi ro va von clia
ngan hang. Nhtng nghién ctu
dau tien nhu cta T. Gilligan,
Smirlock, va Marshall (1984), T.
W. Gilligan va Smirlock (1984),
sau do la nhiéu nghién ctu khac
sau nay xac dinh c6 méi quan hé
gitia quy md clia ngan hang vai
kha nang sinh lgi ctia ngan hang
do (Abdullah, Parvez, & Ayreen,
2014). Trong do, hau hét cac

nghién cdu chi ra rang khi quy
moé ngan hang tang lén sé gilp
cac ngan hang nay tiét kiém
dugc cac khodn chi phi nhat
dinh do hiéu qua theo quy mo
nén co6 khad nang dua ra cac mc
lai suat co tinh canh tranh hon
nén bién lai suat sé giam (Gury,
Staunton, & Balashanmugam,
2002). Tuy nhién, khi quy mo
clia ngan hang tang lén dong
thai vi stic manh thi truong 16n
hon nén cac ngan hang thuong
mai ctng c6 khd nang dua ra cac
muc 1ai suat theo chién lugc clia
minh dé tim ki€m lgi nhuan cao
hon, do do, bién lai suat co thé
cao hon (Goddard, Molyneux,
& Wilson, 2004; Molyneux &
Thornton, 1992).

Tiép dén, rdi ro clia ngan hang
ciing la mot trong nhiing yéu t&
quan trong trong xac dinh bién
lai suat cia ngan hang thuong
mai. Bdi vi rti ro khong chi anh
hudng dén lgi nhuan ma con anh
hudng dén kha nang tdn tai cla
cac ngan hang thuong mai cho
nén cac ngan hang ludén xem xét
rdi ro trong viéc ra quyét dinh tin
dung va lai suat cho vay, trong
khi do, rdi ro lai &nh hudng dén
kha nang huy dong cing nhu
nhu ciu huy dong von clia ngan
hang thuong mai nén anh hudng
dén lai suat huy dong (Miller
& Noulas, 1997; Molyneux &
Thornton, 1992). Trong dé chi
tieu dugc st dung phé bién dé
do ludng rii ro t6ng thé ctia mot
doanh nghiép cling nhu mot
ngan hang la chi sd Altman Z -
score dugc phat trién bai gido su
Altman (Altman, 1984, 2000),
trong khi do, dé do luong rdi ro
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tin dung, mot trong nhing rdi ro
quan trong nhdt trong hoat dong
clla ngan hang thuong mai thi
chi tiéu ng qua han dugc st dung
dé dai dién.

Bén canh cac dic diém lién
quan dén ngan hang thuong
mai, cac dac diém lien quan
dén nganh cang 13 yéu t6 quan
trong trong xac dinh bién Iai
suat, trong dé quy mé clia nganh
ngan hang trong nén kinh t&
cang l6n va mic do canh tranh
cta thi truong cang l6n thi bién
lai sudt cang nhd. Cu thé tai cac
nuéc dang phat trién, vi quy mo
nganh ngan hang con nho trong
khi nhu cau thi trudng l6n, nganh
ngan hang lai co su canh tranh
thap do mic do tap trung cao &
mot s6 nho cac ngan hang l6n
nén bién lai sudt ctia ngan hang
l6n hon do cac ngan hang c6
nhiéu stic manh thj trudng hon
dé dua ra mdc bién lai suit co
lgi cho minh (Demergug-Kunt &
Huizinga, 2001). Chi tiéu thutng
duge st dung dé do Iudng tinh
canh tranh trén thi truong la chi
s6 HHI (Herfindahl-Hirschman
Index), chi tiéu do luong mdc do
canh tranh cta thij trugng, chi s&
nay cang nhé ching toé tinh canh
tranh cang cao.

Ngoai cac yéu td lién quan dén
dac diém ngan hang, tinh canh
tranh trong nganh thi cac yéu to
vi mé cling co vai tro quan trong
tac dong dén bién 1ai suat cla
thi truong (Afanasieff, Lhacer, &
Nakane, 2002). Nhing nghién
clu xem xét rong hon ra ca
nén kinh t& thi phat hién thay
rang cac yéu to vi mo cling ¢b
tac dong quan trong dén chénh
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lech lai sudt (Demirgiig-Kunt &
Huizinga, 1999). Cu thé, khi cac
quéc gia chuyén déi nén kinh
té sang nén kinh t& thi truong
cang manh, chénh léch lai suit
cang thap (Drakos, 2003), hay
trong giai doan khiing hodng thi
cac yéu t6 vi moé lién quan dén
hé théng ngan hang cang co it
y nghia trong gidi thich su thay
ddi trong chénh léch 1ai suat thi
truong so voi cac yéu té vi mo
clia toan bo nén kinh t& (Dumi i¢
& Ridzak, 2012).

Theo ly thuyét truyén thdng,
lam phat gia tang sé dan dén
viéc nguoi di vay mudn vay ng
nhiéu hon do lai suat thuc thap
di, trong khi nguoi cho vay lai
doi hdi mdc lai suat cao hon dé
ba lai phan gia ting trong lam
phat cho nén chénh léch 1ai suat
sé cao han. Xem xét trén toan bd
nén kinh t€, tang trudng kinh t&
gitp kich thich dau tu bao goém
cd dau w trong nuéc va dong
von dau tu nudc ngoai (Almfraji,
Almsafir, & Yao, 2014; Donovan
& Batabyal, 2015; Ouyang & Fu,
2012; Tekin, 2012; Zhang et al.,
2013). Pau tu chinh 1a mét trong
nhing thanh phan hinh thanh
cau von trong nén kinh t&, dau
tu cang cao cau vén cang l6n bdi
l& von chinh 1a mot trong nhiing
. thanh 16 quan trong trong ham
san xuat cGa nén kinh t&€ (Muro,
2013; Pavelescu, 2014; Vilcu,
2011; Yuan, Liu, & Wu, 2009),
Nhu vay, tang trudng kinh t&
cao sé dan dén nhu cau dau tu
cao hon va cau von cao hon, vi
vay, thi trudng sé doi hoi lai suat
cao hon cd cho vay lan tién glii
cho nén chénh léch lai suat co
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thé tang hodc giam. Tuy nhién,
khi nén kinh t€ cang phat trién
sé dan dén sy phat trién trong
thi truong von ca vé tinh hiéu
qud cha thi truong (Arestis &
Demetriades, 1997; De Gregorio
& Guidotti, 1995; Levine, 1997),
khi thi trudng tai chinh cang phat
trién, tinh canh tranh sé cao han,
dong thoi cac rao can trén thi
truong giam xudng, do dé, chénh
lech 1ai suat sé gidm. Nhu vay,
tac dong clia tang trudng kinh té&
lén chénh léch 13i suat co thé la
duong hoac am tay theo mdc do
tac dong cua tang trudng kinh t&
lén cau von va tinh hiéu qua cta
thi trudng tai chinh.

Nhu vay, c6 nhiéu yéu t6 bao
gbm ca cac yéu t6 lién quan dén
ngan hang thuong mai, nganh
ngan hang va cac diéu kién vi
md tac dong dén bién lai suat
clia ngan hang thuong mai. Phin
tiép theo clia bai viét trinh bay
mé hinh st dung dé nghién ciu
cho hé théng cac ngan hang
thuong mai tai cac qudc gia
Pong Nam A.

2. Mé hinh va di liéu nghién ciiu

2.1. Mé hinh nghién cdu

Trong nghién clu nay, dé xac
dinh cac yéu t6 tac dong dén
bién lai sudt cla ngan hang,
chang tbdi st dung mo hinh
trong nghién cdu cla Jamaludin,
Klyuev, va Serechetapongse
(2015) co6 dang:

Spread, =a,+a X, +e, (1)

Trong do: Spread, la bién lai
sudt clla hé thong ngan hang
dugc do ludng théng qua hai
bién: chénh léch lai suat cho
vay binh quan va |ai suét tién gl

binh quan (Lenddepositspread)
va chénh léch thu nhap tir cho
vay va chi phi trd ai tién gi
trén tong tai sdn ctia ngan hang
(Netinterestmargin) cho qudc gia
i nam t; Xit 1a véc to cac bién dai
dién cho yéu t& vi mo (bao gom
lam phat (inflation), tang trudng
kinh t€ (bao gébm tang trudng
GDP thuc (gdpgrowth)), logarith
GDP binh quan dau nguoi thuc
(loggdppc) va logarithm GDP
thuc (loggdp); yéu t6 nganh ngan
hang (bao gom mdc do canh
tranh trong nganh ngan hang
(bankcon) va su tham gia cla
cac ngan hang nu6c ngoai trén
thi truong (foreignbank)); cudi
cung la chi s6 Bank Z - score dai
dién cho rdi ro clia ngan hang
(bankzscore), tat ca cac bién
thuoc X déu lay do tré 1 vi tac
dong clia cac yéu 16 co tinh tré
dén bién 1ai suat ctia ngan hang
thuong mai; e la phan du.

Tiép theo do, ching téi con udc
ligng ham s chia lai suét cho vay
binh quan theo mé hinh:

Lend, = b, + b Deposit, +
b2X, , +u, (2)

Trong do: Lend, la lai suat cho
vay binh quin clGa quéc gia i
nam t; Depositit 1a lai suat tién
glii binh quan clia qudc gia i
nam t, u la phan du. Ky hiéu cac
bién va nguon thu thap dd liéu
dugc trinh bay & bang 1.

Dé u6c lugng mé hinh 1 va 2,
ching téi st dung ky thuat udc
lugng voi di liéu bang. Ky thuat
udc lugng cho di liéu bang ti mo
hinh OLS dén céac ky thuat udc
lugng hiéu Gng c& dinh (FEM)
va hiéu tng ngau nhién (REM)
dugc chang toi lan lugt st dung.



Bang 1: Bién va nguon thu thap
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Bén | Cach tinh ‘Nguén |
Lenddepositspread Chenh Jech Iar suat cho vay trung bll‘lh va Ia| suat tién gm trung binh | Global Financial Development Database - Worldbank
Netinterestmargin qubalFmantlat Development Database — Worldbank
Lending Lai suét cho vay bmh quén trén thi truong World Development Indicator - Worldbank

Deposit. L sudt tién g binh quan trén thi trudng  World Development Indicator - Worldbank
Gdpgrowth Toc dé ting trudng GDP thuc Key Indicators reports — ADB

Loggdppc ' Logarith thu nhap binh quan déu ngudsi thuc Key Indicators reports - ADB

Loggdp Logarith téng thu nhdp quéc gia thuc Key Indicators reports - ADB

Inflation ‘Lam phat theo chi s6 CPI Key Indicators reports ~ ADB

Bankzscore Chi s6 Bank Z - score Global Financial Development Database - Worldbank
Foreignbank E;;? ity lé”hlen hiu clia cc ngan hang nudic ngoai tonghéthéng | - Financial Development Database - Worldbank

Bankcon

Bdi vi han ché& cla OLS trong
udc lugng di liéu bang véi cac
hién tugng bi chéch do phuong
sai thay déi, tu tuong quan hay
noi sinh (Kiviet, 1995), do do,
u6c lugng FEM va REM c6 thé
dugc st dung dé st ly phuong sai
thay déi (Ahn & Schmidt, 1995).
Phén tiép theo ciia bai viét trinh
bay di liéu nghién clu va cac
thong ké mo ta cha di liéu.

2.2, Dir liéu nghién cuu

Biéu db 1 thé hién mot s6 yéu
t6 vi mo va nganh ngan hang tai
cac quéc gia Pong Nam A dugc
nghién ctu.

Biéu db cho thay hé thong
ngan hang tai cac quéc gia co
xu huéng canh tranh hon vi hé
sO tap trung gidm, trong khi do,
su tham gia clia cac ngan hang
nuéc ngoai ngay cang tang.
Trong khi do, cac loai lai sudt co
xu hudng bién dong vdi nhiéu xu
huéng khac nhau trong giai doan
2008 - 2011 sau khi giam trong
giai doan trudc do. Mo ta dir liéu
dugc trinh bay & bang 2.

Mb ta di liéu cho thady mac du
tinh canh tranh ngay cang tang,
nhung su canh tranh trong hé
théng ngan hang thuong mai &

Chisé HHI cho toan bé hé théng ngan hang

cac nudc Pong Nam A con thap
vi chi s6 Bankcon trung binh
cao. Trong khi mdec |ai suat cho
vay trung binh rdt cao (trén 12%/

Global Financial Development Database - Worldbank |

nam), thi tang trudng GDP thuc
chi & mdc trén 4% nam, 1ai suat
cao mot phan vi do lam phat

trung binh trén 6%/nam. Tuy

Biéu dd: Cac yéu td vi md clia cac quéc gia dudc nghién ciu
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nhién, mic chénh léch lai cho
vay va lai tién gli trén tong tai
san clia ngan hang thuong mai
chi & mac gan 4%. St dung da
liéu trén, chang toi ugc lugng mo
hinh 1 va 2 va trinh bay & phan
tiép theo.
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Ngubn: Téng hop ctia tac gia.

3. Két qua va thao luén
St dung mo hinh OLS sau do
kiém dinh bang Breusch-Pagan /
Cook-Weisberg test cho thdy mo
hinh OLS khéng bi hién tuong
phuong sai thay déi, do do, st
dung OLS cho udc lugng la phu

hop. (Bang 3)

Hé s6 udc lugng cla cac bién
logarith GDP thuc, logarith GDP
trén dau nguoi thuc am va co y
nghia thdng ké cho thay nhiing
quéc gia 16n va co nén kinh t&
phat trién co bién lai suat thap
hon, diéu nay phu hop vai két
ludn cla cac nghién ciu trudc
day vi nén kinh t€ phat trién
hon dan dén sy phat trién cltia hé
théng tai chinh, cac chi phi va
rao can trén thi truong giam, do
do, cac ngan hang thuong mai
phdi canh tranh hon va bién lai
sudt thap hon. Két luan nay ding
vOi ca hai truong hop la bién
chénh léch trong lai suat cho vay
va tién gti, ctng nhu chénh léch
trong lai tif cho vay va |ai tién gtii
trén téng tai san cla ngan hang
thuong mai. Tuy nhién, tang
trudng kinh té€ duong nhu khong
c6 tac dong nhiéu dén bién lai
suit cta hé théng ngan hang khi
hé s6 udc lugng nhé va khong ¢o
y nghia thong keé.

Véi lam phat, lam phat c6 tac
dong duong c6 y nghia thong ké
lén bién lgi nhuan (chénh léch
trong lai cho vay va lai tién gi
trén tong tai san), nhung lai co6
tac dong am mdc du khong co y
nghia thong ké lén chénph léch
trong 1ai sudt cho vay cla ngan
hang thuong mai. Nhu vy, mdc
du hé s6 udc lugng nhd nhung
lam phat c6 tac dong dén thu
nhap cla ngan hang thuong
mai khi gidp ngan hang thuong
mai gia tang cac khodn thu lai
ttf cho vay nhiéu hon lai trd cho
tién gii, diéu nay cing dé hiéu
béi trong diéu kién lam phat cao
hon, ngudi dan sé han ché gi
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Bang 2: Mo ta thong ké cac bién

Bién N Trung binh 6 lach chudn Nha nhat Lén nhat
Lenddepositspread 77 6.825 6.492 1.925 25.000
Netinterestmargin 83 3.865 1.355 1.003 6.738
Lending 77 12.899 7.725 4915 32,000
Deposit 90 5.604 4084 1.000 25.738
Gdpgrowth 91 4,081 8.953 -0.662 64.180
Loggdppc 91 3.072 0.381 249 3.814
Loggdp 91 4429 0.955 3.143 6.360
Inflation 91 6.989 13.799 -1.600 128.400
Bankzscore 85 12.817 12.300 -21.224 45673
Foreignbank 66 24.242 12.092 19.000 52,000
Bankcon 77 60.472 17.487 29.249 100.000
Nguon: Tinh toan cta tac gm ik it - -
Bang 3: Udc ludng mo hinh 1

Bién phu thudc 7 A Lenddepositspread 25 Netinterestmargin

Mé hinh | (1) (2) (3) (4) (5) (6)

Loggdp® [ -0530% -0.392"%*

Loggdppc -1.210% 141355+

Gdpgrowth | 0.001 -0.003

Inflation | -0.005 -0.035 -0.001 0.074%** 0.048* 0.079**

Bankzscore | -0.027%* -0.031% -0.045%%% 0.007 0.015 -0.006

Foreignbank 0,012 0.036"* 0.021 0.059%** 0.071%** 0.064%**

Bankcon | 0.001 0010 0.000 0.001 0017% 0.000

Constant 6.651* 8548+ 4391+ | 3,685%™ 7.208%** 2.061%*

R2 0449 0308 0266 0526 0.527 0.455

R2 adj 0.391 0.236 0.189 0.484 0.485 0.406

F-stat 7.81%%¢ 427 34T 12.44%* P ot 9.3344

N 54 54 54 62 62 62

g’;;‘;‘whef:g:r‘; i ! 3.64 1.68 0.05 0.42 137 162

Trong dé: *,%*, *** ong tng véi mdc y nghia 10%, 5%, va 1%.

tién trong khi nhing doi tugng co
nhu cau vay von sé di vay nhiéu
hon do lai sudt thuc thdp hon
nén thu nhap cda ngan hang co6
thé gia tang.

Véi cac bién dai dién cho
nganh ngan hang, chang toi
phat hién thay rang hé s Bank
Z - score cang cao dan dén bién
lai sudt giam nhung bién lgi
nhudn lai ting. Diéu nay ham y
rang nhiing ngan hang ¢ ri ro
thdp hon sé co bién lai suét cao
hon nhung lai kinh doanh hiéu
qua hon, bdi Ié nhiing ngan hang
it rGi ro hon sé co6 thé lya chon
nhing khach hang tét hon dé
cho vay va nhiing ngudi gdi tién
cling an tam hon dé gi tién mac
du lai suat tién gli co thé thap

han, do dé, bién lai suat sé cao
hon nhing ngan hang con lai.
Trong khi do, nhiing ngan hang
c6 rhi ro cao hon co thé phdi tra
|di sao han cho ngudi gli tién do
dé bién Igi nhuan sé gidm.

Piéu ngac nhién la chang i
phat hién thdy rdng su hién dién
clla cac ngan hang nudc ngoai
lai giap gia tang bién lgi nhudn
lan bién lai suét cla ngan hang.
Piéu nay co thé hiéu ring cac
ngan hang nudc ngoai hiéu qud
hon trong hoat dong kinh doanh
va cb uy tin toan cau, do do, khi
su tham gia clia cac ngan hang
nudc ngoai nhiéu hon dan dén
nguoi dan an tam hon khi ggi
tién vao cac ngan hang nay nén
chdp nhan lai suat tién gui thap

Ngudn: tinh todn cta tac gid.

han, déng thai dé nhan dugc cac
dich vu cao cdp hon nén chiu
chi tra lai suat cao hon cho cac
khoén tin dung, vi vay, ca hai chi
tiéu trén déu gia tang.

Cudi ctng, chang toi gan nhu
khong tim thdy bang ching tac
dong ctia muc do tap trung trong
hé théng ngan hang lén bién
lai suat va bién lgi nhuan cta
hé thong ngan hang. Diéu nay
cho thdy su canh tranh trong
hé thong ngan hang ¢ cac nudc
Pong Nam A khong c6 tac dong
nhiéu dén bién lai suat va bién
loi nhuan, diéu nay ciing bdi vi
su hién dién va stic manh thi
truong 16n cla cac ngan hang co
von nha nuéc 16n & khu vuc do
do, cac ngan hang con lai duong
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Bang 4: Udc lugng mé hinh 2

~ Lending 7) (8)
Deposit 0.857%*% 0.728%%*
Loggdp 05414 -
Loggdppc -2.907**+
Inflation 0955“ e 9049 S
Bankzscore -0.035%** -0.028**
Foreignbank 0018 0.070%%
Bankcon 0.011 -0.006

~ Constant i 6.527%% 14.065%**

R2 0.950 0.949

R2adj . 0.944 ek
F-stat/Wald chi2 150.12%** 144.93%%*

N ) 54 =
Het test/ Haus test 1.26 2.86

Trong dé: *,**, *** tuang tng vai muc y nghia 10%, 5%, va 1%.

nhu phdi xac lap 13i sudt theo
cac ngan hang Ién nay.

Tiép theo, ching toi u6c Iugng
phuong trinh 2 va trinh bay két
qud & bang 4.

K&t qua udc lugng mod hinh 2
khdng dinh lai cac lap luan &
trén, dong thai cho thdy: Cac
ngan hang thuong mai chi yéu
dya vao bién dong trong lai suat
tién gli dé xac lap lai suat cho
vay, tuy nhién, su gia tang trong
lai suat cho vay thap hon su gia
tang trong 1ai suat tién glii. Bong
thoi nhing quoc gia 16n cling
c6 muc |di suat cho vay thap
hon, cling vai do, lam phat cao
hon dan dén lai suat cho vay
cao hon, nhung mic tang trong
lai suat cho vay cting thdp han
nhiéu so vai mc tang trong lam
phat. Tuong tu nhu lap luan &
trén, nhiing ngan hang co rii ro
thdp han c¢6 mic i sudt cho vay
thap hon, trong khi su dién dién
nhiéu hon clia ngan hang nudc
ngoai lam i suat cho vay cao
hon con mdc do tap trung cla
nganh ngan hang dudng nhu
khéng co tac dong dén lai suat
cho vay.
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Nguén: tinh todn cia tac gid

4. Két luan

Thong qua ubc lugng da liéu
bang cho hai mé hinh, mé hinh
xac dinh cac yéu t6 tac dong dén
bién lai suat va bién lgi nhuan,
va md hinh xac dinh cac yéu to
tac dong dén lai suat cho vay clia
ngan hang tai cac nuGc DPong
Nam A chiing toi phat hién thay
rang:

Tha nhdt, tai cac quoc gia 16n
va phattrién, hé thong ngan hang
c6 bién 1ai suat, bién Igi nhuan
va ca lai suat cho vay thip hon
nhing quéc gia con lai. Trong
khi do, tang trudng kinh t& dudng
nhu khéng tac dong dén cd bién
lai suat va bién Igi nhuan ctia hé
thong ngan hang. Lam phat lam
giam bién 1ai suat, nhung lam
gia tang bién Igi nhuan va lai
suat cho vay clia hé théng ngan
hang.

Tha hai, vé dac diém cla hé
thong ngan hang, nhing ngan
hang co rii ro thap hon c6 kha
ndng gidm lai suét cho vay nhiéu
hon, dong thai gidm bién lai
suat, nhung lai c6 bién lgi nhuan
cao hon so véi nhiing ngan hang

6 rdi ro cao.

Thit ba, su tham gia nhiéu hon
clla cac ngan hang nudc ngoai
lam tang bién lai suat va ca bién
lgi nhuan cGa hé théng ngan
hang trong nudc, tuy nhién su
gia tang bién 1ai suat la khong tot
cho nén kinh té&, con su gia ting
trong bién lgi nhuan sé tét cho
hé thong ngan hang, tuy nhién,
c6 thé su gia tang trong bién lgi
nhuan xdy ra chG yéu do céc
ngan hang nugc ngoai co bién lai
sudt cao hon nén diéu nay cin
xem xét dé tranh gay tén hai cho
hé théng ngan hang va cé nén
kinh té.

Cudi cing, su tap trung cla
hé théng ngan hang duong nhu
khong co tac dong dén bién lai
suat, bién lgi nhuan va lai suat
cho vay ctia hé théng ngan hang,
diéu nay chf ra rang hién tai mtc
tap trung la con cao va su thay
ddi co thé la nhd nén chua ¢ tac
dong nhiéu dén hoat dong kinh
doanh ctia ca hé thong.m
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