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30/05/2015 va trung bmh (bao gém ca VN) giai doan tr nam 1990-2013. Mo
hinh ham cau tién (Money Demand Approach) cing véi ki thuat
Mémen tong quét (General Method of Moments - GMM) dugc su
: dung dé xac dinh quy mé kinh té ngim cac qudc gia trong nghién
Ma so. ctru. Két qua nghién ciru cho thay str dung phuong phap vé cau tien,

0115-E26-V12 quy mé kinh té ngdm cua VN dao dong trong pham vi tir 20%-50%
gid tri GDP trong giai doan 1990-2013. Diéu dang luu y 1a quy mé
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Kinh t€ ngam cua VN gia tang dang ké trong hon 20 nam qua, dac
biét 1a trong giai doan 2007-2008 khi cudc khung hoang tai chinh
chdau A xay ra.

Tir khoa: Abstract

Kinh té ngam, phurong Conducted within the period of 1999-2013, this study explores
phap cau tien, GMM, underground economy size of 15 Asian countries with middle and
Viét Nam, chau A. low income per capita, including Vietnam. Using money demand

approach and general method of moments (GMM), it produces
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: empirical  results demonstrating that Vietnam’s underground

Underground economy, economy size ranges between 20 and 50% of GDP for the surveyed
money demand period. Particularly, the size has significantly increased over the past
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Vietnam, Asia. crisis broke out.
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1. Giéi thi¢u

Su ton tai cua kinh té ngam (hay con duoc goi 14 kinh té phi chinh thac, kinh té
bong t8i) da tro thanh hién tuong phd bién & hiu hét cac quéc gia trén thé gidi va co
dau hiéu ngdy cang gia tang vé quy mo. Mot sé nha nghién ctru cho ring su ton tai cua
khu vuc kinh té ngdm la biéu hién cia tinh trang kém phat trién va khu vuc kinh té nay
can phai dan bién mat khoi nén kinh té khi dit nuédc phat trién. Khong chi vay, su hién
dién cua kinh té ngdm con lam bién dang sy phan bd ngudn luc, phan phdi thu nhap va
lam giam ngudn thu tir thué ctia chinh phu. Do dé, chinh phu cac nude cb gang kiém
soat nham lam giam quy mé nén kinh té ngim théng qua céc bién phap ngin cam hanh
chinh ho#c gido duc nhidm thay d6i y thirc, hanh vi cua nguoi dan.

Theo Hirschman (1970), sy gia ting vé quy md cua khu vuc kinh té ngdm duoc
xem nhu 1a phan Gng cua ngudi dén/doanh nghiép ddi véi su qua tai clia ganh ning
thué, an sinh xa hoi va si cing nhéc cia thé ché. Thay vi phai lén tiéng doi hoi su thay
d6i cc chinh sach, nguoi dén va doanh nghiép lai chon céach thuc thoat khoi nhitng
“ring budc” nay bang viéc gia nhdp vio nén kinh té ngdm. Nhu vy, quy mé nén kinh
té ngam cua mot qudc gia phan anh thé ché, chinh sach va nang luc quan 1i cia qudc
gia do.

Nghién cru ndy st dung ki thuit héi quy Mémen téng quat (GMM). GMM tét hon
so voi Pooled OLS boi vi phuong phép Pooled OLS gia dinh hién tugng phuong
sai clia sai s6 phai dong nhit va khong c6 hién tuong tu tuong quan nhim udc
luong cac tham sb vitng va khong bi chéch (Wooldrige, 2002). Trude khi tién
hanh héi quy theo phuong phiap Momen tong quat, cic khuyét tat cia mo hinh
nhu: Hién tugng da cong tuyén, tinh dirng cia sai sd s& duoc kiém dinh. Sau do,
nghién ctru s& tién hanh thuc hién hoi quy md hinh dé kiém dinh céc gia thuyét nghién
clru.

2. Co s li thuyét va phwong phéap nghién ciru

2.1. Co s6 i thuyét va khung phdn tich

Mot sb dinh nghia thuong dugc st dung trong céc nghién ciru trén thé giGi cho thay
kinh té ng?im bao gdm tit ca cac hoat dong kinh té duoc tinh toan (hodc quan sat)
chinh thirc vao tdng san phim qudc gia (GNP) nhung khong duoc dang ki (Edgar,
1986, 1989). Smith (1994) dinh nghia kinh té ngam bao gdém toan bo céc hoat déng
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kinh té xay ra trén thi trudng hang héa va dich vu, bat ké hop phap hay khong, khong
dugc do ludong chinh thirc va dugce tinh todn trong gia tri GDP cta nén kinh t& qubc
dan. Né6i cach khéc, kinh té ngam c6 thé duge dinh nghia 1a cdc hoat dong kinh té va
nhiing khoan thu nhap trénh sy diéu tiét cta chinh phu va hé théng thué (Feige, 1989;
Dell” Anno & Schneider, 2004).

Viéc xdy dung céc gia thuyét nghién ciru dya trén co so i thuyét nham cung cip
nhitng nhan dinh so bd vé mirc do tic dong cua cdc yéu td nhu: Thué, chi tiéu ho gia

s i sl gy & 3 i gl e S 5 £ i

dinh, 1ai suat, thu nhap binh quén dau ngudi dén ti 1€ cung tién 7 tac dong dén quy mo
kinh té ngam.

2.1.1 Ganh nang thué

Hau hét cic nghién ctiu chi ra ganh ning thué va céc khoan dong gop an sinh x& hoi
1a mot trong nhitng nguyén nhan quan trong nhét cua su gia ting quy mé kinh té ngam.
Miic thué cang cao thi tinh tu gidc dong thué cua ca nhan cang thap, n6 khuyén khich
ngudi lao dong rit ra khoi cac khu vuc kinh té chinh thic dé tham gia vao cac hoat
dong trong khu vuc kinh té ng?im nham muc dich trén thué. Mit khac, chinh sach thué
va phic loi xi hdi tac dong rit nhidu dén thu nhap trude va sau thué. Cang nhiéu khoan
dong gop thi thu nhap thyuc nhan sau thué ctia nguoi lao dong cang thap, va chénh léch
gitta thu nhédp trude va sau thué cang 16n thi dong co dé ngudi lao dong tham gia viao
nén kinh té ngdm cang 16m (Tanzi, 1982, 1999), Schneider & Enste (2000), Torgler &
Schneider (2009). Do do, ¢6 thé khiang dinh chinh sich thué va an sinh xi hai la nhan
td quan trong trong viéc ton tai va phét trién cua khu vuc kinh té ngam.

Theo Hirschman (1970), néu su gia ting quy mo kinh té ngam xuét phat tir vin dé
gia tang ganh ning thué suit va bao hiém xa héi cling véi su cimg nhic cua thé ché thi
s0 luong nguoi lao dong, doanh nghiép, t6 chirc tim dén khu vuc ndy ngay cang nhiéu
hon, khi d6 su gia tang cua khu vire kinh té ngdm dugc xem nhu 14 phan Gng cua ngudi
dan déi véi su qué tai ctia ganh ning thué, cac khoan dong gép an sinh x4 hoi va thé
ché yéu kém. Thay vi phai 1én tiéng doi hoi sy thay ddi cac chinh sach ho lai chon cch
thirc thoat ra bang viée gia nhdp vao nén kinh té ngam.

Khi nghién clru céc yéu té anh huong va quyét dinh dén su gia tang quy md cua
kinh té ngdm, Loayza (1996) da sir dung mo hinh tdng trudng ndi sinh véi bién cong
nghé san xuat phu thude vao su tic nghén cua dich vu cong dé wée lugng quy mo kinh
té ngdm cua 14 nudc chau My-Latin. Két qua chi ra ganh ning thué anh huong cung
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chiéu dén kich thuée twong déi quy mo kinh té ngdm (Hé s6 tuong quan r = 0,33). Tuy
nhién, Loayza (1996) chi dirng lai & mirc xdc dinh cac mbi twong quan théng ké hon la
chi ra dugc mot mdi quan hé nhén qua.

Mot két qua tuong tu cling duoc dé cdp trong nghién ctu cua Schneider & Enster
(2000). Céc téc gia nay phan tich mirc chénh léch giira tdng chi phi lao déng trong nén
kinh té chinh thtc va thu nhdp sau thué tir cong viéc 1am anh huéng dén quyét dinh lya
chon lam viéc trong khu vuc kinh té ngém. Mirc thué sudt cang lén va cac khoan déng
g0p cho an sinh x3 hdi cang cao s& 1am gia tang su cach biét gitta chi phi lao dong va
tién luong thuc nhan cta ngudi lao dong. Piéu nay khuyén khich nguoi lao dong né
tranh cdc khoan thué va déng gop xa hoi bang cich gia nhép vao khu vuc kinh té
ngam. Viéc tang thué, cac khoan déng gop an sinh x@ hoi 12 nguyén nhén gian tiép
khuyén khich su phat trién cua khu vuc kinh té ngam. Vén dé nay giéng nhu mot vong
tron ludn quén; sw gia tang kinh té ngdm din dén giam thu ngan sich. D& bu dap phan
ngan sach thiéu hut nhim duy tri chat lugng cua hang héa va dich vu ¢éng, nha nudc
phai ting murc thué suét trong khu vuec chinh thirc, va diéu d6 cang khuyén khich manh
mé hon nita viéc tham gia vao nén kinh té ngam.

Schneider & cong sur (1989) khi nghién ctru cic yéu td quyét dinh cung cip lao
dong cho khu vue kinh té ngdm cua ho gia dinh va nhu cau cia ho gia dinh d6i véi
hang héa trong nén kinh té ngim da phat hién 2 yéu té quan trong trong céc quyét dinh
cua cac ca nhan va doanh nghiép tham gia hoat dong trong khu vuc kinh té ngam:

- Thué sudt bién trén thu nhap cang cao di kem voi ham y luong cung lao dong cho
khu vue kinh té ngam cang lon.

- Ti 1€ luong thuc nhén trong kinh té chinh thic cang cao di kém véi ugng cung lao
dong cho kinh té ngdm cang thap. Hay néi cach khac, nhu ciu vé lao dong va kha nang
cung cap hang héa cua cac cong ty trong khu vuc ngdm c6 méi quan hé dong bién vai
mirc thué xudt bién va ti 1¢ luong thuc nhan cua nguoi lao dong trong nén kinh té chinh
thire. Khi khong xét t6i su anh hudng cua cac yéu té khiac dén quy mo kinh té ngam,
mirc thué sudt bién cua thué gian thu va thué thu nhap cao c6 méi quan hé déng bién
v6i lugng lao dong va hang héa duge cung cdp cua nén kinh té ngam. Thém vao do,
lugng lao dong ngam con phu thudc vao mirc do kiém soat cia chinh phu nhu ti 1€ tién
phat khi nguoi lao dong bi phét hién trén thué, cling nhu xéc suét bi phat hién trén
thué.
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Cac nghién ctru thue nghiém trén cho thiy thué sut c6 méi twong quan chat ché va
ti 1¢ thudn v6i quy mo kinh té ngdm. Theo Alm & Embaye (2013), ganh nang thué
duge st dung nhu mot yéu td trude tién va rat quan trong. Ganh nang thué cang 16n thi
viéc tron thué cang mang lai nhiéu loi ich hon, cdc c4 nhan mudn trén thué s& s dung
nhiéu tién mat hon; khi dé, ganh ning thué 16n hon lam cho nhu cau vé tién cling 16n
hon. Két qua nghién ctru cia Alm & Embaye da 1am rd tdc dong cta thué sudt dén ti 1¢
cung tién % la dong bién nhu mong doi & mirc y nghia 1%.

2.1.2. Chi tiéu ca nhan

M6 hinh nghién cttu ctia Tanzi (1983) xem xét tic dong cua tién luong va thu nhap
ctia ngudi dan dén nhu cu vé tién. Tuy nhién, do diéu kién ciing nhu kha nang tiép cin
céc sd lidu nghién ctru con nhiéu han ché, trong nghién ctru nay tac gia chi su dung
bién chi tiéu c4 nhan thay cho bién tién luong va thu nhap cua ngudi dan. Dung trén
goc do 1i thuyét kinh té hoc, su thay déi nay khong 1am mét di d¢ tin cay cua két qua
nghién cGu vi chi tiéu va thu nhap c6 mbi quan hé mat thiét va anh huong cing chiéu
v6i nhau. Hon nita, chi tiéu ca nhan ciing duge Greenidge & cong su (2009), Vé Hong
Diic & cong su (2013) sir dung dé do luong quy mé nén kinh té ngam va cho két qua
tuong dong so véi két qua ciia Tanzi (1983): “Chi tiéu ca nhan va viéc nim giita tién
c6 mdi quan hé dong bién & muc y nghia 1%".

2.1.3. Lai suét tién giri ngén hang

Lai sudt tién giri ngan hang dwoc xem 1a chi phi co hdi cua viéc nim giir tién mit.
Lai suft ngan hang cang cao s& dan dén nhu cau vé tién mat cang thap. Két qua thu
dugc tir nghién ctru cia Tanzi (1983); V& Hong Pic & cong su (2013); va Alm &
Embaye (2013) ching minh khi 14i sudt tién giri gia ting sé& tic dong tréi chidu dén
lwong tién luu thong.

2.1.4. Thu nhap binh quan diu nguoi

Cagan (1958) cho thiy thu nhap cao hon sé& lam giam ti 1¢ tién mit. Ngoai ra,
trong bdi canh toan cau hoa, tang truong kinh té (duoc dai dién béi thu nhap binh quén
dau nguoi) sé dan dén giam nhu clu st dung tién mat - nhiing giao dich bing tién mat
sé& dan dugc thay bang nhirng giao dich duoc thuc hién thong qua hé théng ngin hang.

2.2. Phuong phap nghién ciru

Tac gia st dung ba phuong phap dé do luong quy mo kinh té ngdm: Phuong phap
theo mé hinh, phuong phép truc tiép, va phuong phap gian tiép.
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* Phuong phdp theo mé hinh: Phuong phap nay dua trén moé hinh DYMIMIC
(Dynamic Multiple-Indicators Multiple-Causes) bao gébm hai mé hinh: Mé hinh do
ludng dugc su dung nham lién két cdc chi sb quan sat dugc vai cac chi ) khong quan
st duge; va moé hinh cdu tric duoc sir dung nhim x4c dinh mdi quan hé nhan qua gitra
cac chi s khong quan sat dugc. Trong trudng hop nay, quy mo kinh té ngam la bién
khéng quan sat dugce, va duge gia dinh bj anh huéng boi tap hop céc chi s6 c¢é thé quan
sat duoc.

* Phuong phdp truc tiép: Phuong phap nay dua trén cach tiép cin vi mé thong qua
céc cudc didu tra, bao gom: (i) Phuong phap diéu tra khao sat; va (ii) Phuong phap
kiém todn thué. Uu diém chinh ctia phuong phap nay la thu duoc nhiing théng tin chi
tiét vé cdu triic nén kinh té ngdm. Tuy nhién, do chinh x4c va két qua do luong thuong
phu thude rat nhidu vao cach thuce xdy dung bang cdu hoi va su san long hop tac cua
ddi tugng duoc diéu tra. Hau hét cac déi twong duge diéu tra thuong gidu thong tin.
Bat loi cua phuong phap nay 1a chi cung cdp duoc cac ude tinh ngan han, khong thé
cung cap su do lwdong quy mé khu vuc kinh té ngdm trong mot khoang thoi gian dai.

* Phuong phap gian tiép: Phuong phap nay dua trén cach tiép cin vi mo, sur dung
cic chi tiéu kinh té va cac chi tiéu khac dé trich xuat thong tin thé hién xu hudng quy
mo nén kinh té ngdm. Trong cach tiép cdn nay, c6 5 phuong phép (cach thic) dé ude
luong quy mé kinh té ngdm, bao gom: (1) Chénh léch gitta thong ké tai khoan qudc gia
va chi tiéu qudc gia; (2) Chénh léch gitta luc lwong lao dong chinh thic va thue té; (3)
Phuong phép tiéu thu dién nang; (4) Phuong phap giao dich; va (5) Phuong phap céu
tién.

Trong cic phuong phap ké trén, ndi bat nhat 1a phuong phép cau tién va phuong
phap theo mé hinh. Ca hai phuong phap nay duoc rt nhiéu nha nghién ctru str dung dé
ude lugng quy mé kinh té ngam ciia cac nude/ nhém nude trén thé gidi trong hon 50
nam qua.

2.2.1. Phuong phap cau tién

Phuong phép cau tién duoc Cagan (1958) khoi xudng dé xem xét mdi tuong quan
gilta nhu cau vé tién vai ap luc thué cua nude My giai doan 1919-1955. Dua trén két
qua cua Cagan (1958), phuong phap cdu tién dugce Tanzi (1983) ké thira va phat trién
lén mot tdm cao méi dé woc lwgng nhu cau vé tién 1&, va sau do sur dung két qua nay dé
do luong quy mo kinh té ngdm cua My trong giai doan 1929 — 1980. Vi gia dinh,
nham muc dich tranh su giam sat tir chinh quyén, cac giao dich trong khu vuc kinh té
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ngdm chu yéu duge thuc hién thong qua hinh thic chi tra bang tién mat. Dua vao ¥
tuong viée gia ting quy md khu vuc kinh té ngdm s& dan dén gia ting nhu cau vé tién,
Tanzi da xdy dung md hinh kinh té luong véi muc dich xem xét céu tién chiu anh
huong tir cac yéu td chinh nhu thé nao. Ong cho r-fmg cac yéu td chu yéu nhu: (i) Tién
luong va thu nhép; (ii) Théi quen chi tra clia nguoi déan; va (iii) Lai sudt tién gui va
ganh nang thué ¢6 thé la nhitng nguyén nhén chinh tao ra dong co cac ca nhian tham gia
vao khu vuc kinh té ngém. Pé xem xét muc anh huong cua cac yéu té trén, Tanzi
(1983) da xay dung md hinh kinh té lugng nhu sau:

G ws
Ln W = Bo + B1ln (1+T)+32an +B:InR +B, InY +¢g (1)
Trong do:
< : Tién trong luu thong
M2 : Cung tién
ik : Khoan thu thué cua chinh phu

WS : Tién luong va thu nhap ctia ngudi dan

NI  : Tong thu nhap qubc dan

R © Lai sudt tién gai
Y : Thu nhap quéc dan trén dau nguoi

Gia tri phﬁn du g; trong phuong trinh (1) duoc xem la phﬁn tang déi du trong luong
tién luu hanh. Sau do, phan ting déi du nay s& huéng cic ca nhan tham gia vao nén
kinh té khong chinh thiac. Tu phuong trinh hoi quy cua Tanzi, quy mo cua nén kinh té
ngﬁm c6 thé duge ude luong bing cach so sanh su gia tang cua luong tién luu thong
khi thué suét & mirc thap nhat véi su gia ting cua luong tién luu thong khi thué suat o
muc hién hanh. Tiép theo, voi gia dinh vong luu chuyén tién mat trong nén kinh té
ngdm va trong nén kinh té chinh thic 1a twong duong, quy mé nén kinh té ngam duoc
xac dinh bang cach x4c dinh su chénh léch lugng tién luu thong ¢ hai muc thué suat
khac nhau nhan véi vong luan chuyén tién mat.

Sau do, phuong phap cau tién dugc rat nhiéu tac gia khac su dung dé do luong quy
mé kinh té ngdm & céac qudc gia khac nhau nhu Bhattacharyya (1990, 1999) do luimg
quy md kinh té ngdm Vuong qudc Anh, Klovland (1984) do luong kinh té ngam & Na
Uy va Thuy Dién, Bajda (1999) tién hanh cho Uc, Williams & Windebank (1995) thuc
hién tai cac nudc EU, Giles (1999a, 1999b), Schneider (1997, 2002) va Johnson &
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cong su (1998) thuc hién & cac qudc gia OECD; Giles & Tedds (2002) cho Canada.
Tat ca cdc nghién ctru trén cho thdy mot phan déng gép dang ke tir cic hoat dong kinh
t& ngdm cho cac qubc gia trén, ciing nhu cung cép cic kién thirc vé nguyén nhan ciing
nhu quy mo khu vuc ngﬁm dic biét 1a ¢ cac nudce co thu nhdp cao. O VN, nghién ciru
tién phong trong viée xdc dinh quy mé nén kinh té ngim c6 thé ké dén Vo Hong Diic
& cong su (2013) khi tién hanh do luong quy mo kinh té ngdm cia VN giai doan
1990-2012. Trong nghién ctru nay, ki thuit OLS dugc tac gia su dung. Do vay, nhim
dam bao muc do tin ciy cua cac két qua nghién ctu, tac gia da tip trung nhiéu dén viéc
thue hién céc kiém dinh nghiém don vi, kiém dinh da cong tuyén, kiém dinh phuong
sai cua sai sO khong dbi va tu tuong quan cua sai sd.

Nghién ctru nay st dung mé hinh cau tién cua Tanzi dé do luong quy moé kinh té
ngim cia VN giai doan 1990-2014. Mac di ¢6 nhirng han ché nhét dinh nhung day la
phuong phép phé bién, duoc timg dung nghién ciu cho nhiéu quéc gia thude To
chite Hgp tac va Phat trién kinh té (Williams & Windebank, 1995; Scheneider,
1997; Johnson & cong su, 1998; Vo, 2003; Ferweda, 2010). Do do, vé mat y nghia
déng gop, phuong phap nay van c¢6 nhimng gia tri nhat dinh trong cach do luong quy
mé nén kinh té ngam.

Nham khic phuc han ché cua phuong phap cau tién khi phuong phap nay chi bao
gébm mdt nguyén nhan cua kinh té ngadm (ching han nhu mirc thué cao), trong khi c6
rat nhiéu nguyén nhan khic c6 kha nang anh hudéng dén quy mo nén kinh té ngam,
Alm & Embaye (2013) da su dung két hop véi GMM dé do ludng quy mé nén kinh té
ngdm cua 111 qudc gia trén thé gidi, giai doan tir 1984-2006. Viée st dung GMM cho
phép vuot qua tré ngai vé mit dir liéu bang viéc cung cip nhiéu mic do tu do trong
viéc ude luong phuong trinh ciu tién té. Piéu nay cho phép thuc hién cdc nghién ciru
do luong quy mé kinh té ngam mot sb qube gia di bi bo qua do thiéu dir liéu. Bén canh
d6, viéc str dung ki thudt hoi quy dir liéu bang con cho phép céc tac gia dua thém vao
mo6 hinh do ludong céc yéu t6 vé lam phat, ti 1¢ dan s6 do thi va yéu té thé hién chét
lwong thé ché ma cu thé 1a stic manh thyc thi quan 1i thué nhu 1a yéu td tac dong dén
viée tron thué. Phuong trinh udc luong tong quat dugc Alm & Embaye dua ra nhu sau:

Zip = AZjpq + BXy 1+ Uy

Trong do:

z;, - Logarit cua ti s0 tién cua quéc gia 1 ¢ thoi gian t;
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Zi s, : Gia trj tré cua ti sb % :

Xi¢: Vécto bién giai thich (bao gdm yéu td trdn thué va cac yéu td khac thué)

n; : Bién hiéu tmg cb dinh quéc gia; va

u, : Sai s

2.2.2. Phuong phap nghién ctru

M6 hinh nghién ctru ké thira cdc mé hinh kinh té luong da duoc su dung trong cac
nghién ctru cia Tanzi (1953); Vo Hong Duc & cdong su (2012); Alm & Embaye
(2013). M6 hinh dugc xay dung voi muc dich do luong tic ddng cua cac yéu to ganh
nang thu¢; chi tiéu hd gia dinh; 1ai suat; thu nhdp binh quin dau ngudi dén quy md
kinh té ngdm thong qua bién ti 1 cung tién %, dong thoi kiém dinh céc gia thuyét
nghién ctru dugc dé xuit.

Bién do hrong

Bién do ludng duge sir dung dé dua vao mé hinh phan tich gdm cé: (i) Ti 1¢ cung
tién é; (ii) Ganh ning thué T; (iii) Chi tiéu c4 nhan Cé’rff
thu nhap binh quin dau nguoi Y; (vi) Ti 1¢ thét nghi¢p UR. Céc bién do luong nay sé

; (iv) Lai suat tién gui R; (v)

duoc trinh bay cu thé nhu sau:
. pa 253 C s 1A X ~ A - X vk

- Ti lé cung tién ey Ti 1€ luong tién luu théng C trén cung tién M2. Luong tién luu
thong C duoc dinh nghia 1a luong tién mat duoc su dung trong cac giao dich gitra
ngudi mua va ngudi ban, khong phai luong tién duoc luu triv trong ngan hang thuong
mai, t6 chirc tai chinh va Ngan hang Trung wong. Luong tién trong luu thong la mot
phan cung tién, chiém ti 1& 16n so v&i lwong tién duoc cat gilr trong nhiing tai khoan
tiét kiém va vang lai. M2 thé hién luong cung tién.

- Ganh ning thué T: Pugc xac dinh bang tong ngudn thu tir thué trén téng thu nhip
quéc dan GNL Doanh thu tir thué bao gom tét ca cac khoan bt budc tir thué phai dong
cho nha nuée nhdm phuc vu cdc muc dich cong cong. S6 thu tir thué khong bao gdm
cic khoan tién phat, dong gop bao hiém xa hoi.

| s S ARG feecnngn s S [ro— !

- Chi tiéu ca nhan T Ti 1€ nay do luong mic dg tiéu dung ca nhin CONS trén
téng thu nhap quéc dan GNI. Chi sé do luong mire do tiéu dung ca nhan bao gom tiéu
ding thuc té va udc tinh ca c4 nhan cho hang hoéa va dich vu mang tinh lién tuc va
khéng lién tuc.
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- Lai sudt tién gui R: Lai suat tién gui duge xem 1a chi phi co hoi cho viée nam giir
tién mit.

- Thu nhdp binh qudn dau nguwoi Y: GDP binh quan dau nguoi dugc tinh theo
phuong phap cén bang stc mua.

- Ti 16 that nghiép UR: Ti 1¢ lao dong that nghiép trén tong luc luong lao dong. Lao
dong that nghiép bao gdm cdc c4 nhan thude do tudi lao dong, c¢6 du kha nang lao
dong, nhung hién tai khong c6 viéc lam va van dang ¢b ging tim kiém viéc lam.

Quy trinh nghién ciru

Nghién ctru nay su dung ki thuat héi quy Mémen téng quat (GMM). St dung
phuong phap GMM t6t hon so v&i phuong phap Pooled OLS boi vi phuong
phap Pooled OLS dugc gia dinh rang, hién twong phwong sai cua sai s6 phai dong
nhat va khong ¢ hién tuong tu tuong quan dé cho vidc ude luong cac tham sb
viing va khong bi chéch (Wooldrige, 2002). Tru6dc khi tién hanh hdi quy theo
phuong phap Momen tong quat, cic khuyét diém cua md hinh nhu: Hién tuong da
cong tuyén, tinh dimng cua sai s sé dugc kiém dinh. Sau do, nghién ctru s& tién hanh
thuc hi¢n hoi quy mo hinh dudi day dé kiém dinh cac gia thuyét nghién ciru.

Ln (—Evz) = By + Biin (LJ + B In(1+T), +f51Ln (CONS +:By:Ln Ry
M2/, M2/,_, GNI /,
+BsLnY, +¢
Trong do:
C . Tién trong luu thong
M2 : Cung tién
F : S thu tir thué ciia Chinh phu
CONS : Chi tiéu ca nhéan
GNI : Tong thu nhap quéc dan

R : Lai suat tién goi
Y . GDP trén dau nguoi

Vé co ban, tic gia sir dung m6 hinh nghién ciru gan gidng véi mé hinh phuong phap
cdu tién cua Tanzi (1983). Piém khac biét ciia mé hinh nghién cuiru nay la:

- Str dung bién s CONS (chi tiéu cé nhén) thay thé cho bién s6 WS (tién luong va
thu nhdp cua nguoi dan). Nguyén nhan 1a do théng tin v& WS khong dbng nhat (vé
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phuong phap thu nhap dir liéu) giita cdc quoc gia chau A trong mau dir liéu ciia nghién
clru nay;

- Str dung ki hiéu GNI thay cho ki hiéu NI so véi mo hinh goc cua Tanzi(1983); va

- Thém mdi quan hé gitta C va M2 ctiia nam t va nam (t-1) nham kiém dinh sy twong
quan trong hai nam lién ké cua céc bién sb nay.

2.2.3. Dac diém mau nghién ctu

MaAu nghién ciu duge hinh thanh tir viéc thu thap dir lidu cta 19 qudce gia khu vuc
chiu A c¢6 muc thu nhip binh quéan trung binh (tir 1.046 USD/nguoi dén 12.745
USD/nguoi) giai doan tu nam 1990-2013. Do mot s6 qubc gia bi thiéu dir liéu, anh
huang dén cac bién nghién ciru chinh ¢é lién quan truc tiép nén di bi loai ra. Mau
nghién clu sau cung gf”lm 15 nudc: Bhutan, Trung Quéc, An bd, Indonesia,
Kazakhstan, Kyrgyzstan, Lao, Malaysia, Cong hoa Maldives, Mong Co, Pakistan,
Philippines, Sri Lanka, Thai Lan va VN, trong giai doan 1990-2013, va tong cong co
360 quan sat.

Nguon dir liéu theo nam cua cac bién sb sir dung trong nghién ctru dugc trinh bay
tom tit trong Bang 1.

Bing 1

Ngudn s6 liéu tham khao
Dir liéu Nguén
Luong tién luu thong C Ngan hang Phat trién Chau A
Cung tién M2 Ngén hang Phat trién Chau A
Khoan thu thué cua chinh phu Ngan hang Thé giéi
Chi tiéu cé nhan Ngin hang Phét trién Chau A
Téng thu nhap quée dan Ngan hang Thé gioi
Lai suat tién gui Ngan hang Thé gidi
GDP trén dau ngudi Ngén hang Thé gidi

Bang 2 trinh bay thong ké mé ta cac bién sé duge st dung trong nghién ctu nay.
Trong dé cac bién s6 luong tién luu thong, cung tién M2, Khoan thu thué cua chinh
phti, chi tiéu ca nhan, tong thu nhéap qudc dan, 1di sut tién giri, GDP trén dau ngudi
duoc st dung nham wéc lugng quy mo kinh té ngam theo phuong phap cau tién.
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Bing 2
Théng ké mé ta céc bién sb duoc st dung trong nghién ctru
Trung , §i 5 18 :
r.umc Toi da TC:.I g I?Ch Skewness  Kurtosis s s
binh thieu chuan Bera
Luong tién ,
= 704,84 18.581,85 0,02 23542 4,73 28,11 10.089
Iuu théng
Cung tién M2 11.463,44  431.684 0,14 48.721 5,91 41,54 22.758
Khoan thu thué ,
_ ; _ 2.444 49.094 0,16 6.449.3 3,82 20,52 5. 135
cua chinh phu
Chi tiéu ¢4 nhéan 5737 148.992  58.992 18.620 4,77 29 10.526
Tong thu nhap
b 10,916 292.621 0,41 37.261 4,93 30,27 11.923
quoc dan
Lai sudt tién gui 8,85 1115 00624 10,6 4,74 36,8 16.850
GDP/nguoi 1.779.61 10.345,14 98,03 1.863,22 2.3 9,001 825,72

Ghi chi: Don vi tinh cta cée bién s6 luong tién luu thong, cung tién M2, khoan thu thué cua chinh
phu, chi tidu ca nhan, tong thu nhap quoc dan 1a ti USD; lai suét tién gui 1a %/12 thang; GDP/ngudi
1a USD va ti ¢ that nghiép 1a % dan so.

Ngudn: Két qua tinh to4n clia nhom tac gia.
3. Két qua va thio luin

3.1. Két qua thire nghiém

Trude khi thuc hién héi quy phuong trinh trén, nghién ctu thuc hién kiém dinh cac
vi pham gia thiét théng ké dé mé hinh hdi quy mang tinh uéc lugng khong chéch tuyén
tinh tét nhét, cu thé 1a kiém dinh da cong tuyén va kiém dinh nghiém don vi.

Kiém dinh da cong tuyén

Nghién clru dp dung 2 trong 3 cach thuong dung dé phat hién da cong tuyén

Céch 1: Hé sb R? cao, nhung chi sb t-statistic thap. Két qua ude luong cho thdy R’
= 0,56 la khong cao, vi vy ¢6 thé két lugn ring chua du co s& dé két luan mo hinh bi
da cdng tuyén (thuong vai R? >0,8 ma ti sb t thap thi dugc coi 14 d4u hiéu cua da cong
tuyén).
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Cach 2: Hé sb tuong quan gitra cac bién doc lip cao duoc thé hién trong Bang 3.
Hé s6 twong quan cip giita cac bién giai thich khong cao (nho hon 0,8) nén chua thé
két ludn tdn tai da cong tuyén.

Bang 3
Ma trdn tuong quan gifta cdc bién nghién ctru

T_GNI CONS_GNI RATE Y
T_GNI 1,00000 -0,45921 0,07620 0,29059
CONS_GNI -0,45921 1,00000 0,31123 -0,76681
RATE 0,07620 031123 1,00000 -0,37670
Y 0,29059 -0,76681 -0,37670 1,00000

Ngudn: Két qua tinh todn cua tac gia.

Mat khac, Wooldridge (2002) cho rang khi phan tich h6i quy voi dir liéu chudi thoi
gian, cdc bién giai thich ¢ thé tuong quan vdi nhau (chi khéng duoc tuong quan hoan
hao) vi vay van dé da cong tuyén khong thyc su ding lo ngai trong mé hinh nay.

Kiém dinh nghiém don vi

Khi phan tich h6i quy lién quan dén dir lidu chudi thoi gian, mot gia dinh bét budce
la dir liéu chudi thoi gian d6 phai co tinh dimg. Néu vi pham tinh dimg thi cac kidm
dinh F va kiém dinh t dé udc luong cdc hé s6 hdi quy tro nén khong dang tin cdy nira.
Dé tang tinh thuyét phuc cho két qua, nghién ctru tién hanh kiém dinh nghiém don vi
ctia phan du tir mo hinh hdi quy theo khuyén nghi cua Engle & Granger (1987). Két
qua kiém dinh nghiém don vi phan du cho thdy phan du trong mo hinh hdi quy dirng ¢
sai phdn bac 1 [ADF(ei) = -13,4755; p < 0,001]. Vi viy, két qua nghién ctru tir mé hinh
hdi quy s& ¢o tinh thuyét phuc cao.

Sau khi xem xét hién tuong da cong tuyén, va tinh dirng ctia phan du, mé hinh hbi
quy s& dugc thuc hién bang phuong phap Momen tong quat. Két qua tur phuong trinh
hdi quy s& duoc st dung dé udc lugng quy md kinh té ngam.

Ude luong GMM

Két qua uéc luong & Bang 4 cho thay génh ning thué Ln (1+T) ¢6 médi tuong quan
dong bién dén nhu cdu nim giit tién & va c¢6 y nghia théng ké ¢ mtc y nghia 5%
(p < 0,05). K&t qua nay cho thdy c6 co so dé chap nhan gia thuyét, khi ganh nang thué
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gia tang, cac ca nhan c6 xu hudng tham gia vao cac hoat dong tranh thué nham giam
chi tra cac khoan tién thué. Do d6, luong tién nam giii cling gia ting.

Két qua nghién ciru ciing cho thiy hé sb cua bién Ln CONS ¢6 gia tri duong va
c6 y nghia théng ké véi mire y nghia 1% (p < 0,01). Két qua cho thiy c6 co so dé chap
nhén gia thuyét ring muc chi tiéu ca nhan Ln CONS déng bién véi viée ndm giir tién.
Ngoai ra, l3i suat Ln R ¢6 mdi tuong quan nghich bién dén luong tién nim giir va cé y
nghia thong ké véi mic ¥ nghia 1% (p < 0,01). Két qua nay cho biét khi 13i suat tién
gui (dai dién cho chi phi co hoi cua viéc nam gifr tién) gia ting sé& tac dong trai chiéu
v6i lugng tién luu thong. Ciing tir két qua udc luong ctia Bang 4, hé sé cua bién thu
nhap qudc dan trén dau nguoi Ln ¥ mang ddu 4m va cé ¥ nghia théng ké véi mic ¥
nghia 1% (p < 0,01). Diéu nay thé hién khi nén kinh té phat trién, ma cu thé 1a thu nhap
binh quan gia tang, thi nhitng giao dich bing tién s& dan duogc thay thé thong qua hé
thdng ngan hang, din dén luong tién luru hanh it di.

Bang 4

Két qua uoc luong su dung ki thuat GMM
Bién quan sat Hé sd p Théng ké -t
Ln (C/My) 0,34715 *** 39,19
Ln (1+T), 0.073729%* 7,24
Ln (CONS), 0,00246 *** 2133
Ln R, -0,01307 *** -12,58
LnY, -0,01883 #** -14.12
Sé quan sat 313
Prob (J-statistic) 0,967497

Ghi cha: *** p <0,01; ** p <0,05; * p<0,10.

Ngudn: Két qua tinh toén cua tic gia
Trong d6, dinh nghia céac bién trong Bang 4 nhu sau:
Ln(C/Mj).1 : Logarit cia ti 1¢ tién t& C/M2 & thoi diém t-1;
Ln (1+T), : Logarit ctia ganh nang thué nam t;
Ln (CONS),: Logarit ctia muc chi tiéu cd nhan (% GNI) nam t;

Ln R, : Logarit ctia l4i suét tién gtri ngan hang ki han 12 thang nam t; va
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Ln Y, : Logarit thu nhap binh quéin dau ngudi nam t.
Budc tiép theo, quy md ctia nén kinh t& ngdm dua trén két qua uéc luong s& duoc
xac dinh. Cu the, cac bude do ludng quy mé kinh té ngdm duoc thuc hién nhu sau:

Budc mét, thyc hién hoi quy phuong trinh (2), ham hi quy mau c6 dang;
e <
Ln (E)f 0.347158Ln ( )iy +0,073729Ln (1 +T),

+0,002466 Ln (‘i}o—:‘f) ~0,013077Ln R, - 0,018831Ln Y, 2 (3)
.'.‘

Tir phuong trinh (3), thué T dugc gia dinh bing 0 va hé sb cia cc bién déc lip
khac khong d6i.
Bude hai, céc s6 liéu thuc té cta cac bién doc 1ap duge dua vao phuong trinh (3) dé_

; T ‘ c
tinh gia tri udc lugng cua Ln =

Burée ba, véi s 1iéu thue té cua M2, nghién ctru tinh toan duoc luong tién Cltuong
img (C) 1a lugng tién nam giir khi khong c6 nén kinh té ngam).

Buée bon, khong gia dinh bién thué bang khong, céc sé lidu thuc té cia cac bién

g \ s A o.r $ikoiin oo C i
doc lap dugc dua vao phuong trinh (3) dé tinh gia tri u6c luong Lnﬁ *. Sau khi c6
LA c N A pra A o R o8 P . u
gia tri woc luong an * va s0 li€u thyc t¢ M2, luong tién €, twong Gmg qua céc nam

s& dugc xac dinh. Sai léch gitra €, - C, cho biét ¢6 bao nhiéu lwong tién duoc ndm giir
la do thué gay ra.

Va sau cung, sai léch gitta €, -C; dugc xem 14 lugng tién phi chinh thc. Vong
ludn chuyén cua luong tién hop phap duoc xac dinh bing ti s6 gitta téng thu nhap quéc
gia (NI) va luong tién hop phép. Tanzi (1980) cho ring vong luin chuyén cua lugng
tién hop phap va phi chinh thirc 1a twong duong nhau. Do dé, quy mé nén kinh té ngam
¢6 thé dwgce xac dinh bang cach léy lugng tién phi chinh thic nhén véi vong luin
chuyén tién.

Ap dung céch tinh trén lan luot cho timg qudc gia, ta c6 duoc két qua quy mo kinh
té ngam cua cac nudc chdu A c6 thu nhap trung binh giai doan 1990-2013. Két qua
cho thdy su ton tai mot nén kinh té ngam dang ké trong mdi quéc gia, va ciing nhu su
khac biét vé do 16n ctia khu vuc ndy trong céc qudc gia khac nhau.
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Bang 5

Quy mb kinh té ngam mot sb qubc gia chau A

Quy mb kinh té ngdm (% GDP)

Québe gia - : :
Thap nhat Trung binh Cao nhat
Bhutan 6,3 10,8 14,6
China 15,6 20,3 273
India 26,7 31 36,6
Indonesia 12,9 E5. 7 ) G
Kazakhstan 20,2 30,7 46,2
Kyrgye Republic 16,3 2119 27,3
Lao 12,6 25,9 41,8
Malaysia 257 33 42,1
Maldives 11,2 18.3 25,9
Mongolia 18 498 82.1
Pakistan 9.6 14,5 229
Philippines 16,3 29,3 41.2
Sri Lanka 319 34,9 38,6
Thailand 54,2 T35 83,3
Vietnam 16,9 29,2 59.6

Ngudn: Két qua tinh todn cua tac gia.
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Hinh 1. Quy mo kinh t¢ ngam mot 86 quoc gia chau A

3.2. Thao ludn két qua

Nghién ciru nay do luong quy mo kinh t€ ngam thong qua cic tac dong cua ganh
nang thu¢, chi tiéu cdc nhdn, 1ai sudt, thu nhap binh quan dau nguoi dén nhu cau vé
ik C a T . . % X o £ X v v |
tién —. Trén co so tir cac li thuyét vé kinh té ngam, cic phuong phéap do luong quy
mo kinh t€ ngam, da hinh thanh su hicéu biét vé tdc dong ctia céc yéu to thué va cac yéu
t0 khac dén quy mo kinh té ngam thong qua nhu cau vé tién.

Pakistan R O 05
(3 09
Indonesia I 15 230
S )3 1]
Kazakhstan IS 03 18
_ 25.45
Maldive I 5 05
N ) (, ]
Malaysia NN, (3 88
SRS S AT e 5 2
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Vietnam “ 54 .88
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Hinh 2. Quy mé kinh té ngdm mét s quic gia chau A nim 2013
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Két qua nghién ciru thuc nghiém cho thdy su dung phuong phap cdu tién, quy mo
kinh té ngdm cua VN dao dong trong pham vi tir 20% dén 50% gia tri GDP ca nuéc
trong giai doan 1990-2013. Diéu dang luu y 1a quy mo kinh té ngdm cua VN gia tang
ddng ké trong 10 nim qua. Dic biét, quy md nay gia ting rat nhanh vao giai doan
2007-2008 khi cude khiing hoang tai chinh chau A xay ra.

59.589

60.00 5488

50.00 A\ T A et
43.73 / \/ 51.24
40.00 / Y s

30.00 -
333 19.54 /
20.00 ¢ i s 2 & 19.63
18.86 19.50 i
1000 e e HAPSLCIRLHAS i ——
0.00 : e , : T S ——

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Hinh 3. Quy mé kinh té ngﬁrﬁ VN, giai doan 2002-2013
Nguén: Két qua tinh todn cua tac gia
Mbi quan hé giira cac yéu t6 duoc nghién ctru véi quy mé nén kinh té ngdm c6 thé
dugc tém tit trong Bang 6.
Bang 6

Tom tat cic moi quan hé duge nghién ciru

Mébi quan hé Tinh chat

Ti 1é tién t& C/M2 & thoi diém t-1

— Quy mé kinh té ngam Dong bién

Ganh nang thué (tong thué trén GNI)

— Quy mé kinh té ngam Dong bién

Muic chi tiéu c4 nhian

- Ddng bién
— Quy mé kinh té ngam £
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Moi quan hé Tinh chat

Lai suét tién giri ngan hang ki han 12 thang

— Quy mé kinh té ngam Nghich bien

Thu nhép binh quan dau ngudi

— Quy mé kinh té ngam Nghich bién

Ngudn: Két qua tinh toan cua tac gia
4. Két ludn va goi ¥ chinh sach

4.1. Két lugn

Nghién ciu nay st dung phuong phap cdu tién duoc hoan thién boi Tanzi dé udc
luong quy mé kinh té ngdm ctua VN va 14 nuéce chau A ¢6 ddc diém khé twong ddng
v6i VN trén phuong dién thu nhdp binh quan dau ngudi trong giai doan tir nim 1990
2013. Két qua nghién ciru cho thdy quy mé kinh té ngdm ctia VN nim 2013 chiém t6i
55% gia tri GDP ca nude, va chi dang sau Méng C6 va Thai Lan. Trong giai doan 11
ndm gin day trong giai doan nghién ctu, quy md kinh té ngam VN rit lon, va tang
nhanh trong giai doan tr sau nam 2006-2007, tuy c6 giam vao giai doan 2008-2009
nhung tang tro lai vao nam 2010. Toc do tang truéng quy mé kinh té ngdm cua VN
dung hang thi 3 trong 15 nuée duge nghién ctru. Tuy nhién, do su bién thién rat lom vé
quy mé cua nén kinh té ngdm hang nam, cho nén. su thdn trong trong viéc dua ra két
ludn vé quy md nén kinh té ngdm cua VN, hay cua bat ki quée gia nao trong mau
nghién ctru tai mot nam cu thé nén duoc can nhic. Tac gia cho rz"ang két qua nén duoc
nhin nhan trén phuong dién gia tri trung binh hodc khuynh hudéng gia ting cua quy mé
nén kinh té ngdm quan trong hon thong tin vé quy mé cua nén kinh té ngam trong mot
nim cu thé nao do.

4.2. Goi y chinh sach

Su tdn tai cua nén kinh té ngim da trg thanh mot hién tuong phd bién ¢ hdu hét cac
qudc gia trén thé giéi bt ké trinh do phat trién cta nén kinh té chinh thic va dudng
nhu quy mé cta khu vue kinh té ngdm c¢6 ddu hiéu ngay cang tang. Céc quéc gia déu
cd ging kiém soat nham l1am giam quy mé nén kinh té ngdm, va cdc bién phap danh
cho khu vuc kinh té khéng chinh thirc nay thuong mang tinh chat cudng ché. Vi du cic
dot truy quét, cim budn ban hang rong chi 1a mot phan cta chinh sach “lam dep” do thi
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tai cac thanh phd 16n chir khéng duoc coi 14 bién phap phi hop va cé hiéu qua nham
han ché su gia tang cua quy md nén kinh té ngam.

Két qua dat duoc tu nghién ctru mét lan nita khing dinh su tdn tai cia nén kinh té
ngdm bén canh nén kinh té chinh thtic & cic qudc gia ¢6 mic thu nhap binh quan dau
ngudi & mire trung binh cuia khu vue chiu A. Do viy, chinh phu cidc nude nén chinh
thirc thira nhan su ton tai nay nhu mét thue té cude séng. Su trung phat danh cho cac
doanh nghi€p/cd nhan hoat dong trong khu vuc kinh té ngam c6 thé mang dén nhiing
su thay d6i trong ngén han. Tuy nhién, céc bién phép nay khong c¢6 kha ning mang dén
nhiing sy thay d6i mang tinh nén tang nham muc dich han ché su gia tang cua cac giao
dich ngam trong nén kinh té. Thay vao do, chinh phu cdc nudc nén tép trung vao su
thay doi, diéu chinh céc quy dinh ¢ lién quan dén thué, dén thi truong lao dong, diéu
kién thanh lap va quan Ii hoat dong cua cic doanh nghiép; cling nhu nang cao tinh
minh bach trong c4c hoat dong kinh té dién ra trong nén kinh té. Nhiing thay ddi nay sé
duoc thuc hién dan theo thoi gian va ki vong sé tao ra nhiing thay doi trong nhan thic
va hinh thanh khung phép li nhim muc dich han ché su gia ting quy md nén kinh té
ngam. Céc quy dinh gop phin thu nho su khéc biét gitta khu vuc kinh té chinh thic va
kinh té ngam s& gop phan trong viéc han ché su gia tang quy md khu vuc kinh té ngim
trong tuong laim
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