Cdc yéu té dnh hudng dén rui ro tin dung cua
cdac quy tin dung nhén déan é khu vuc Péng badng
song Cuu Long
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% 4i ro tin dung la mét trong nhitng rii ro dude cde té chite tin dung néi chung va cdc
quy tin dung nhan dan néi riéng ddc biét quan tam va kiém sodt chdt ché do mitc do
quan trong ctia né. Muc tiéu chinh cua nghién ctitu nay la xde dinh cde yéu té tdc dong dén ty 1é
no xdu cia cde quy tin dung nhan dan ¢ khu vuc Dong bang song Ctiu Long.
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1. Gigi thiéu

Rui ro tin dung, thuong duge do ludng
bing ty 1é ng xdu cta cac t6 chic tin dung, 1a
mot van dé c6 ¥ nghia hét stic quan trong déi
véi cac co quan quan ly nha nude va cac nha
quan 1y cta céc to chic tin dung. Reinhart va
Rogoff (2010) cho ring ng x4u cua cac t6 chic
tin dung ¢6 thé dude st dung nhu la mét chi
bao vé diém khdi nguén cia mot cude khiing
hoang tai chinh. Thuc vay, viéc gia tdng ng
x4u trong cho vay cAm c¢6 6 My da dan dén
nhiing cd séc va bat 6n cho hé thong tai
chinh My néi riéng va hé thong tai chinh
québc té néi chung. 0 cap d6 vi mé, rui ro tin
dung c6 anh hudng rat 16n dén hiéu qua hoat
dong cua cac to chiic tin dung. Vi vay, chu dé
vé ng xau da thu hat sy quan tdm dic biét
ctia nhiéu nha nghién ctu trong nhiing nam
gan day.

Phan 1én céc nghién cttu thuc nghiém vé
ng xau déu tap trung vao viéc xac dinh céac
yéu t6 anh hudng dén ty 1é ng xiAu cia cac
ngin hang. Mot s6 nghién ctiu di sdu phan
tich anh hudng cua cac yéu t6 vi md (Rinaldi
va Sanchis-Arellano, 2006; Berge va Boye,
2007) trong khi d6 mdot s6 nghién ctiu lai chi
tap trung do ]u’(jng anh hudng cua cac yéu té
vé dic diém cua ngan hang dén ty 1é ng xau
(Li va cac cong su, 2007; Podpiera va Weill,
2008). Gan day, Zribi va Boujelbene (2011),
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Messai va Jouini (2013) da két hop cac nhan
t6 vi mo va cAc nhan t6 bén trong ngan hang
khi do luong anh hudng cta ching dén ty 1é
ng x4u. Tuy nhién, theo su hiéu biét cla
chung t6i, cho dén nay chua c6 biat ky cong
trinh nghién ctiu nao dudge cong b lién quan
dén céc yéu té anh hudéng dén rii ro tin dung
cua cac quy tin dung nhan dan (QTDND) ¢
Viét Nam néi chung va & khu vuc Dong bang
song Cuu Long (DBSCL) noéi riéng.

O Viet Nam, QTDND ciing dude xem Ia
mot to chiic tin dung, nhung c6 mot s6 dic
diém va co ché hoat dong khac biét so véi cac
ngan hang thuong mai. Cu thé 1a, QTDND la
loai hinh t& chic tin dung hgp tac, hoat dong
chti yéu trén dia ban néong thon va co su lién
két chit ché vi lgi ich cia cdc thanh vién.
Ngoai ra, QTDND maic du duge xem 1a mét t6
chiic tin dung nhung lai khong c6 dude mot s6
lgi thé nhu cac ngAn hang thuong mai, d6 la:
tham gia thi truong von, thi truong lién ngan
hang, duge Ngan hang Nha nudc cho vay tai
c&p von,... V6i nhiing dic diém riéng biét nhu
vAy, viéc nghién cu cac yéu td anh hudng
dén rii ro tin dung cta cac QTDND c6 ¥
nghia hét stc quan trong ca vé mat hoc thuat
va thyc tién.

Truong Dong Loc, PGS. TS.; Nguyén Van Thép, ThS.,
Truong dai hoc Cin Thao.
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Lutge khdo cde tai lieu co lien quan dén

vdan dé nghién citu

Trong nhiing nam gin day, chu dé vé ng
x4u (non-performing loans) ctia cac to chic
tin dung nhan dude su quan tAm déc biét cta
nhiéu nha nghién cttu do ¥ nghia quan trong
ctia n6. Ng x4u 1a nhén t6 ¢6 thé dan dén sy
d6 v3 ctia ca hé thong cac to chic tin dung va
khiing hoang tai chinh. Ngoai ra, ng xau con
12 nhén t6 ¢6 anh hudng rat 16n dén hiéu qua
hoat dong cta cac té chiic nay. Phan 16n cac
nghién ciu lién quan dén chu dé nay déu tap
trung vao viéc xac dinh cac nhan t6 anh
hudng dén ty 1&é ng xdu cta cac ngan hang.
Céc nhan t6 giai thich cho ty 18 ng x&u c6 thé
chia thanh hai nhom: cac nhan t6 vi mo va
cac nhan t6 bén trong ngan hang.

M6i quan hé gitia mo6i trudng kinh t€ vi
mé va chdt lugng tin dung cua cac ngin
hang da dudc nghién ctu bdi mot s6 nha
kinh t&. Cac nhan t6 vi md ¢6 anh hudng dén
ty 1é ng xau dude tim thdy trong cac nghién
ctiu thuc nghiém bao goém ting trudng kinh
t&€ (GDP) va lam phat. Gia thuyét vé méi
quan hé gita tang trudng kinh té va ng xéu
cla céc ngin hang duge dua trén ly thuyét
vé céc giai doan cta chu ky kinh t&. Cu thé
14, trong giai doan phat trién cta nén kinh
té€, ng x4u ctua cac ngan hang thuong ¢ mic
thadp bdi vi trong giai doan nay ca khach
hang cA nhén va doanh nghiép déu rit
thuan loi trong viéc tao ra thu nhap nén ho
dé dang thanh toan cac khoan ng vay diung
han. Ciing trong giai doan nay, téc do tang
trudng tin dung thuong rédt cao do cac ngan
hang thudng néi 16ng cac diéu kién cho vay.
Hau qua la, khi nén kinh té& bude vao giai
doan suy thoai, tinh hinh san xuét kinh
doanh ctia cac doanh nghiép gip nhiéu kho
khan thi ng x4du cua cac ngAn hang sé gia
tdng. Vi vy, tang trudng kinh t&€ (GDP) co
mdi tuong quan nghich véi ng x&u cua cac
ngan hang. Két qua caa cac nghién ctu thuc
nghiém hau hét déu théng nhat véi gia
thuyét trén (Salas va Saurina 2002; Dash va
Kabra, 2010; Gunsel, 2008; Thiagarajan va
cac cong su, 2011; Zribi va Boujelbene, 2011).
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Mbt y&u t6 vi mé khac cling ¢6 anh huong
dén ty 1é ng x4u cta cac ngan hang la lam
phat. Lam phat cao thudng dan dén nhiing
khé khan nhat dinh cho hoat dong san xudt
kinh doanh cta cac doanh nghiép. Vi vay,
lam phat cao sé lam gia ting ng xdu cua cac
ngdn hang. Tuy nhién, két qua cua cac
nghién ctiu thuc nghiém van chua théng
nhat vé méi quan hé nay. Mot s6 nghién ciu
da tim thay méi tuong quan thuén gidia lam
phat va ng x4u (Thiagarajan va cac cong sy,
2011; Gunsel, 2008; Rinaldi va Sanchis-
Arellano, 2006), trong khi d6 mét s6 tac gia
lai tim thdy cac bang chiing vé mdi tuong
quan nghich gitta lam phat va ng xau (Zribi
va Boujelbene, 2011; Vogiazas va Nikolaidou,
2011).

Cac yéu t6 vé dac diém cta ngan hang c6
anh hudng dén ng x4u cua cac ngan hang
dude phat hién trong cac nghién ctu thuc
nghiém bao gom: ty suit lgi nhuan, quy mo,
ting trudng tin dung, ty 1& an toan von toi
thiéu (CAR)... Ty suét sinh 15i thap (déng
nghia véi ty sudt chi phi cao) 1a két qua cua
ning luc quan 1y kém. Vi vay, hiéu qua hoat
dong ctia cac ngan hang dude ky vong la co
m&i tuong quan nghich véi ng xau. Bing viéc
phan tich dii liéu clia cac ngan hang ¢ Cong
hoa Séc trong giai doan 1994-2005, Podpiera
va Weill (2008) da két luan riang: ty suét chi
phi trén lgi nhuan ¢6 méi tuong quan thuan
v6i ng xau. Ngoai ra, Godlewski (2004) chi ra
ring: ty suét lgi nhuan trén tai san (ROA) co
méi tuong quan nghich véi ty 1é ng xdu cua
ngan hang.

Quy md ngan hang ciing 13 mét nhén t6 c6
anh hudng dén ng xau. Cac ngan hang c6 quy
mo 16n ¢6 thé di lién véi rai ro cao vi ky luat
thi truong thuong bi xem nhe bdi cac nha
cung cAp tin dung nhiing ngudi ky vong duge
nha nuée bao ho trong truong hgp ngan hang
bi pha san (Stern va Feldman, 2004). Hau
qué 1&, cAe ngan hang ¢6 quy mo 16n c6 thé
gia tang don bdy qua 16n va md rong tin dung
cho cac khach hang cé chat lugng thép.
Thong qua viéc phan tich méi quan hé gitia
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cdu tric sd hitu va ng xdu ctia cac ngin
hang thuong mai ¢ Pai Loan trong giai doan
1996-1999, Hu va cac cong su (2004) da chi
ra rang: quy md ngan hang c¢6 méi tuong
quan nghich véi ng xdu. K&t qua tuong tu
ciing dude tim thdy trong nghién ctiu cia
Salas va Saurina (2002).

Trong s6 cac dic diém cua ngin hang,
ting trudng tin dung cting duge xem 12 mot
yéu t6 ¢6 anh hudng dén ng xau. Tiéng
trudng tin dung nhanh thuong di lién véi
chit ludgng tin dung thap do viée néi long cac
rang budc trong cho vay. Nhiéu nghién ctiu
thuc nghiém da chi ra rang: ting trudng tin
dung qua mtc duge xem la nhan té chu yéu
tao ra ng xdu cua cac ngin hang (Keeton,
1999; Salas va Saurina, 2002; Dash va Kabra,
2010).

Mot s6 nghién ctu thuc nghiém con chi
ra: ty 1& an toan vén t6i thiéu (von chta sé
hitu/tong tai san c6 rai ro quy d6i - CAR)
cling ¢6 anh hudng dén ty 1& ng xdu. CAR la
mét chi tiéu mang tinh phap dinh 6 nhiéu
quoc gia nham dam bao su 6n dinh cho hé
thong tin dung. Kim va Santomero (1988)
cho ring: chi tiéu phap dinh trén khién cac
ngan hang thay d6i cdu tric trong danh muc
tai san cua minh theo huéng it rai ro hon va
vi viy giam thiéu ng x&u. Trong béi canh
cua hé théng ngan hang 6 Tunisia, Zribi va
Boujelbene (2011) da chi ra rang: cic ngan
hang c6 ty 1é an toan von t6i thiéu 16n hon
miic quy dinh ¢6 ty 1& ng x4u thap hon nhém
cac ngdn hang con lai.

Toém lai, cac nghién ctu thyc nghiém da
tim thdy cac bang chiing vé su anh hudng
cia mot s6 yéu to dén ty 1&é ng xau cha cac to
chite tin dung. Cac yéu td nay c6 thé chia
thanh hai nhém: cac yéu t6 vi mé va cac yéu
t6 bén trong ngan hang. M6t cach cu thé,
cac yéu t6 vi mo cht yéu c¢6 anh hudng dén
ty 16 no xdu bao gom: tdng trudng kinh té
(GDP) va lam phat, trong khi d6 nhém cac
yéu t6 bén trong ngan hang bao gom: ty suit
1gi nhuan, quy mé, ting trudng tin dung va
ty 16 an toan vén t6i thiéu cia ngan hang.
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Trén co sé cac nghién ctiu thuc nghiém ¢
trén két hgp véi s6 lieu thu thap dugc,
ching t61 da xdy dung duge mé hinh nghién
ctu nham do ludng anh hudng cta cac yéu
t6 dén ty 1&é ng xdu cta cac QTDND ¢ khu
viic DPBSCL.

2. Sé liéu s dung va phuong phap

nghién cliiu

2.1. S6'liéu sw dung

S6 liéu st dung trong nghién ctu nay
dugc thu thap chu yéu tit cac bao cido thuong
nién cua cic QTDND hién dang hoat dong ¢
khu vyec DBSCL. S6 liéu st dung trong
nghién ciiu nay la sé lidu dang bang duge
thu thap chl yéu ti cac bao cdo thudng nién
cua 155 quy tin dung nhan din trong giai
doan 2010 — 2012. Tinh dén ngay 31-12-2012,
toan khu vuec DBSCL c¢6 tat ca 155 QTDND
dang hoat dong. Do s6 lugng QTDND trong
khu vyc khéng nhiéu nén tat ca cac QTDND
déu duge chon dé nghién ciu. Ngoai ra, mot
s6 chi tiéu kinh t& vi mo (GDP, lam phat)
con duge thu thap tu trang web cta Téng
cuc Thong ké.

2.2. Phuong phdap nghién cuu

Do ditt liéu dudce st dung trong nghién ciu
nay la di liéu dang bang nén dé do ludng
cac nhan t6 anh hudéng dén rui ro tin dung,
trude tién ching t6i st dung ca moé hinh
hiéu ting c6 dinh (fixed effects model - FEM)
va moé hinh hiéu dGng ngau nhién (random
effects model - REM). Sau d6, kiém dinh
Hausman (Hausman test) sé duge thuc hién
d€ lya chon mé hinh phit hop nhat. M6t cach
cu thé, hai mé hinh nay c¢6 dang nhu sau:

6
Ya‘: =a+ Zﬂk}(m‘; +84'r
k=1

Trong do:

- Y, (bién phu thudc) 1a rii ro tin dung
cia QTDND i ¢ nam ¢. Rui ro tin dung duge
do luong béng ty 1&é ng xau (ng xau/tong du
ng).

- X, (k=1,6) 1a cac bién doc lap (bién
giai thich) va duge dién giai chi tiét & bang 1.
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BANG 1: Dién giai cac bién doc lap duge sit dung trong mo hinh

Bién doc lap Dién giai bién Ky vong

ROA (X)) Loi nlmdn rongﬂ" binh quéan -

Quy md QTDND (X,) - Log,arll LUd téng tai san bmh quén

Tang trudng tin dung (Xy) Egu no tin dung , — Du no tin dung ,)/Du ng tin dung "
Bién gid, bang 1 néu QTDN am bdl) & mic 1én hon

Pém bao an toan von t6i thiéu (X)) hoac biing quy dinh ty 1€ an toan von t6i thi€u, bang 0 cho -
truong hop nguoc lai.

Tang trucmg kmh & (X ) Toc do tdn;__ trudng GDP (%) -

Lam phat (X,) Chi s6 gid tiéu dung (CPI) (%) +

3. Két qua nghién ctiu

3.1. Thuc trang hoat déng kinh doanh

khong déng déu. Cu thé 1a, mot so tinh co
trén 20 QTDND (An Giang, Kién Giang),

cua cic QTDND 6 khu vue DBSCL

- S6'luong QTDND

Tinh d&n ngay 31-12-2012, ca khu vuc
PBSCL c6 155 QTDND hoat dong trén 13
tinh/thanh phd. S6 QTDND nay phan bé

trong khi d6 mot s6 tinh lai chi c6 vai
QTDND hoat dong trén dia ban (Hau Giang,
Ca Mau, Vinh Long). Chi tiét vé s6 QTDND
phan b theo tinh/thanh phé dugc trinh bay
chi tiét ¢ hinh 1.

HINH 1: Phan b8 cac QTDND & khu vue PBSCL (tinh dén ngay 31-12-2012)

Vinh Long
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- Téng tai san cua céc QTDND

Téng tai san caa cac QTDND bao gom
von kha dung, du nd tin dung, cac khoan
dAu tu, tai san c6 dinh va tai san khac.
Téng tai san cta mot t6 chic tin dung néi
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chung va ctia moét QTDND néi riéng cho
thdy duge quy mé hoat dong cua to chic
d6. Tong tai san ctia cac QTDND trén dia
ban nghién ctiu duge trinh bay chi tiét d
bang 2.

Nghién cuu Kinh té s6 444 - Thang 5/2015



Cac yéu td anh hudng ...

BANG 2: Téng tai san ctia cac QTDND & khu viee DPBSCL (2010 - 2012)

Don vi tinh: triéu dong

Nam S6 quan sat Nho nhét Trung binh L6n nhat Po léch chuan
2010 144 823.6 30.502,4 335.234,6 46.967.,5

........... T a7 o 3622?2 e %9 = 545053 S
20|2 ............... 155 167.5 : 40.678.5 451.273.,5 61.429.2

Negudn: SO lieu téng hap tit bao cdo clia cac QTDND (2010 - 2012).

Két qua phan tich théng ké cho thiy
tong tai san binh quin cha cac QTDND ¢
khu vite PBSCL c6 xu huéng ting déu qua
cac ndm. Cu thé 1a, téng tai san binh quén
cua cac QTDND da tang tu 30.502,4 triéu
déng & nam 2010 1én 40.678,5 triéu dong &
nam 2012. Tuy nhién, téng tai san cha cac
QTDND cé su chénh léch rat 16n. Do léch
chuan cua chi tiéu nay 6 nadm 2012 la
61.429,2 triéu dong, QTDND c6 gia tri tong
tai san thap nhat 1a 167,56 triéu ddng va
cao nhat 1a 451.273,5 triéu déng.

- Vén chu so htu cua cac QTDND

Vén cht 86 hitu cia cac QTDND bao géom
von diéu 18, cac quy (quy du trii bo sung von

diéu 1&, quy du phong tai chinh, quy dau tu
phat trién nghiép vu) va lgi nhuan gii lai
trong quéa trinh hoat déng kinh doanh cua
cac don vi nay. Ciing nhu tong tai san, vén
chi s6 httu binh quan cua cac QTDND ¢
viang DBSCL c¢6 xu hudng ting déu qua 3
niam (2010 — 2012) nhung van con 6 mic rat
thap (tu 2,9 ty d nam 2010 1én 4,1 ty dong 6
ndm 2012). Két qua nay cho phép chiing ta
két luan rang nang luc vé vén cua cac
QTDND van con rat han ché. Piéu nay anh
hudng r&t 16n dén hoat déng cua cac
QTDND trong khu vue. Chi tiét vé von chu
s6 hitu cua cac QTDND trong giai doan
2010 — 2012 duge tém tat 6 bang 3.

BANG 3: Vén chii sé hitu ctia cac QTDND & khu vie PBSCL (2010 - 2012)

Don vi tinh: triéu dong

Nam S6 quan sat Nhé nhat Trung binh Lén nhat Do léch chuin
2010 144 266,0 2.826:5 33.004,5 4.114.3
..... e b e = -t ot o S
................. iy e o 41246 425295 1= 56532

Nguén: S6 lieu tong hop tir bdo cdo cia cic QTDND (2010 - 2012).

- Téng vén huy doéng cia cdc QTDND

Von huy dong giii vai tro hét stc quan
trong trong ngudn von cla céac té chic tin
dung néi chung va cua cac QTDND néi
rieng. Trong nhiing ndm gan day, mic du
kinh t€ vi mé con nhiéu khé khian nhung
tong von huy déng ctia cac QTDND trong
khu vuc lién tuc tang. Cu thé 1a, von huy
dong binh quan cua cac QTDND da tang
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ti 20.454,9 triéu dong ¢ nam 2010 lén
25.267 triéu déng ¢ nam 2011 va dat mic
28.943,4 triéu dong ¢ nam 2012. Pat dudc
két qua trén la do trong nhiing nim qua,
cac QTDND trong khu vuc luén c6 nhiing
chinh sach quang ba hinh anh, xay dung
long tin d61 véi ngudi gui tién, da dang hoéa
cac loai hinh huy déng v6n va thuc hién co
ché& 1ai suat hop 1y dé thu hut khach hang.
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BANG 4: Vén huy dong ctia cac QTDND & khu vuc DBSCL (2010 — 2012)

Don vi tinh: triéu dong

Nam S6 quan sat Nho nhat Trung binh Lén nhét Po léch chuan
2010 144 0,0 20.454.9 308.879,7 40.272,0

................. 2 0| : s : 1355 252670 7’?28‘%4? 434945
2012 15‘3 ..... 100,0 28.943 4 413.736,5 56 1424

Nguodn: So liéu téng hop tir bio cdo ciia cic QTDND (2010 - 2012).

- Du no tin dung cua cic QTDND

Két qua nghién ctu dudc trinh bay 6
bang 5 cho thay du ng tin dung binh quan
cua cac QTDND 6 khu vuc PBSCL c¢é xu
huéng tang déu qua 3 nam (2010 — 2012).
Tuy nhién, do c¢6 su canh tranh gay git véi

cac tb chic tin dung khac trén dia ban nén
miic du ng binh quin nay van con ¢ mic
kha thdp. Cu thé 1a, du ng binh quén cta
cac QTDND 6 nam 2010 chi la 26.678,6
triéu dong va ¢ nam 2012 ciing chi la
34.572 triéu dong.

BANG 5: Du ng tin dung cua cac QTDND khu vwe PBSCL (2010 - 2012)

Don vi tinh: triéu dong

Nam S6 quan sat Nho nhit Trung binh Lén nhat Do léch chuan

2010 144 34,6 26.678,6 290.510,7 39.979.3
................. 2 0“ ]49 iy = 334‘455‘..3 R

e s ]350 VT 3949502 ................................... 5 | ?3? 3

Nguoén: So liéu t6ng hop tir bio cdo ctia cdac QTDND (2010 - 2012).

- Ty lé ng xdu cua cdc QTDND

Ng x4u la mot trong nhiing nhan té6 anh
hudng rat 16n dén hiéu qua hoat dong cua
cac QTDND. Ng xdu ctia mot t6 chic tin
dung thuong duge danh gia théong qua ty 1é
ng xau (ng xdu/tong du ng). K&t qua khao
sat cho thiy ty 1é ng x4u cua cac QTDND &
khu vue DBSCL duge duy tri 6 mic kha
thdp va 6n dinh. Cu thé la, ty 1é ng x&u

binh quAn cta cac to chtc tin dung nay
luén duy tri 6 mtc 1% trong sudt giai doan
2010 — 2012. Tuy nhién, ty 1&é ng xadu cua
cac QTDND trong Khu vuc ¢6 su khac biét
kha 16n (thé hién théng qua chi tiéu do
léch chuén). Chi tiét vé ty 1&é ng xau cta
cac QTDND 6 khu vuec DBSCL trong giai
doan 2010 — 2012 dudc trinh bay chi tiét d
bang 6.

BANG 6: Ty 18 ng xau (%) ciia cac QTDND & khu vue PBSCL (2010 - 2012)

Nam S6 quan sat Nho nhat Trung binh Lén nhat Po léch chuin
2010 144 0,0 27,5 2,6

...... 2011 149 : 0,0 1,0 | 13,5 " 1,6
e i b 0 TR T 1 7 ..................................

Ngudn: S6 liéu téng hop tir bdo cdo ctia cic QTDND (2010 - 2012).

2 A ; Y A o P
- Ty lé dam bdo an toan vén cua cdc

QTDND
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Hoat dong ctua cac QTDND luon doi mét
v6i nhiéu rai ro. Pé giam thiéu rii ro nhiam
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bao vé cho ngudi gii tién, Ngan hang Nha
nudc luén yéu cau cac don vi nay phai duy tri
mot ty 1é toi thiéu 1a 8% gitia von tu cé so véi

QTDND. Tinh hinh duy tri ty 1& dam bao an
toan vén cua cac QTDND ¢ khu vie DPBSCL
trong giai doan 2010 — 2012 dude thé hién chi

tong tai san “c6

L6 2%

rai ro quy d6i ctia cac

tiét ¢ bang 7.

BANG 7: Ty 1é dam bao an toan vén (%) cua cac QTDND 6 khu vuc PBSCL (2010 - 2012)

Nam S0 quan sat Nho nhat Trung binh Lén nhat Po léch chuin
2010 144 3.8 12,4 318,9 26,4
_________ e = 117 = 9‘2____ S |
........... e ] |"55 i o e i 97

Ngudn: S6 liéu téng hop tit bdo cdo ciia cic QTDND (2010 - 2012).

Két qua xu 1y thong ké cho thay ty 1é dam
béo an toan von binh quan cua cac QTDND ¢
khu vic DPBSCL luén cao hon ty 1& quy dinh
ctia Ngan hang Nha nude. Cu thé la, ty lé
nay cua cac QTDND trong giai doan 2010 —
2012 giao dong ti 11,3% (2012) dén 12,4%
(2010). Piéu nay cho thay kha nang bu dip
d61 véi moi loai tai san “cé” rui ro ti ngudn
von tu c6 cua cac QTDND trén dia ban quan
sat & mtc cao, cac don vi nay déu dam bao an

toan khi ¢6 rui ro xay ra.

- Ty sudt loi nhudn ciua cac QTDND

Dé danh gia hiéu qua tai chinh cta cac
QTDND, trong nghién cttu nay ching toi su
dung hai chi tiéu: 1gi nhuan trén tong tai
san (ROA) va lgi nhuan trén vén chu sé
hitu (ROE). Két qua phan tich thong ké vé
hai chi tiéu nay cua cac QTDND trong giai
doan 2010-2012 dugce trinh bay chi tiét ¢
bang 8.

BANG 8: Ty suét 1¢i nhuén (%) cua cac QTDND & khu vue PBSCL (2010 - 2012)

Chi tiéu Nam So quan sat Nho nhat Trung binh Lén nhat Do léch chuin
1.8 21,0 2.2
1.8 6,6 1,2
1.5 9,6 3.6
17,9 e 19,1
ROE 18,6 65,9 9.3
16,5 57.8 354

Neuon: S6 lieu téng hop tir bao cdo ctia cac QTDND (2010 - 2012).

Trong nhiing nam qua, mac du tinh
hinh kinh t& vi mé van con nhiéu yéu té
bat loi cho hoat déng tin dung nhung cac
QTDND & khu vuc PBSCL vén duy tri
duge mot ty sudt sinh lgi 6n dinh va 6 mtc
kha cao. Cu thé la, ty s6 ROE binh quan
cua cac QTDND trong giai doan 2010 —
2012 dao dong trong khoang tit 16,5% dén
18,6%. Tuy nhién, ty s6 ROE c¢6 su khac
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biét kha 16n gitta cac QTDND. Cu thé 1a, &
nam 2012, don vi ¢c6 ROE thiap nhat la -
388,1% va cao nhat la 57,8%. Tuong tu,
két qua khao sat cting cho thiy ty s6 ROA
cua cac QTDND 6:nam 2010 la 1,8% va ¢
nam 2012 1a 1,5%.

3.2. Cdc yéu té anh hudng dén rui ro

tin dung cua cic QTDND 6 khu vuc

DBSCL
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Nhu da trinh bay ¢ phan trén, nghién ctu
nay truéc tién st dung ca hai mé hinh hiéu
ting c¢6 dinh (FEM) va hiéu ting ngiu nhién
(REM) dé udc lugng mic d6 anh hudng cta
mét s6 nhan to dén rui ro tin dung cta quy tin

dung nhan dan & khu vuc PBSCL. Sau do, dé
xac dinh xem mo6 hinh nao la phu hdp hon,
ching t6i ti€p tuc st dung kiém dinh Hausman
(Hausman test). Két qua udc lugng tit cac mo
hinh duge trinh bay chi tiét 6 bang 9.

BANG 9: K&t qua phan tich héi quy theo FEM va REM

Bién s6 Mo hinh hiéu g ¢6 dinh Mo h‘ml'lnhiéu Limg_ ngiu
(FEM) nhién (REM)
Hing s6 0,2598 0,0501
____________________________________________________________________________ i
S5a e e
.................... = T rrrry
e T e e e S
e e e R T RS s
______________________ e ok s
& (2,54
e e
% bua 40 foda von WEINEN L) =
_____________________ T gt v i
______________________________________ g ke s
e = Ty .
_______________________________________________________________________________________________________________________________________ Sl
"""" S6 quan sét 363
e T -
______________________ e -
B e S S Chi%(6) = 34,87

Ghi chi: *"¢: C6 y nghia thong ké tuong wng & mitc 1%, 5% va 10%.

Két qua cta kiém dinh Hausman dugc
trinh bay & bang 9 cho thiy: mé hinh hiéu
ing co dinh 1a phu hgp hon mé hinh hiéu tng
ngdu nhién. Vi vay, trong phan trinh bay
tiép theo chung téi st dung két qua ti mo
hinh hiéu tng ¢ dinh dé phan tich cac nhan
t6 anh hudng dén rui ro tin dung caa cac
QTDND & khu vuc DPBSCL. Két qua udc
lugng bang m6 hinh hiéu tUng ¢6 dinh cho
thdy c6 4 trong s6 6 bién doc lap duge dua
vao md hinh c6 ¥ nghia théng ké 6 muc 1% va
5%, d6 la: ROA (X,), quy mé (X,), ting trudng
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tin dung cia QTDND (X,) va tang trudng
kinh t& (X;) anh hudng cta ting nhan to
(bién giai thich) dén ty 1é ng xdu cua cac
QTDND duge dién giai chi tiét & phan duéi
day.

ROA (X,). bung nhu ky vong va phu hdp
véi két qué cta cac nghién cdu trude day, két
qué udc lugng tit mé hinh hiéu dng c6 dinh
cho thidy ROA ¢6 méi tuong quan ty 1é nghich
v6i rii ro tin dung ctia cac QTDND. Diéu nay
¢6 nghia 1a khi ROA cang cao thi rui ro tin
dung caa cac QTDND cang thap va nguge lai.
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Cu thé 1a, trong diéu kién cac yéu t6 khac
khong d6i khi ROA ting 1% thi ty 1é ng xau
cua cac QTDND giam 0,3578%. Vé mit thong
ké, mo6i quan hé nay co6 ¥y nghia ¢ muc 1%.
Ning luc quan tri ctia mot t6 chtic tin dung
thuong c6 anh hudng rit 16n dén hiéu qua
hoat dong cta t6 chic d6. Cac to6 chic tin
dung ¢6 hiéu qua hoat dong cao thudng la
nhiing to chic quan 1y tot viéc danh gia chat
lugng tin dung, tai san dam bao va quan ly
tét d6i tugng vay. Vi vay, nd xau phat sinh sé
giam. DAy chinh 1a co s6 dé giai thich cho
moi quan hé trén.

Quy moé QTDND (X, dé tranh hién tugng
phuong sai sai s thay doi ctia phin du trong
mé hinh udc lugng, bién quy mdé QTDND
trong nghién citu nay duge do ludng bang
logarit ctia tong tai san binh quan. Két qua
phéan tich héi quy cho thdy quy md c6 tuong
quan ty 1é nghich véi ty 1é ng xdu cua cac
QTDND. N6i mot cach khac, cac QTDND c6
quy md cang 16n thi ty 1& ng xau cang thap va
nguge lai. Két qua trinh bay 6 bang 9 cho
thiy khi gia tri téng tai san cta cac QTDND
tang 1% thi ty 1&é ng xdu giam 0,0481% va
ngudc lai. Méi quan hé nay ciing c6 ¥ nghia
théng ké 6 mtc 1%.

Tdng truong tin dung (X,) anh hudng cta
tdng trudng tin dung dén ty 1é ng xau thuong
c6 do tré vé thoi gian béi vi ng x4u chi phat
sinh sau mét ky han tin dung nhit dinh. Vi
vay, trong nghién ctiu nay ty 1é ng xau dudge
su dung c6 d6 tré 1a mot nam so vdi bién tang
trudng tin dung. Trai ngudc véi ky vong va
két qua cua cac nghién ciiu trude day, nghién
ciiu nay tim thay méi tuong quan nghich
gitta tdng trudng tin dung va ty 1& ng xau cua
cic QTDND. Nhu vay, cac QTDND c6 toc do
ting trudng tin dung cang cao thi ty 1&é ng
xdu cang thap va ngude lai. Cu thé 1a, khi
tdng trudng tin dung ting 1% thi ty 1&é ng xau
cua QTDND giam 0,0083% vé1 mic ¥ nghia
thong ké 5%. Khac véi cac ngan hang thuong
mai, quy md cta cac QTDND 6 khu vuc
PBSCL chu yéu la nhd nén ngudn voén cho
vay chu yéu la huy dong von trong dan cu.
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Thuc té cho thiy cac QTDND c6 quy mé lén
thudng c6 lgi thé hon trong viéc huy dong von
va diéu nay cho phép cac t6 chiic nay md rong
quy mo tin dung. Bén canh d6, cac QTDND c6
quy md 16n thuong ¢6 ning luc quan tri rai ro
tin dung tot hon cac QTDND c¢6 quy mé nhd
nén ting trudng tin dung trong truong hdp
nay sé lam giam ty 1&é ng xau (ng xau/téng du
nog).

Tang truong kinh té (X,;) ngoai nhiing yéu
t6 vé dic trung ctia cac QTDND, nghién ctiu
nay con dua vao mé hinh cac bién s6 vi mé dé
do luong anh hudng cta chung dén ty lé ng
x4u cua cac QTDND. M6t trong nhiing bién
s6 vi mo6 d6 c6 ¥ nghia thong ké (6 mic 1%) 1a
toc do tang trudng kinh té (GDP). Phu hop
voi két qua cua nhiéu nghién ciu trudc day,
nghién cttu nay ciing tim thay bing chiing vé
moi tuong quan nghich gitia toc do tang
trudng kinh té va ty lé ng xdu cuaa cac
QTDND. Cu thé la, khi téc d6 ting trudng
kinh t€ ting 1% thi ty 1é ng xdu cua cac
QTDND 6 khu vuc PBSCL giam 0,0045%. Két
qua nay duge giai thich 1a do khi nén kinh té&
c6 toc do tang trudng cao thi déi tugng di vay
¢6 nhiéu thuan 1¢i hon trong viéc tao ra thu
nh4p nén ho dé dang thanh toan cac khoan
ng vay dung han. Nguge lai, khi nén kinh té&
buée vao giai doan suy thoai, tinh hinh san
xuft kinh doanh ctia cac doanh nghiép gip
nhiéu khé khin thi ng x4u ctia cac ngan
hang sé gia tang.

Ngoai cac yéu td 6 trén, két qua ude lugng
bing md hinh héi quy hiéu tng ¢§ dinh con
cho thdy cac QTDND dam bao diéu kién vé
ty 1& an toan vén t6i thiéu co ty 16 ng x4u
thadp hon nhom cac QTDND con lai. Tuong
tu, két qua ctia nghién ctiu nay con cho thay
ty 1&é lam phat cang cao thi ng xdu cua cac
QTDND phat sinh cang nhiéu. Tuy nhién,
cac moi quan hé nay lai khéng c¢6 ¥ nghia vé
mit thong ké.

Trong m6 hinh héi quy & trén, gia tri cta
R* diéu chinh 1a 84,24%. Diéu nay cé nghia 1a
cic bién doc lap trong mé hinh da giai thich
dugc 84,24% su thay déi ctia bién phu thuée
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(ty 1&8 ng x&u). Hé s6 R* trong moé hinh kha
cao cho thay kha nang giai thich ctia cac bién
doc 1ap trong mé hinh 1a kha tét. Ngoai ra,
gia tri thong ké F ctia m6 hinh 1a 16,36 cho
thdy mé6 hinh héi quy ma ching t6i st dung
¢6 ¥ nghia théng ké 6 mic 1%.

4. Két luan

QTDND 14 loai hinh té chiic tin dung hop
tac da c6 nhiing dong gbép quan trong vao su
phéat trién kinh t& néi chung va khu vue néng
thon noi riéng thong qua viéc dap ting mot
phin nhu cAu von cho san xuét kinh doanh
va cai thién doi séng ctia cac thanh vién. Mic
du tinh hinh kinh t& vi mé trong nhiing nam
gan day c6 nhiéu yéu t6 bat 1¢i cho hoat dong
tin dung, nhung cac QTDND & khu wvuc
DBSCL van duy tri duge mot ty sudt sinh lgi
6n dinh & mic kha cao. Tuy nhién, trong qué
trinh hoat dong, bén canh nhiing két qua dat
duge, cac QTDND van con gap khong it khoé
khan, chang han nhu: quy mé tuong doi nho,
hoat déng chu yéu la huy dong vén va cho
vay trén dia ban tuong déi hep, niang luc
quan 1y diéu hanh con han ché, céng nghé
phuc vu cho hoat dong kinh doanh hau nhu
khéng c6 hoidc ¢6 nhung rat lac hau, hoat
dong tin dung tiém an nhiéu rai ro (thién tai,
dich bénh,...). Ngoai viéc danh gia thuc trang
hoat ddng cua cac QTDND, nghién ciiu nay
con st dung m6 hinh hiéu ting c6 dinh (FEM)
dé do luong anh hudng ctia mot s6 nhan to
dén ty 1& ng xdu cua cac QTDND. Két qua
nghién ctiu cho thay: ty suit lgi nhuan trén
téng tai san (ROA), quy mo, ting trudng tin
dung c6 mdi tuong quan nghich véi ty 1é ng
x&u ctua cac QTDND. Lién quan dén cac yéu
td6 vi md, nghién ctu nay con tim thiy méi
tuong quan nghich gitia tdng trudng kinh té
va ty 1é ng x4u cua cac QTDND./.
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