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HIEU UNG NGUONG CHI TIEU CONG
VA TANG TRUONG KINH TE O VIET NAM
KIEM PINH BANG PHUONG PHAP BOOTSTRAP

S DINH THANH*

Nguing chi tiéu cong la diém & dé bat ki sy gia ting chi tiéu cong thap hon mirc gidg tri nay sé
¢6 hiéu wng tich cwc, trong khi lon hon sé co hiéu irng dm lén tiang truong kinh té. Nghién ciru
nay khdam phd méi quan hé giita chi tiéu cong va ting trwong kinh té bang wéc lwgng mé hinh
nguwong voi ba do lwong cia chi tiéu cong so véi GDP: Chi tiéu cong tong thé, chi thuong xuyén
va chi dau tu. Ba“"ng viée sie dung div lieu nim (1989 — 2011) va phuong phdap Bootstrap cua
Hansen (1996, 1999 va 2000), tic gii da phdt hign cé sw ton tai méi quan hé phi tuyén giiva ting
trudng kinh té véi chi tiéu cong tong thé va chi thuwong xuyén ¢ VN, lin lugt véi mitc nguong la
28% GDP va 19% GDP. Nghién ciru chua phit hién mirc nguwing chi diu ti.

Tir khéa: Chi tiéu céng, tang truéng kinh té, mé hinh hoi quy nguong.

1. Gigi thiéu

Tang tru“(mg kinh té 14 bién s quan trong, phan
anh hi¢u suit téng thé cua xa hai. Trong sb cic bién
quyét dinh tang truong kinh té thi chi tiéu cong la
dang quan tdm. Li thuyét tai chinh cong vira ing hd
hi¢u ng tich cuc 14n tiéu cuc ciia quy mé chi tiéu
cong lén tang truong kinh té. Cung cAp hang hoa
cong cuia chinh phit nhu co s6 ha ting, gido duc, y té
duoc cho 12 din xuit ting truéng kinh té. Tuy nhién,
murc d chi tiéu cong cao s€ giy hau qua tiéu cuc,
bop méo kinh té do cheén 14n khu vuc tu, tao ra phan
b6 khong hidu qua ngudn luc cong va cudi cing din
dén ganh ning thué.

Trong bdi canh khung hoang no cong toan ciu
ngay nay, nhiéu qubc gia dang lua chon bién phap
tap trung kiém ché va gigi han quy mé chi tiéu cong.
O VN, ké tir sau cudc khuing hoang tai chinh — tién
t¢ chdu A nam 1997, Chinh phu lién tuc thuc thi
chinh sach tai khoa mé rong dé kich thich kinh té.
Hiu qua 1a quy md chi tiéu céng ting nhanh, gin
30% GDP (nam 2009); thim hut tai khoa 1én dén 8%
GDP (niam 2009). Thyc hién Nghi quyét 11/NQ-CP
(24/02/2011), Chinh phii quyét liét cit giam chi tiéu
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cong dé kiém ché lam phat, 6n dinh kinh té vi mo va
bdo dam an sinh xa hoi. Noi khac di, VN dang diéu
chinh chinh sach dé xic lap quy mo chi tiéu cong
nhim hd tro ting truong kinh té bén viing. Vay ciu
hoi ddt ra, quy mo chi tiéu cong 0 mirc nao 1a hop 1i?

Nghién ctru dong gop li thuyét dang ton tai vé
mbi quan hé giira chi tiéu cong va tang truong kinh
té & VN biang udc lugng mé hinh ngudng véi ba do
luong chi tiéu cong so voi GDP. Qua do, ude luogng
gia tri quy mo chi tiéu cong cua VN. Hién chua co
cdng trinh nao nghién ctru sau vé chi dé nay & VN.

CAu tric con lai cua bai viét nhu sau. Phan 2
cung ce‘ip cac danh gia nghién ctru va mo hinh li
thuyét. Phan 3 giéi thiéu mo hinh thuc nghiém va
phuong phép kiém dinh. Phin 4 mé ta dir liéu
nghién cou & VN. Phén 5 trinh bay céc két qua
nghién ctru thuc nghiém. Cubi cling, phan 6 1a két
luan va khuyén nghi.

2. Panh gia cac nghién ciru thuc nghiém
va md hinh nghién ciru

2.1. Bdanh gida cdc nghién ciru thwe nghiém
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Cac nghién ciru thie nghiém vé mdi quan hé giira
quy mo chi tiéu cong va tang trrdng kinh té thuong
khong dat duoc két luin thdng nhét. Mot vai tranh
lun cho rang quy mé chinh phu cang lén s& lam ton
hai ting truong kinh té boi vi chi tiéu cong thudng
phan bo khong hiéu qua, tham nhiing, giy chén lan
dAu tr khu vire tw nhan va tao ra ganh nang thué cho
x4 héi. U6c lugng mé hinh ham béac hai, Vedder &
Gallaway (1998) tim thay quy mo chinh phu va ting
truong c¢6 quan hé nghich ¢ My. Dar &
Amirkhalkhali (2002) phat hién mdi quan hé &m
gitra chi tiéu cong va tang trudng kinh té & cac nude
OECD. Tuy nhién, cac tranh ludn khéc cho ring
chinh pht déng vai tré quan trong trong tién trinh
phat trién va c6 khuynh hudng tic dong tich cuc Ién
nén kinh té. Ram (1986), Kormendi & Meguire
(1986) tim thiy tac dong tich cuc ctia quy md ciia
chinh phu 1én ting truéng kinh té boi vi chi tidu
cong gop phan cai thién méi trudng dau tw, dan dén
tang truéng kinh té cao. Vedder & Gallaway (1998),
Sheehey (1993) giai thich su khong thong nhét
nguyén nhan baoi ton tai moi quan hé phi tuyén gitra
quy md chinh phu va ting truong. Nghia la, tac dong
chi tiéu cong khac nhau tiy thude vao quy mé toi wu
cua chi tiéu cong va co su ton tai gia tri ngudng ¢ do
lgi ich bién cua viéc gia ting quy md chinh phu
khong con vugt qua chi phi chi tiéu cua chinh phu.
Chen, Chen & Kim (2011) trién khai phuong phap
hdi quy phan vi dé phéan tich mbi quan h¢ gitra chi
tiéu cong va ting truong bang su dung dir liéu bang
ctia 24 qudc gia trong khéi OECD. Ho di phat hién
ra mirc d6 hiéu (g ciia chi tiéu cong lén ting truong
kinh té tuy theo mirc dé phan vi. Khi ting truéng
kinh té thip, gia ting chi tiéu céng c6 hiéu tmg tich
cuc va kich thich tang truong kinh té. Tuy nhién, khi
ting truong kinh té gia ting thi hiéu ing d6 giam
xubng va giy hiéu irmg 4m 1én ting trudng kinh té.

Cac nghién ctru cling dua ra quy mo t6i wu coa
céc qube gia khac nhau. Vedder & Gallaway (1998)
tim thdy quy mé chi tiéu cong ti wu & My 17,5%
GDP trong giai doan 1947 — 1997; Canada 21,4%
GDP (1854 — 1988), Anh 21% GDP (1830 — 1988).
Chen & Lee (2005) trién khai mo hinh hdi quy
ngudng cia Hansen vai dir liéu quy ctia Dai Loan tir

1979 — 2003 va khéng dinh ngudng téng chi tiéu

cong, chi dau tu va chi thuong xuyén lan Twot la
228%, 7,3% va 15,0%. Abounoori & Nademi

(2010) 4p dung md hinh ctia Ram (1986) va trién
khai phuong phap Bootstrap cua Hansen vai dir liéu
hang nim cua Iran tir nim 1959 — 2005. Két qua la
phat hién hiéu Umg ngudng chi tiéu céng lén tang
truémg kinh té ctia Iran va cdc mirc ngudng lan luot
la: chi tiéu coéng tong thé 34% GDP, chi thuong
xuyén 23,6% GDP va chi dau tu 8% GDP. Trén co
s¢ tng dung md hinh cua Ram (1986) va Chen &
Lee (2005), bang viéc sir dung dit liéu hang quy cia
MY va 4 nudc trong khéi OECD tir nam 1970 — 2008
(Canada, Anh, Nhat va Uc), Odawara (2010 ung
dung phuong phép Bootstrap ctia Hansen dé kiém
dinh hiéu Ung ngudng va gia tri nguong. Odawara
két luan c6 su ton tai mSi quan hé phi tuyén gitta chi
tiéu cong va tang truong kinh té dbi voi ba do luong
chi tiéu cong & 5 nudc trong khdi OECD (chi tiéu
cbng tong thé, chi thuong xuyén va chi dau tu). Két
qua nghién ciru da ung ho khai niém quy mo chi tiéu
cong t6i wu. Ap dung mé hinh ngudng vai dir liéu
bang cia 136 quic gia tir nam 1971 — 2005, Christie
(2011) thyc hién udc luong bang phuong phap
Bootstrap ctia Hansen va phat hién mirc ngudng chi
tidu cong cia cac qubc gia phat trién 1a 26% GDP,
céc nude dang phat trién 14 33% GDP.

2.2. Mé hinh nghién ciru

Nghién ctru nay trién khai mé hinh 1i thuyét hai
khu vuc cia Ram (1986), Chen & Lee (2005) va
dugc mé rong béi Odawara (2010). That viy, nén
kinh t& gdm hai khu vuc: khu vuc chinh phi (G) va
khu vuc phi chinh phti (C). Nghiala: Y= C + G (1).
Piu ra ciia mdi khu vuc tuy thudc vao cac yéu t6
dau vao lao dong va vdén. Pau ra trong khu vuc
chinh phu ¢6 hiéu tng ngoai tic 1én dau ra trong khu
vure phi chinh phu. Ta cé cac phuong trinh sau day:

C=C(l¢ Ko G) (2)
G = G(Lg, Kg) 3)
Let+tLg=L (4)
Ke+Kg=K (5)
EL— = Sy =1+0 (6)
& Gy

Phuong trinh (6) phan anh hiéu suit cac yéu to
cia hai khu vuc, trong dé O phan anh su khac biét
hiéu suét bién gilta cac yéu t6 dau vao cta hai khu
vire. Néu 0> 0, ham v hiéu suit bién ciia khu ViIc
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chinh pht 16n hon hiéu suét bién ctia khu vue phi
chinh phu; con néu & <0 thi phan dnh nguoc lai.
LAy vi phan phuong trinh (2) va (3), ta c6:
5C i
dC=—-dL,+— aC dK . +§Ca’G (6)
OL 5G

C C

Suyra dC=C,dL. +CydK, +C,dG (7

=22 g1 + 27 g, ®)
oL, oK,
Suyra dG = G,dL, + G,dK ©)

Bién d6i phuong trinh (1), (4) va (5) du6i dang vi
phén, ta co:

dY = dC + dG (10)
dL = dLc+dLg (11)
dK = dK+dK; (12)

Thay phu’ongv trinh (6), (7) va (9) vao phuong
trinh (10), bién doi ta co:;
dY = C,dL. +CydK . + CodG +(1+ 8)C,dL,
+(14+8)CydK; = C,(dL, +dL;) + Cy(dK . +dK ;)
+CodG +8(CydL, + CodK )

(13)

Bién d6i phuong trinh (6) theo C,va Cp,va thé
phuong trinh (11), (12) vao phuong trinh (13), ta
duogc:

dY =C,dL +CpdK +C,dG

Hay tuong duong:

dy dL dK o .dGG
O i B e S A e
Ea y Ty (Cs ) ( 5)
p S S —— o .
Ddt 51:CK"§2 =CL"03 :(CG_FE), fur

phuong trinh (15) ta c6 phuong trinh thue nghiém dé
udce lugng nhir sau:

Yx:5D+(S,(%)+52L1+53G(%+6r (16)

! f
Trong dé: Y, la ti 1€ tang trudng GDP theo thoi

I,
gian £; —-1a ti 1& vn dau tu tw nhan theo thi gian ¢,
!

L, 1a tang truong lao dong theo thoi gian £; G, 1a
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. " g oo i G, .o
ting trudng chi ti€u cong theo thoi gian 1, — lati

¥

1€ chi ti€u cong/GDP theo thoi gian ; va e, la sai 5.

3. M6 hinh thuc nghiém va phucng phap
kiém dinh

Mo hinh li thuyét dua ra ciu triic tac dong chi
tiéu cong lén tang truong kinh té. Tuy nhién, mo
hinh khong béc tach dé thay dugc mbi quan hé thay
d6i véi nhitg khac biét trong cic mirc chi tiéu cong.
Do vdy, can phai ¢c6 mé hinh phi tuyén tinh. Trong
nghién ciru nay, tac gla tiép can mé hinh ngudng dé
kiém dinh tinh phi tuyén tinh. Cach tiép cin my cho
phép st dung dur licu dé quyct dinh liéu cé ton tai
tinh phi tuyén va uée luong bat ki cic quy mo cia
su khac biét trong hiéu rng ngudng.

Dua vao nghién ciru cua Chen & Lee (2005),
phuong phdp ctia Hansen (1996, 1999, va 2000),
phuong trinh (16) dugc chuyén héa thanh mé hinh
tu hoi quy ngudng (TAR) nhu sau:

lrr . ‘_ i
K—[(Ssu‘*'(su(‘}}:}|'513Lr+'5|3 {( ]) [K )") (17)

+{52"+§2i(%)+622[,+5 7 ( ’)] [?:-)]

Trong do, gia tri ngudng A duge cac dinh thong
qua phat hién tong sai s6 binh phuong bé nhét dua
trén két qua ude lugng ctia phuong trinh (17); df,) 1a
ham chi sb, nhan gia tri 1 khi céc diéu kién trong diu
ngoic dugc thoa min. Gia tri tong sai $6 binh
phuong dugce tinh toan nhu sau:

S,(A)=ei(4) ei(A) (18)
Gia tri ngudng toi wu 1a gid tri uéc lugng binh
phuong bé nhét ctia A , tic la:

A =argmin S(A) (19)

Mot khi gia tri ngudng tiém nang da duoc xac
dinh, diéu quan trong phai kiém tra liéu hiéu ung
ngudng co y n;,h"fa thong ké hay khong. Tir phuong
trinh (17), kiém dinh hiéu tng khong ngudng twong
duong vai kiém dinh ti 1é Likehood cta gia thuyét

H, = 6,=0,véi t = 12,3,... Kiém dinh i 1&

Likehood cua H; duge dua vao:
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LR, =(S,—S,(A))/5?

SRR L T : .
voi 0" =—e e =—S,(A). Trong d6, S, la
& 7y

tdng s du (hay sai s6) binh phuong ddi vai mé hinh
khéng ngudng (phuong trinh 16); S, 14 tong s6 du
binh phuong cua phwong trinh ngudng (phuong
trinh 17); & 1a phuong sai clia sai s& véi su ton tai

ngudng A .

Tuy nhién, Hansen (1996, 1999 va 2000) cho
rang vi phan phéi tiém can cia LR, 1a khong chuan
do su hién dién cac tham s6 nhiéu khéng dugc xac
dinh trong diéu kién gia thuyét H, ctia md hinh phi
tuyén. Vi thé, khong thé xéc dinh bing phwong phap
suy luan thong thuong ma thay vao do viéc tinh toan
gia tri thong ké p phai thuc hién bang phwong phap
Bootstrap. Hansen dé xuat phuong phap Bootstrap
dé bién d6i phan phdi tiém can kiém dinh Likehood
cia H,. Chon miu Bootstrap s¢ xac dinh ding din
hon gid tri tiém cén cia p . Khi do, gia thuyét H|,
cua gia tri ngudng duge xdc dinh 1a H, = A=A (
A la gia tri thuc ctia A, ). Mot khi hi¢u tmg ngudng
ton tai thi udc luong ngudng (A) co6 gid tri phit hop
voi gia tri thuc té A,. Va thong ké ti 1& Likehood

duoc xac dinh nhu sau:

LR (%) =(S(4)—=S(2))/ &
Trong d6, S(A4,)1a tong s du binh phuong thu

duge tr wéc lugng phuong trinh (17); S (4) 1a

binh phuong thu dugc tir uéc lwong phwong trinh
(18).
4. Mo ta dir liéu nghién clru

Pé tién hanh kiém dinh mé hinh thuc nghiém
ngudng, tac gia tién hanh thu thap dir liéu hang nam
ciia cac bién nghién ctu trong khoang thoi gian
(1989 — 2011) & VN tir cac nguon sau. Thir nhat,
ngudn dit lidu trong céc 4n pham “Key Indicators for
Asia and the Pacific” tir nam 2001 den nam 2011

(http://adb.org/Documents/Books/Key Indicators).
Dua vio bang phu luc théng ké cho timg qudc gia,
tac gia thu thip cac dir liéu, gdm:

- Tang truong GDP hang nam (%)

- Tang trudng lao dong hang nam (L: %)

- Chi tiéu cong so vo1 GDP (G Y: %)

- Tang trudng chi tiéu cong hang nam (G gr: %)

- Chi tiéu dau tu so v&i GDP (GI Y: %)

- Tang trudng chi tiéu dau tu hang nam (GI_gr: %)

- Chi tiéu thuong xuyén so véi GDP (GC Y: %)

- Tang truong chi tiéu thuong xuyén hang nam
(GC_gr: %)

Thit hai, dua vao cac bdao cao hang nim cta Bo
K¢é hoach & Dau tu, va Tong cuc Thing ké, tic gia
thu thap dir liéu cua bién dau tu tu nhan so véi GDP
(PI: %).

Dir liéu dé chay mé hinh nghién ciru duoc tong
hop & Bang 1 duéi diy. Bang 1 cho thay bién GDP
tang truéng cao nhat & mirc 9,5% (nam 1995), thép
nhat 12 4,6% (nim 1989), trung binh cho ca giai
doan (1989 — 2011) la 7,2%. Quy moé chi tiéu
cong/GDP (G_Y) dat muc cao nhat 29,7% (ndm
2009); thap nhat la 14,1% (nam 1991); trung binh
cho ca giai doan (1989 — 2011) 14 24,5%. Muc ting
chi tiéu cong hang nam (G _gr) dat gia trj cao nhét 1a
1,45 (ndm 1989); gia tri thip nhit 1a 0,037 (nim
1998); va trung binh cho ca giai doan (1989 —2011)
1a 0,3. Quy md chi thuong xuyén/GDP (GC_Y) dat
mirc cao nhit 21,6% (nim 2009); thip nhit 1a 11,4%
(ndm 1991); trung binh cho ca giai doan (1989 —
2011) 1a 17,35%. Mic tang chi thuong xuyén hing
nam (GC_gr) dat gid tri cao nhét 1a 1,32 (nim 1989);
dat gia tri thip nhat 13 0,038 (ndm 1998); v trung
binh cho ca giai doan (1989 — 2011) 14 0,294. Quy
mb chi ddu tw/GDP (GI Y) dat mirc cao nhit 9,7%
(ndm 2004); thap nhit 12 2,28% (ndm 1991); va
trung binh cho ca giai doan (1989 —2011) la 7,19%.
Mirc ting truéng chi déu tu hang nim (GI gr) dat
gi4 tri cao nhit 1a 2,03 (nam 1992); dat gi tri thép
nhit 14 -0,028 (ndm 2000); va trung binh cho ca giai
doan (1989 —2011) la 0,35.

Phan tich mdi tuong quan theo ting cap ta thé_y G
Y va GDP ¢6 hé sb tuong quan duong 14 0,14, con
G gr va GDP ton tai quan hé am la -0,14; GC Y va
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GDP ¢6 hé s6 tuwong quan dwong 1a 0,119, con
GC_gr va GDP ton tai quan hé am la -0,151; GL Y
va GDP c6 hé sé twong quan dwong 12 0,131, con
Gl _gr va GDP t6n tai quan hé am 1a -0,083 (Béang
2). Véi su ton tai cac twong quan cua cac bién nhu
vdy, c6 thé nhan dinh so' bé giira bién chi tiéu cong
téng thé ciing nhu cic thanh phin cua né va ting
truong GDP ¢6 tuong quan dwong, nhung giira bién
chi tiéu cong tong thé ciing nhu cac thanh phin clia
no voi tang truong GDP lai ¢6 tuong quan 4m.

phuong cé dang twong tu nhu phuong trinh (16),
nhung thay bién ting truéng chi tiéu cong dwoc
nhin bing bién chi tiéu cong so v&i GDP. Nhu vay,
md hinh nay c¢6 sé hang tuyén tinh va s hang binh
phuong cuia quy mo chi tiéu céng. Tuong tu, thuc
hién thu tuc 6 d6i véi bién chi tidu thuong xuyén va
chi diu tr ciing vay. Két qua kiém dinh mo hinh
ham binh phuong dugc trinh bay & cft 2 ctia Bang

(3), (4) va (5).

Bang 1. M6 ta thong ké dif liéu nghién ciru

GDP Pl L G_Y G gr GC.Y GC_gr GLY Gl_ar
Mean 7,12 18,55 0,024 24,56 0,301 17,35 0,294 7,19 0,350
Median 7,08 17,47 0,023 24,36 0,195 17,40 0,231 6,902 0,199
Maximum - 9,64 29,21 0,048 29,72 1,453 21,60 1,329 9,700 2,034
Minimum 4,60 8,92 0,006 14,16 0,037 11,40 0,038 2,80 -0,028
Std. Dev. 1,48 5,64 0,008 3,73 0,320 2,53 0,284 1,781 0,563
Obs 23 23 23 23 23 23 23 23 23

Bang 2. Mdi tu'dng quan giifa cac bién

GDP Pl L G Y G_gr GC_Y GC_gr GLY Gl_gr
GDP 1,000
| 0,214 1,000
L -0,208 -0,037 1,000
GY 0,148 0,855 0,140 1,000
G_gr -0,142 -0,256 -0,451 -0,129 1,000
GCY 0,119 0,813 0,098 0,906 -0,025 1,000
GC_gr -0,151 -0,201 -0,365 -0,074 0,974 0,070 1,000
GLY 0,131 0,640 0,150 0,806 -0,239 0,480 -0,257 1,000
Gl_gr -0,083 -0,299 -0,537 -0,207 0,927 -0,177 0,821 -0,186 -'-'"‘I,IIOOU

5. Két qua kiém dinh

Véi di ligu trén, tac gia sit dung phan mém Stata
phién ban 11 dé 1ap trinh va wéc lwgng cac md hinh
thuc nghiém. Céc két qua uée lugng nhu sau:

5.1. Kiém tra tinh phi tuyén ciia mé hinh

Muc dich kiém tra tinh phi tuyén dé chuan doén
ban dau sy tén tai mé hinh ngudng. Vi khéng biét
chinh xac mo hinh thye, trudce tién tac gia sir dung
mo6 hinh ham binh phuong. M6 hinh ham binh
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Trong Bang (3), cot 1 trinh bay két. qua udce
lugng md hinh tuyen tinh va cho thay hiéu tmg chi
tiéu cong tong thé (G Y) 1én tang tmo‘ng let’Sn}D co y
2), déu cia s6 hang tuyén tinh 14 duong véi ¥ nghla
thdng ké 5%, cho thdy hiéu (g loi ich cua chi tidu
cong tdng thé 1én tang trudng GDP; trong khi diu
ctia s6 hang binh phuong 12 4m véi ¥ nghia thong ké
5%, cho thdy hiéu (mg 4m lién quan v&i quy mo chi
tiéu cong gia ting. Bai vi s6 hang binh phuong gia
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ting gi4 trj nhanh hon s6 hang tuyén tinh, hiéu tmg
4m tir chi tiéu cong cudi cing bu dip hiéu img
duong, tao ra phan chia c6 d6 dbc di xudng. Noi
khéc di, déu duong va 4m ciia s hang tuyén tinh va
s0 hang binh phuong khing dinh dinh diém cua bién
chi tiéu cong tong thé.

tuyén tinh va s6 hang binh phuong xéc dinh dinh
diém cia quy mo chi tiéu thudng xuyén. Tuy nhién,
két qua ude lugng sir dung bién chi dau tr (GL Y)
cho thay h¢ sé cua s hang tuyén tinh va hé sé cia
s6 hang binh phuong ca hai déu khéng cé ¥ nghia
théng ké (cot 2 Bang 5). Vi I8 do, tiép dén tac gia

Bang 3. Két qua kiém dinh

Bién ngu&ng: Chi tiéu cong (G_Y)
Bién dac lap: Ti lé tang triding GDP
Phuong phap wéc lwgng OLS, Robust

Mé hinh Mé hinh phi Ché a8 Ché do Mé hinh
Cic bién tuyén tinh tuyén tinh ngwong <=28 ngwéng >28 nguwong
(M (2) (3) (4) (5)
Constant 8,048257 -14,84717 7,579441 3,134601 3,71727
[4.61]* [-1,44] [3,52]* [1,76]*** [1,82]*
Pl ,0420314 ,3000782 0402264 2722417 ,2586972
[0,73] [1,93]™* [0,60] [4,05]" [3,01]*
L -52,89005 -6,770459 -42,86682 -11,72797 -20,13643
[-1,33] [-0,18] [-1,31] [-0,40] [-0,58]
GY 1,855899
[2,14]*
G Y2 -,0470463
[-2,18]"*
GY*G-gr 053674
[-1,09]
G_Y *G - gr (<=28) -,0230107 -,0211448
[-0,34] [-0,50]
G_Y *G—gr (> 28) -561962 - 5608092
[-4,28]" [-3.26]*
0,1400 0,2770 0,0954 0,4235 0,4313
0,014
value)
Tt F(3,15)=0,59

0,6321

GHI Bl=(") |y nghita 1%: (**) ¥ nghia 5%: va (***) ¥ nghiia 10%.

Tueng tu, thuc hién thu tuc nhu trén déi véi bién
chi tiéu' thugng xuyén va chi dau tr. Két qua kiém
dinh moé hinh ham binh phuong dwoc trinh bay & cot
2 clia Bang 4 va 5. Két qua ude lugng sir dung bién
chi tiéu thuong xuyén (GC_Y) minh chimg hé sb
clia s6 hang tuyén tinh 1a duong; hé sé cta s hang
binh phuong 1a &m. Ca hai hé s6 c6 y nghia & mirc
1% (c6t 2 Bang 4). Dau duong va am ciia s& hang

thuc hién wéc lwong md hinh ham lap phuong dé
kiém tra liéu mo hinh 14p phuong c6 diéu chinh dit
liéu tét hon khong. Két qua kiém dinh minh chimg
hé s6 clia s6 hang tuyén.tinh 1a duong; hé s cia sb
hang binh phirong 1a 4m, va hé s6 cia s6 hang lap
phuong 1a dwong. Ca ba hé sé déu c6 ¥ nghia thong
ké 10% (cot 3 Bang 5). Noi khac di, dau duong cua
56 hang tuyén tinh, diu 4m ctia s hang binh phuong

) CAC CHINH SACH VA TANG TRUONG,
PHAT TRIEN KINH TE BEN V(NG GIAI BOAN 2011-2020
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Bang 4. Két qua kiém dinh

Bién nguwdng: Chi tiéu thuwdng xuyén (GC_Y)
Bién doc lap: Ti Ié tAng trwdng GDP
Phuong phap woce lwgng OLS, Robust

" Mé hinh M6 hinh phi Ché do Ché do M6 hinh
Cac bién tuyén tinh tuyén tinh ngwéng <=19 ngwdng >19 nguwoeng
1) (3) (4 (5)
7,837917 -20,47626 7,319013 3,254701 3,737821
Constant
[4,32]* [-2,30]** [3,67]* [1,94]* [2,051**
Bl ,0468053 ,1768819 ,0456611 270236 ,259318
[0,82] [1,69]*** [0,70 [4,57]* [3,28]
L -48,13509 -36,79085 -38,42193 -15,20428 -21,63522
[-1,65] [-1,20] [-1,29] [-0,54] [-0,67]
3,292166
GCY
[3,23]*
-,1037899
GC_Y*2
[-3,70]*
-,0747989
GC_Y*GC —gr
[-1,03]
-,0212661 -,0294174
GC_Y *GC —gr (<=19)
[-0,21] [-0,52]
-,6913257 -,6954312
GC_Y *GC —gr (> 19)
[-4,95] [-3,54]*
R? 0,1408 0,3605 0,0903 0,4562 0,4641
Wald test B, = B.(p—value) 0,0082
3 cah F(3,15)=6,35
amse
WRnsE 0,5632

Ghi chu: (*) y nghia 1%; (**) y nghia 5%; va (***) y nghia 10%.

va dau ducmg ctia s6 hang 1ap phu(rng khong khang
dinh dinh diém ctia bién quy mé chi dau tu. Vi két
qua nay, c6 kha ning bién chi diu tr khéng ton tai
ngudng.

5.2. Xdc dinh gid tri nguong

Sau khi chuén doan diu hiéu ngudng ctia bién chi
tiéu cong va chi tiéu Lhu'cmg xuyén, tac gla di tim gia
tri ngudng cua cac bién nay. Dya trén dé xuit cia
Hansen (1996), Lee & Chen (2005), tac gia thiét 1ap
bién ngudng nam & khoang 15 — 85% cic quan sat.

CAC CHINH SACH VA TANG TRUONG,
PHAT TRIEN KINH TE BEN VIYNG GIAI BOAN 2011-2020

Bing thuat toan tim kiém dang ludi, tic gia tién
hanh wéc phuong trinh (17) theo phuong phdp OLS
va thu duoc sb du binh phuong. Sau do tién hanh so
sanh céac sd du thu duge, gia tri ngudng dugce xdc
dinh ¢ tong s6 du binh phuong nho nhat. Két qua
13, di v6i bién chi tiéu cong (G_Y) tong thé, tac gia
tim thy tng voi téng s6 du binh phuong nho nhat
thi gia tri nguong l1a 28% GDP; con bién chi tiéu
thuong xuyén (GC Y) c6 gia tri ngudng la 19%
GDP. Tac gia khong tim ra gza tri ngudng tiém nang
ctia bién chi dau tu.
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Bang 5. K&t qua kiém dinh

Bién ngung: Chi tiéu thuorng xuyén (G1_Y)
Bién doc lap: Ti 1& tang trwdng GDP
Phuong phap uwdce lwgng OLS, Robust

M6 hinh tuyén tinh

M6 hinh binh phwong

Cic bién Mo hinh lap phwwng
(1) (2) (3)
Constant 7,557832 6,643645 -9,295436
[0,000]* [2,37] [-1,18]
PI ,0532165 ,0456595 ,0646206
[0,94] [0,56] [0,87]
L -44,19877 -35,0123 -38,73731
[-1,47] [-1,19 [-1,04]
GLY*GC—gr -,1615834
[-0,66]
GLY ,1040061 9,261467
[0,12] [1,90]**
GI_Y?2 -,0044472 -1,600989
[-0,07] [-1,86]***
GLY "3 ,0855842
[1,86]
R? 0,1150 0,0878 0,2182

Ghi cht: (*) y nghta 1%.(***) y nghia 10%

Cot 3, 4, 5 ctia Bang 3 trinh bay cac két qua woc
lugng higu tng bién ngudng chi tiéu cong (G Y)
tong thé lén tang truong kinh t& (Y) theo phuong
phép Robust. Két qua cho thdy trong mé hinh uéc
luong theo phuong trinh (16) vai ché do (G Y) <
28% GDP thi hi¢u Gng ngudng khong c6 y nghia
thong ké (cot 3 Bang 3); trong khi v6i ché dé (G Y)
> 28% GDP  thi bién ngudng lai c6 hiéu (ng am 1én
ting truong kinh té voi y nghia thong ké 1% va bién
PI ¢6 hiéu ting duong véi ¥ nghia thdng ké 1% (cot
4 Bang 3). N6i khac di, dau tu tw nhan tic déng
khong c6 ¥ nghia 1én ting trudng kinh té trong ché
do quy mo chi tiéu cong nho nhung nd co tic dong
tich cuc 1én tang truéng trong ché dd chi tiéu cong
quy md 1én. Con bién lao dong hiu nhu khong c6
tic dong lén tang truong kinh té & ca hai ché do.
Pua ca hai ché d¢ trén va dudi 28% GDP vio md
hinh dé udc lugng theo phuong trinh 17. Tir cac gia
tri p cla kiém dinh Wald va Ramsey Reset, cho théy
mod hinh wéc luong 1a thich hop. Két qua md hinh
minh chimg manh hiéu tng 4m ¢ ¥ nghia théng ké

1% cuia ché d6 (G_Y) > 28% GDP Ién ting truong
kinh t& va hiéu ing duong cia bién du tu tu nhin
1én ting truéng kinh té cling c6 ¥ nghia thong ké 1%
(cot 5 Bang 3). Tom lai, cac két qua wée luong
khang dinh tinh phtt hop va én dinh ciia mé ngudng
chi tiéu cong & gié tri 28% GDP. Gid tri ngudng chi
tiéu cong tong thé & phan vi 83% - 85% cua mau,
khoang tin cdy va théng ké LR dwoc minh hoa trong
Hinh 1.

15 17 19 21 23 25 27 29
Ngwirng chi tidu cong

Hinh 1. Thong ké Likelihood (LR) ddi véi chi tiéu cong

CAC CHINH SACH VA TANG TRUONG,
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Tuong tur, ¢6t 3, 4, 5 ctia Bang 4 trinh bay cac két
qua wdce luong hiéu ing bién ngudng chi tidu thudng
xuyén (GC Y) lén tang truémg kinh té (Y). Két qua
cho thdy & ché d6 (GC Y) < 19% GDP thi hiéu tmg
chi thuomg xuyén, dau tu tu nhan va lao dong lén
tang truémg kinh té khéng cé v nghia théng ké (cot 3
Bang 4); con & ché do (GC Y) >19% GDP thi chi
thuong xuyén c6 hiéu tng am lén tang truong kinh
té véi v nghia théng ké 1% va dau tu tu nhin c6
hi¢u tng duong vai ¥ nghia théng ké 1% (cot 4
Bang 4). Pua cd hai ché do trén va dudi 19% GDP
vao md hinh dé wéc luong theo phwong trinh 17; qua
gi4 tri p cua kiém dinh Wald va Ramsey Reset cho
thdy mo hinh ugc lugng 1a phi hop. Két qua wéc
lugng khang dinh hiéu {mg am cua ché do (GC_Y)
>19% GDP lén tang truong kinh té véi ¥ nghia
thong ké 1% va hiéu Gng duong cua bién PI véi ¥
nghia théng k& 1% (cot 5 Bang 4). Tir céc két qua
udce lwgng nay cé thé khang dinh tinh phil hop va 6n
dinh ctia mé hinh ngudng chi tiéu thuong xuyén voi
gid tri 19%GDP. Gia tri nguong chi tiéu thuong
xuyén & phin vi 75- 78% ciia mau, khoang tin ciy
va théng ké LR dugc minh hoa trong Hinh 2.

18
Hgudng chl thusdvig xuyén

20

Hinh 2. Théng ké Likelihood (LR) ddi vdi chi tiéu
thudng xuyén
5.3. Kiem dinh higu tng nguong
Két qua phan tich hon quy nguong minh chiing

ton tai ngudng trong mdi quan hé gitra chi tiéu cong
vi tang truong kinh té. Tiép dén 1a phai kiém tra liu

hiéu Ung ngudng cd ¥ nghia thong ke hgy khong.
Hansen (1996, 1?99 ,vzl %00()) da df’é xuat phuong
phap Bootstrap dé bién doi phan phoi tiém cin cua
kiém dinh Likehood (LR,) d6i véi H,. Thu tuc
Bootstrap trai qua cac budce sau:

e Tinh LR, trén co so udc lugng phuong trinh
(16) va (17).

e Tao ra bién phu thudc Bootstrap c6 phan phoi

N(0, €” ), trong d6 e 1a sé du cua wde lugng mé hinh
khong ngudng (phuong trinh 16).

e Ubc lugng bién phu thude Bootstrap 1én céc bién
kiém soat & phuong trinh (16) va phuong trinh (17),
lan luot thu duge S(4,) va S(1). Dua vao d6 tinh
LR

s
e Sosinh LR, va LR,.

e Thyc hién Bootstrap 1000 lan cac budc trén va

tinh phin trim dugc rit ra trong truong hop LR, >
LR, va xac dinh dugc gia tri Bootstrap p cua LR,
trong diéu ki¢n gia thuyét H,: A =4, (A la gié tri
thuc cua i(})

Bang 6 trinh bay thong ké kiém dinh voi gi tri p
Bootstrap ctia cac gid tri ngudng cta chi ti€u cong
tdng thé va chi tiéu thuong xuyén. Véi do tin cay
5% cua gia tri p thi két qua Bootstrap ting ho hiéu
{ing ngudng ton tai. Nghia la gia tri ngudng (1) co
gid tri phtt hop voi gia tri thuc té A, lan lugt doi
vGi chi tiéu cong la 28% va chi thuong xuyén la
19%.

Bang 6. Kiém dinh hiéu (*ng ngudng bang phudng phap Bootstrap

Bootstrap z p>lz| Normal-based
Std. Err [95% Conf. Interval]
Ngudng chi tiéu cong 0,4326502 2,31 0,021 0,1520212 1,847979
(28%GDP)
Nguwéng chi tiéu thudng xuyén 0.,4511624 2,22 0,027 0,1157379 1,884262

(19%GDP)

CAC CHINH SACH VA TANG TRUONG,
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6. K&t luan va ggi y chinh sach

6.1. Két luin

Bai viét kham phé liéu c6 quan hé phi tuyén gitra
chi tiéu cong va ting treong kinh té & VN trong thoi
gian qua hay khong. Tac gia trién khai mo hinh
ngudng, diéu chinh phuong phap cua Hansen dé
phan tich mdi quan hé phi tuyén giita ba do ludong
chi tiéu cong va tang truong kinh té.

Cach tiép cin nay ¢ nhiéu diém manh. Mé hinh
ngudng cho phép phan tich mdi quan hé phi tuyén
khi khong ¢ co so 1i thuyét ddi véi mot ham hién.
Chang han udc lwgng md hinh binh phuong, cho
thay hinh thitc ham thich hgp tiy thudc vao céch
thitrc do luong chi tiéu cong. Hay khac di, hinh dang
phi tuyén can dugc khang dinh bing udc lugng cac
hinh thirc ham khéc nhau. Ban chdt mé hinh ngudng
kiém dinh su ton tai phi tuyén va mic dinh mé hinh
tuyén tinh néu nhu tinh phi tuyén khéng ton tai.
Thém vao dé, cé nhiéu kha nang rang chinh sach tai
khéa tac dong 1én ting truéng kinh té thong qua
nhiéu kénh bao gf”)m hiéu suat khu Ve san Xuat va
dAu tur khu vue tir. Do d6, khong giéng nhu mé hinh
binh phwong trong d6 chi c6 tham sd cua bién chi
tiéu cong thay doi, mé hinh ngudng cho phép tat ca
céc tham s6 cua cac bién dugc dua vao mo hinh dé
thay dbi ty thude vao cac ché do ngudng cla chi
ticu cong so voi GDP.

Két qua chinh tir phan tich khiang dinh ring thir
nhdt, ¢6 sy minh chirng manh vé moi quan hé¢ phi
tuyén dbi voi hai cach thitc do luong chi tidu cong &
VN (chi tiéu cong tong thé va chi thuong xuyén).
Chi tiéu cong tong thé ton tai mitc ngudng la 28%
GDP va chi tiéu thuong xuyén la 19% GDP. Thw
hai, vGi mirc ngudng cia chi tiéu cong tong thé da
ang ho khai niém quy md khu vuc cong “tdi wu”.
Trong hdu hét truomg hop, tac dong cua chi tiéu
cong 1én tang truong kinh té 1 4m & ché do trén mirc
ngudng. Thir ba, hiéu tng cac thanh phan dudng
nhwr 14 quan trong khi kiém tra chi tiéu cong. Cong
trinh chwa phat hién mirc ngudng dbi véi chi dau tu.
Chi tiéu thuong xuyén co tac dong am Ién tang
trrong & ché do trén mire ngudng,

6.2. Mt vai goi y chinh sdch cong

Tir két qua phat hlcn ngu(mcr chi tieu cong cua
VN, tac gia cho riang can thiét phai tai cAu tric tai

khoa theo hudng chi tiéu cho nhitng linh vure dugc
minh ching 14 cin thiét dé thiic day tang truong kinh
té. Cang phan b nguon luc cua khu vuc cong co
hiéu qua va cang chuyén giao nguon lyc sang cac
hoat dong cua khu vire tu ¢6 ning suat thi cho phép
VN tranh duoc céc ton that kinh té va cai thién hiéu
suat ting truong kinh té. N6i khac di, VN hién
khong con dur dja dé tiép tuc gia tang chi tiéu cong.
Su gia ting quy mo chi tiéu cong cia VN va thanh
phan chi thuong xuyén trong nhimg nam gan diy
khong phai 12 lira chon tt cua chinh sich cong ma
trai lai gy can tro tién trinh tai cdu tric kinh té va
phat trién khu vuc kinh té tu nhan. Trén co so do,
chinh sich tai khéa clia VN trong thoi gian téi can
nén cé nhirng thay doi co ban sau:

Tang cuong ki ludt tai chinh tong the: Ki luat tai
chinh tng thé yéu cau gidi han tong chi tiéu ngan
sach phai dugc ting cuong trong sudt qua trinh thue
hién ngan sach va dwoc duy tri, gitr virng 6n dinh
trong dai han. Tang cuong ki luat tai chinh tong the
yéu céu phai ¢6 cac quy dinh rang bude khit khe cua
Luét ngin sach nha nuée cho t6i nhitng cam két cua
Chinh phu vé tai khoa trude Qudc hoi. Khi do, trin
chi tidu tai chinh téng thé nén dua vao trong cac
cube thao ludn cua ndi cac Chinh pha dé phan tich
tinh hop li chia chinh sach tai khoa trong nhiing nam
ngan sach tiép theo. Sau khi tran chi tiéu tong thé da
duge Qudc hoi phé duyét, Chinh phii phai ting
cuong cic bién phap dé thuc thi va thuong xuyén
glam sat, kiém tra ngin sich trong subt qua trinh
chap hanh ngan sach.

Can xdy dung khuon kho chi tiéu trung han trong
quan Ii ngdn sdch: Cin phai thay di phuong thirc
quin 1i ngan sach ting din hang nam nhu hién tai,
vbn di boc 16 nhiéu yéu kém. Khudn khé chi tiéu
trung han sé ting cudng nang luc lap ké hoach chi
tiéu céng & cac nganh va cip tinh; thiét 1ap co ché
gin két gitta 1ap ké hoach chi tiéu dau tu véi chi
thuong xuyén, hinh thanh mét ngan sach dai han va
ting cuong ki lut tai khoa tong thé, Pdng thoi, thiét
lap khudn kho chi tiéu trung han sé la khai dau cho
viéc tir bo quy trinh soan lap ngén sach theo phuong
thirc tang dan, dua vao ¢ac dinh mire dé chuyén sang
xdy dung mdt hé théng quan 1i ngan sach theo két
qua.

) CAC CHINH SACH VA TANG TRUONG,
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Ddy manh xd héi héa cic hoat dong cung cdp  sbng va phic loi ciia ddi ngi cong chire. Vi thé, can
dich vu cong dé giam dp luc gia tang chi ngdn sach  phai coi trong van dé xa hoi hoa cac dich vu cong.
nha nude: Hién tai nhu cdu cia xa hoi vé dich va  Néu Nha nuée tw minh lam tit ca dich vu cong, bo
cong di virgt qua kha ning cung cip va quan li cia  qua cac ngudn luc khac thi ching nhiing génh nang
Nha nude. Ap luc gia ting chi thudng xuyén 1a rit  ngn sach tang 1én, ma con dén dén mot nha nude
I6n; Chinh phu khong dtt ngudn hre dé cai thién mire  yéu va mot xa hoi kém phat triénm
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