Nguyén Thi Ngoc Diép & Nguyén Minh Kiéu. Tap chi Phat trién kinh (&, 26(3), 49-63 49

Anh hwdong cia yéu to dac diem den

rui ro tin dung ngian hang thwong mai Viét Nam

NGUYEN THI NGOC DIEP

Truong Pai hoe Lac Hong - diep.dhlh@yahoo.com.vn

NGUYEN MINH KIEU

Truong Pai hoc M& TP. HCM - kieu.nm@ou.edu.vn

Ngay nhdn:
15/10/2014
Neay nhan lai:
16/03/2015
Ngay duyél dang:
16/03/2015
Ma s6:

1014-G-03

Tir khoa:

Ngan hang, rui ro tin
dung, dir liéu bang.

Keywords:

Banking, credit risk,
panel data.

Tom tit

Nghién ctiu xéc dinh nhém yéu 16 dc diém ngén hang anh huéng dén
rui ro tin dung tai cic ngan hang thurong mai (NIITM) VN banL cach
su dung phuong phap hoi quy binh phuwong bé nhat (OLS). Nghién
ctru dua ra mot s6 goi y déi vai nha diu tu ca nhan va gitp cac nha
quan li ngan hang nhan dién tac dong tiéu cuc ciia cac yéu to dac diém
ngéan hang dén rui ro tin dung nham kiém soat tot cac tac dong ur viéc
day manh cho vay. Dt liéu trong nghién cttu duoc thu thap tir s6 lidu
trong bdo cdo tai chinh cua 32 NHTM VN tir nam 2010 dén 2013.
Nghién ctru dd tim ra cac yéu t6 tac dong dén i ro tin dung la: Tang
truong tin dung, quy mé du ng, vati Ié chi phi hoat dong trén thu nhap
hoat dong cho vay.

Abstract

The paper applying OLS approach aims at identifying specific
banking factors which impact on credit risk of Vietnam’s comercial
banks. With the data collected from financial statements of 32
Vietnam’s commercial banks in the years 2010-2013, three idendified
factors include loan growth, size, and cost-income-ratio. Based on the
research findings, several recommendations are proposed for
individual investors, further contributing to prompt awareness of the
factors with negative effects on credit risk and proper control of
lending boom impacts.
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1. Giéi thiéu

Hoat dong nganh ngén hang VN dang phat trién kha manh trong khoang thoi gian vai
nam gan dy véi gid-tri von chu s¢ hiru ngay cang Ién, thu hat sy quan tim cua nhiéu
thanh phan trong xa héi. Tuy nhién, ddy la nganh c¢é nhiéu dac diém riéng biét so vdi
cac nganh nghé khac, doi hoi cac dbi twong quan tam phai dugc trang bi kién thire chuyén
nganh dé ¢6 thé danh gid dugc diy du tinh hinh hoat dong cla timg ngan hang. Vé co
ban, ngudn thu cua ngan hang hién nay dén tir 4 hoat dong chinh: Thu lai cho vay, thu
phi dich vu, dau wr tai chinh, va kinh doanh ngoai héi. Trong do, thu nhép tir 1di cho vay
chiém ti trong Ién nhét so vdi cac hoat dong khac. Vi vay. su phat trién quy mé ngén
hang phu thugc nhiéu vao sur phat trién hoat dong tin dung. Ngoai ra, hoat dong tin dung
noi chung va tang trudng tin dung ndi riéng dac biét duge quan tam ¢ VN trong nhimg
ndm trd lai day khi déng vai trd quan trong gia ting lam phat (Nguyén Thi Thu Hang &
Nguyén Dirc Thanh, 2011). Ngoai viéc tic dong dén lam phat, ting trudng tin dung anh
hudng trude tién va manh nhét dén hoat dong ctia chinh céc ngan hang. Nghién ctu cua
Dell’ Ariccia & Marquez (2006) cho thiy sau thoi ki tang truang tin dung nhanh s& xay
ra khung hoang trong nganh ngan hang. Vi du nhu cac cude khung hoang da xay ra tai
Argentina nam 1980; Chile nam 1982; Thuy Dién, Na Uy. va Ba Lan nam 1992; Mexico
nam 1994: va Thai Lan. Indonesia, va Han Qudc nam 1997, Tuong ty, Caprio &
Klingebiel (1997), Demirguc-Kunt & Detragiache (1997), Honohan (1997), va Jankov
(2005). Kraft (2005) cung cip bing chimg tir dit liéu cia nhiéu qudc gia cho thay bung
no tin dung lam ting kha ning khang hoang ngan hang. Mendoza & Terrones (2008)
ciing nhin dinh khéng phai tét ca thoi ki bung nd tin dung déu di dén khing hoang,
nhung nhiéu cudc khing hoang & nhimg nén kinh té dang chuyén dbi hién nay c6 quan
hé v6i su bung nd tin dung. Nhan dinh cua cac nha nghién ctru di trude cho thiy hoat
dong tin dung 12 mét van dé 16n cin duge quan tim nghién ctu & bat ki nén kinh té nao.

Muc tiéu cia nghién ctru nay la xac dinh nhém yéu td dic diém ngén hang anh huong
dén rui ro tin dung tai cic NHTM VN, bing cach st dung dit li¢u bang vdi phuong phép
hoi quy binh phurong bé nhat (OLS). Bai viét dua ra mot vai goi ¥ ddi véi nha dau tu ca
nhén va gép phan gilp cic nha quan Ii ngin hang nhan dién sém tac dong tiéu cuc cua
cdc yéu td dac diém ngan hang dén rui ro tin dung, gitp kiém soat tot cac tac dong tir
viée diay manh cho vay. Céc dir liéu nghién ctru dugce thu thap tir béo céo tai chinh cua
32 NHTM VN tir ndm 2010 dén 2013. Nghién ctru da tim ra cac yéu t6 ¢6 tac dong dén
rui ro tin dung la: Tang truong tin dung, quy mo du ng. va ti 1€ chi phi hoat dong trén
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thu nhédp hoat dong cho vay. Két qua nay phi hop véi két qua tim duoc khi nghién ctru
cac nén kinh té khéac trén thé gidi.

r

2. Co' so li thuyet
2.1. Tang truong tin dung (LG) va rii ro tin dung

Theo Jorion (2009), rti ro tin dung 13 rai ro tén that kinh té do bén ddi tac khong thé
thuc hién ddy du nghia vu dugc quy dinh trong hop dong duoc ki két giita céc bén lién
quan. Rui ro nay dugc do luong bang chi phi phai bo ra dé c6 duge dong tién thay thé
néu bén ddi tac pha san. Lich st céc td chirc tai chinh cho théy su thét bai ctia cac ngén
hang 16n nhat déu lién quan dén rui ro tin dung. Rui ro tin dung trong hoat dong ngan
hang ludn dugc nhidu hoc gia quan tim qua nhiéu bai nghién ctu vé vin dé nay. Nghién
ctru cua Dell’Ariceia & cong su (2009) st dung s6 lidu tai cac ngan hang My giai doan
2001-2006 dé nghién ctru moi quan hé gitra khiing hoang tin dung thé chap thir cip hi¢n
tai din dén su sut giam trong tiéu chuin cho vay. Nghién ciru tim thay tiéu chuan tin
dung sut giam nhiéu & nhiig khu vuc vira trai qua ting truéng tin dung cao, va ting
trudng tin dung nhanh ddng nghia vai viée ndi long chinh sdch cho vay. Vi dit liéu thu
thap tir cic ngan hang Tay Ban Nha trong giai doan 19851997, Salas & Saurina (2002)
tim ra céc thanh phan trong danh muc cho vay cling téc dong dén rai ro tin dung. Nghién
ciru phat hién cac khoan cho vay dAu tu vao bit dong san ¢6 mire rui ro cao nhat, ké dén
la cac khoan vay thuong mai, san xudt va cudi cing la cac khoan vay dam bao bing bt
dong san cua h gia dinh.

Tang trudng tin dung la su gia tang gia tri khoan vay qua céc nam. Day la bién duogc
nhiéu nghién ctru tim thiy ¢6 mdi quan h¢ véi rii ro tin dung. Bién nay ciing c6 nhiéu
cach tinh khac nhau. deLiz & cong su (2000) khi nghién ctru chu ki phat trién kinh té,
dd tim thdy tang truong tin dung thudng di kém véi chu ki phét trién kinh té. Tin dung
s& ¢4 toe do tang trudng nhanh hon te do ting truong GDP trong diéu kién kinh té thuan
loi, va giam nhanh hon da giam GDP khi nén kinh té suy thodi. Hién tugng nay c6 thé
duogc giai thich bing quy luft cung — cau. Yéu t6 cau phu thude nhiéu vao khuynh huéng
du tu, tidu ding ctia nén kinh té va Iai suat cho vay cua ngin hang. Trong khi do. yéu
td cung phu thude chu yéu vao chinh sach tin dung ctia ngan hang. Khi nén kinh té ting
truong, trwde ap luc canh tranh dé phat trién. cac ngan hang c6 xu hudng ndi long diéu
kién xét duyét tin dung. Diéu nay sé tich Ity rii ro va boc phat vao giai doan kinh té suy
thoai.
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Can cir theo cdch tinh i ro tin dung mong doi do Uy ban Basel dé xuét, néu ngan
hang ting trudng bing cac khoan vay t6t (co hé sé rui ro thap) thi rti ro tin dung ctia
ngén hang khéng nhitng khong ting ma con c¢6 khuynh hudng giam. Keeton (1999) cho
ring ting trudng tin ding ¢ thé [am tang rui ro tin dung hodc lam giam rui ro tin dung
tuy thudc vao nguyén nhéan cua su tang truong tin dung.

Tuy nhién, tang truong tin dung khong phai lGc nao cling lam tang rui ro tin dung.
Tang trudng tin dung cé thé 1am gidm rui ro tin dung cho toan b du ng vay néu nd
khong bt nguén tir viéc ting ngudn cung, ma bt ngudn tir viée ting cau tin dung hoac
tang san lugng san xuét. Tang cdu tin dung do khach hang mudn tang ti trong vén ngén
hang trong téng v6n kinh doanh. Trudng hop nay xay ra khi chi phi huy déng tir céc chi
s& hitu hién tai hodc huy dong tir thi trudng vén trd nén dat dé hon von vay ngan hang.
Trude tinh hinh cau tin dung ting cao, cdc ngan hang thuong tang lai suat cho vay hodc
tang tiéu chuan xét duyét tin dung.

Gia thuyét 1: Tang trieomg tin dung co quan hé dwong (+) voi rii ro tin dung.

2.2. Quy mo ngan hang (SIZE) va rui vo tin dung

Bén canh yéu t6 tang truong tin dung, quy mé ngan hang ciing dugc quan tdm khi
nghién clru cac yéu t6 tac dong dén rui ro tin dung & nhiéu khu vuc trén thé gioi. Vé mat
Ii thuyét, ngan hang Ién ludn luén mong mudn miic rii ro thdp va n6 cé du kha nang dé
nam gitt mot danh muc cho vay duge da dang hoa t6t nhit, nham giir muc rii ro & mirc
thfip nhat ¢6 thé. Saunders & cong su (1990), Chen & cong su (1998), Cebenoyan &
cong su (1999), va Megginson (2005) déu tim ra két qua quan hé nghich chiéu gitra rai
ro tin dung va quy mé ngin hang. Nguyén nhan la cac ngan hang I6n thuong c6 hé théng
quan i rui ro tot va duong nhién hg c6 nhiéu co hdi dé nam giit danh muc cho vay it rui
ro nhat. Tuy nhién, tac gia lai ki vong két qua ngugc véi cac bai nghién ctru trén. Vi da
s cac ngan hang c6 du no lén tai VN khong dua trén viée thuc hién chinh sach da dang
héa danh muc cho vay, ma cic ngén hang nay chi yéu tap trung cho cac doanh nghiép
nha nudce va céc tap doan I6n vay von.

Trén thuc té, cac doanh nghiép nha nude ludn ¢é uu thé trong quan hé vay muon, nén
céc ngdn hang thuong don gian hoa thu tuc xét duyét cho vay. Diéu nay c6 nguy co an
chira rui ro tin dung d6i v&i cac khoan vay nay. Do d6, nghién ctru nay ki vong quy mo
ngan hang s€ co tac dong duong dén rui ro tin dung.

Gia thuyét 2: Quy mé ngan hang c6 quan hé dwong (+) véi 1y Ié rui ro tin dung.
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2.3. Ti l¢ chi phi hoat dong trén thu nhdp hoat dong (Cost Income Ratios - CIR) va
rui ro tin dung

Quan tri chi phi [a mét cong viée quan trong, thé hién tai nang cua doi ngli quan tri
ngan hang. Néu cic ngan hang quan Ii chi phi tdt thi nhiéu kha nang ngan hang do s€
quan 1i t6t cac hoat dong khac, ké ca céc chinh séch mang lai hiéu qua cho hoat dong tin
dung. Trong d6, ddnh gia nguoi vay 1a mot yéu tb quan trong quyét dinh tinh hiéu qua
ctia chinh sach tin dung. Dua trén suy ludn ndy, Berger & De Young (1997) d3 tién hanh
kiém tra anh hudng ctia hiéu qua chi phi 1én rui ro tin dung. Nghién ctru tim ra hiéu qua
chi phi 1a chi s quan trong cho cac khodn no x4u trong tuong lai va ruai ro cia ngan
hang. Do dé, cdc ngan hang hoat dong thiéu hiéu qua s& chiu ap luc 16n tir rdi ro tin
dung. Tuong tu, Hess & cdng su (2008) ciing chon chi s6 CIR 1a mot trong nhirng nhan
to tac dong dén rui ro tin dung dé nghién ctru. Két qua nghién clru nay ciing cho thay cac
ngén hang hoat dong kém hi¢u qua c6 murc rui ro tin dung cao hon céc ngan hang khéc.
Vi vay, nghién ctru nay cting mong dgi mét mbi quan hé thuan chiéu giira rui ro tin dung
va CIR.

Gid thuyét 3:Ti lé giita chi phi hoat dong va thu nhdp hoat dong c6 quan hé duong(+)
vor ty [é rui ro tin dung.

2.4. Ti l¢ gitra thu nhdp rong tir hoat dong kinh doanh trudc chi phi dy phong riti ro
tin dung va tong dw ng tin dung (Earning Before Provision - EBP) va rii ro tin dung

Viée trich lap du phong sé anh huong truc tiép dén khoan muc chi phi du phong rui
ro cho cdc khodn cho vay. nghia 1a ban giam d6c quyét dinh ting khoan trich lap du
phong cho du ng vay tai ngan hang sé truc tiép anh huong dén chi phi hoat dong cua
ngén hang. Cudi ciing, quyét dinh nay sé& lam giam sb thué thu nhap phai nop do phén
lgi nhudn trude thué bi sut giam. Chinh vi vay, cac ngan hang ¢6 khuynh hudng sir dung
nghiép vu nay nhu mét cong cu tranh thué.

Day la bién dugc st dung dé kiém tra hién twong che gidu thu nhdp cua cac ngin
hang thong qua hinh thirc chuyén lgi nhudn vao chi phi du phong nham han ché tién thué
phai nop. Nhiéu nghién ctu cho thdy céc ngan hang thuong st dung du phong rui ro tin
dung nhu mot cong cu chu yéu dé che dau thu nhap vi hoat dong kinh doanh chinh cua
ngan hang chinh la hoat dong tin dung (Fonseca & Gonzalez, 2008; Hasan & Wall, 2004;
Bhat, 1996). C4c nha quan li dé dang diéu chinh cic khoan du phong nay tang lén vao
thoi diém kinh doanh thuan loi dé giam lgi nhuén béo cdo va chuyén loi nhuan sang cac
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nim c6 tinh hinh kinh doanh khé khan (Wahlen, 1994). Fonseca & Gonzalez (2008) da
str dung ti 1é thu nhap trude thué va du phong chia cho tdng tai san dé nghién clru céc
yéu té anh huong dén hién tugng che d4u thu nhap bang céach thay ddi du phong rui ro
tin dung ngan hang. Cavallo & Majnoni (2001) ciing dung ti I¢ nay dé nghién ctru hién
tuong che ddu thu nhap ctia 1176 ngan hang 16n trén thé gidi. Hess & cong su (2009)
nhan xét ban giam dbc ngan hang c6 khuynh huéng dem két qua kinh doanh tét hodc
X4u trong nam hién tai vao bdo cdo cua nam tiép theo, thong qua viéc trich lap du phong
dé tang hodc giam loi nhudn cua nam hién tai. Két luan nay ciing tuong tu két qua nghién
clru ctia Greenawalt & Sinkey (1998), Fudenberg & Tirole(1995), va Kanagaretnam &
cong su (2003).

Gida thuyét 4: Ti 1é EBP c6 quan hé am (-) véi 1y Ié riii ro tin dung
3. Phuong phap nghién ciru

3.1. Mo hinh nghién ciru

Nghién ctru str dung ba phuong phap uée lugng mé hinh nghién ciru. Thir nhat 1a udc
lwong mé hinh hdi quy OLS (Pooled), thr hai la ude lugng mo hinh hoi quy vdi cdc tac
dong cb dinh (Fixed Effects) va cudi cung 1a mé hinh héi quy véi cac tac dong ngau
nhién (Random Effects). Ngoai ra, bai bao sir dung kiém dinh cua Hausman (1978) dé
lua chon mé hinh phu hop. Kiém dinh nay hd trg cho viéc lya chon gitta mé hinh tac
dong ¢b dinh hay mo hinh téc dong ngdu nhién. Thuc chét, kiém dinh Hausman la xem
xét ¢o ton tai su twong quan gitra Uj va X hay khong. Néu kiém dinh Hausman cho mot
két qua ¢6 y nghia thi mo hinh tac dong ¢ dinh pht hop hon so v&i mé hinh tac dong
ngau nhién.

Mb hinh toén nghién ciru dé xuat nhu sau:

CRR; = B + B1 LGt + B2SIZEi + BaCIRy + BaEBPit + uiy

Trong do céc bién duge dién giai va do ludong duge trinh bay ¢ Bang 1

Bing 1
Dién giai cac bién va cach do ludong
Bién Cach do luong Dién giai
CRR Gia tri trich 1dp du phong nam t Theo Foos & cong su
CRR = (2010) CRR dua vao ti

Téng du no nam t-1 1€ gia tri trich ldp du
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Bién

Cach do luong

Dién giai

(Rui ro tin
dung)

phong niam t so voi
tong du no cho vay
nam t-1

LG (Tang
trromg tin dung
so véi ndm
truoc)

'I‘éng du ng nam t - “[“(xmg du ng nam (t-1)
LG =

Tong du no nam (t-1)

Theo nghién ctru vé tac
dong cua bién tang
truong tin dung (Foos
& cong su, 2010)

SIZE (Téng du
no tin dung)

SIZE = 1g(Tdng du no)

Theo Foos & cong su
(2010) duoc tinh bing
cach lay logarit cua
tong du no cho vay cia
ngan hang

CIR (Ti 1¢ gitta

Téng chi phi — chi phi tra lai

Theo nghién ciu cua

chi phi hoat CIR = Pain (2003), Salas &
dong va thu 'I'él\g du no Saurina (2002), Hess &
nhdp hoat déng) cong su (2010)
EBP (Ti 1¢ gitra Theo nghién clru cua
thu nhap rong Thu nhdp rong tir hoat doéng kinh doanh Jimenez &  Saurina
tir hoat dong truadc chi phi du phong (20006)

EBP =

kinh doanh
trude chi phi du
phong ri ro tin
dung va tong du
no tin dung)

Téng du ng

Nguén: Tong hop ctia nhém tac gia

3.2. Dur liéu nghién curu

Dir liéu sir dung trong nghién ctru 1a dir ligu thir cap dugc thu thap tir bio céo tai chinh
da duge kiém toan ctia 32 NHTM VN trong khoang thoi gian tir nam 2010 dén nam
2013. Nghién ciru tap trung vao cac NHTM vi phan 16n ngudn von ciia ngan hang dén

tir cac khoan huy dong tién goi cla céc ca nhan, 6 chirc va phat hanh gidy to ¢o gia.

Nguén von nay dugc dung dé thuc hién cac dich vu tai chinh da dang nhat so vai cac

loai hinh ngan hang khac nhu nhan tién gui, huy dong vén bang phat hanh gidy to c6
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gia, cho vay, thuc hién dich vu uy théac, bao lanh, tai tro mua ban,... va cac dich vu ¢o
lién quan khac. Vi cdc ngin hang thuong mai su dung ngudn von huy dong la chu yéu
trong qua trinh kinh doanh, nén vié¢c lua chon cac yéu td dac diém ngan hang dé nghién
cru nhu: Tang trudng tin dung; Du no tin dung; Quy md ngén hang; Ti 1¢ gifra chi phi
hoat dong va thu nhz_i;S hoat dong sé cho thay dugc tac dong ctia nhém yéu td nay dén rui
ro tin dung la phu hop.

Bang 2 cho thay théng ké md ta gié tri trung binh, do léch chuén, gid tri t6i thiéu ciing
nhu gid tri tdi da cua cac bién so nay.

Bing 2

Thong ké mo ta cac bién

Ténbién  Séquansat  GT tdi thiéu GT thi da Trung binh b6 léch chuan
CRR 115 0,001755 0,058557 0,016213 0.010066
CIR 115 0,009313 0,421700 0.029187 0,038598
EBP 115 0,003848 1.189266 0,048907 0.108897

LG 115 -0,049300 11,31720 0,741508 1,334813
SIZE 115 2,797960 5,405162 4,153966 0,563695

Nguén: Nghién ciru clia nhom téc gia
4. Két qua nghién ctru

4.1. Phan tich twong quan

Nghién ctru kiém tra kha nang c6 thé xudt hién da cong tuyén giira cac bién s6 bang
cach thiét lap ma tran hé ) twong quan cua cac bién, duoc trinh bay trong Bang 3.

Hé sb tuong quan giira cac cap bién khong c6 truong hop nao vuot qua 0.8. do lon

ctia cac hé sé twong quan chi ra rang kha ning xuat hién da cong tuyen trong mé hinh
hoi quy thap
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Bing 3
Ma trin tuong quan giita céc bién s6
CRR CIR EBP LG SIZE
CRR 1,00
CIR 0,09 1,00
EBP -0,05 -0,01 1,00
LG 0,15 -0,07 -0,01 1,00
SIZE 0,50 0,07 -0,035 -0.19 1,00

Nguon: Nghién ciru clia nhom tae gia
4.2. Phan tich két qua hoi quy

Két qua hoi quy cta cac mo hinh xac dinh mirc d§ anh hudng cua nhom yéu t6 dac
diém ngéan hang dén rui ro tin dung tai cic NHTM VN duoc thé hién tai Bang 4. Mo
hinh hdi quy Pool cho thay chi 1 bién LG c6 ¥ nghia thdng ké & mic 1%. Trong d6 CIR,
LG, EBP va SIZE c¢6 cac hé s6 tuong quan mang déu ding nhu gia dinh.

O md hinh tac dong ¢d dinh va ngau nhién. ngoai trir bién EBP thi tit ca cac bién con
lai déu co y nghia thong ké. Trong d6 CIR, LG, EBP va SIZE ¢6 cic hé sb tuong quan
mang déu dung nhu gia dinh. Ciing trong bang két qua, kiém dinh Hausman cho gia tri
thong ké Chi-binh phuong 1a 2,202 véi xéc suit 0,03. Véi mite y nghia la 5%, xdc suat
nay cho phép bac bo gia thuyét Ho, chap nhén gia thuyét Hy trong kiém dinh Hausman,
tuong tng vdi viée Ui va cac bién doe 1ap c6 tuong quan. Diéu nay la c6 nghia la céc
yéu té anh huang dén rui ro tin dung tai céc ngan hang thuong mai VN la khong dugc
xac dinh mot cach ngu nhién. Do dé md hinh thich hop dé phan tich sy tac dong cua
céc bién doc lap 1én rui ro tin dung 1a mo hinh tac dong cb dinh.

Tiép sau day, nghién clu tap trung vao cac két qua thu dugc tir mé hinh tac dong c6
dinh. Mé hinh duoc xem la phii hop dua trén cac tiéu chi sau: (i) Dau cua phan 16n céc
hé sb hdi quy, nhu CIR, LG va SIZE mang dau duong, va bién EBP mang déu am la
phii hop v&i gia thiét dat ra; (i) Trir bién EBP thi tat ca cdc bién con lai déu mang y
nghia thong ké véi do tin cdy 1a 95%. Va cudi cing, nghién ciru dung hé sé R? ¢o diéu
chinh dé xac dinh mac dd phi hop ciia mé hinh hdi quy. Hé s nay cho thiy cdc bién
doc lap nhu ti 1€ chi phi hoat dong trén thu nhdp hoat dong, tang truong tin dung, quy
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md ngan hang giai thich dugc 82,27% su thay ddi trong rui ro tin dung. Gia tri p trong
théng ké F rét thip (0,000) cho thy gia tri cac hé s6 twong quan trong mo hinh khong
dong thoi bang khong & mic y nghia 5%.

Biang 4

Két qua hdi quy gitra céc bién

Céc bién doc lap OLS (Pooled) Téc dong ¢b dinh Tac dong ngau nhién

Bién phu thude: CRR

EBP

Sb quan sat
R-squared diéu chinh (%)

Kiém dinh F

-0,025 (0,004)

0,002 (0,000)

0,010 (0,187)
0,027 (0,187)

-0,002 (0,766)

115
29,20

12,755 (0,000)

-0,015 (0.326)
0,002 (0,005)
0,007 (0,04)
0.001 (0,02)

-0.003 (0,763)

113
82,27

4,566 (0,000)

0,023 (0,005)
0,002 (0,002)
0,009 (0,000)
0,014 (0,044)

-0,003 (0,686)

115
7825

7,795 (0,000)

Kiém dinh Hausman 2,202 (0,03)

Nguon: Nghién ctru clia nhom tac gia

Két qua trén cho thay cac bién dua vio md hinh di giai thich dugc sy thay doi cua
bién rdi ro tin dung. Mi quan hé giita céc bién dugc thé hién bang phuong trinh sau:

CRR=-0,015 + 0,002 LG+ 0,007SIZE + 0,001CIR + ¢

4.3. Két qua va thao lugn

4.3.1. Bién ting truong tin dung (LG)

Bién dau tién duoc xem xét & day la tang trudong tin dung. Trong mé hinh hoi quy tac
dong ¢ dinh, bién nay c6 hé s6 1a 0,002 vai gia tri p 1a 0,005 cho thdy mdi tuong quan
duong va c6 v nghia thong ké gilra tang trudng tin dung va rii ro tin dung. Mbi tuong
quan nay duoc giai thich 1a do cdc ngan hang c¢6 mic ting truong tin dung cao s€ co
nguy co gip rii ro tin dung cao hon cac ngan hang khéc. Két qua nay ciing tuong tur két
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qua tim dugc trong nghién ctru clia Jimenez & Saurina (2006), Hess & cong su (2008),
va Foos & cong su (2010).

Thuc té, ting trudng tin dung Tudn 1a yéu 16 duge quan tdm nhiéu nhat khi dénh gia
mirc d6 an toan trong hoat dong tin dung cua ngin hang. O VN, tang truong tin dung
ludn & mirc cao trong nhidu nam trd lai day. Theo théng ké ctiia Ngan hang Nha nudc,
toc do tang truong tin dung trung binh 1a 20% trong giai doan 2000-2013.

4.3.2. Bién quy md ngan hang (SIZE)

Trong mo hinh héi quy tac dong ¢b dinh, bién quy mé ngan hang co hé s6 1a 0,007
véi gia tri p 1a 0,004 cho thay mdi tuong quan duong va c6 ¥ nghia gitra bién quy md
ngan hang va rii ro tin dung. Néi cach khac quy mo cang 16n thi rui ro tin dung cang
nhi¢u. Bién nay khong phai luon luén tic dong c6 v nghia dbi v&i cac nén kinh té khac
nhau. Jimenez & Saurina (2006) khong tim théy tac dong ¢6 v nghia cua bién nay khi
nghién clu cdc ngan hang Tay Ban Nha trong giai doan 1984-2002. Foos & cong su
(2010) ciing khéng tim thay moi quan hé nay.

O VN, da sb cac tap doan 16n, st dung nhidu vén va co nhiéu uu thé trong quan hé
vay mugn la céc tap doan nha nudc vén ¢6 hiéu qua kinh doanh thap. Cdc ngin hang c6
tong du ng cao thudng c6 khach hang vay 1a cac doanh nghiép nay. va phai chiu rui ro
khi cac doanh nghiép gap khé khin vé tai chinh. Cu thé, theo dé an tai co ciu doanh
nghiép nha nude cua Bo Tai chinh, dén thang 9/2011, du no vay ngan hang cta doanh
nghiép nha nude (DNNN) la 415.347 ti ddng tuong duong 16,9% tong du ng ca nudc.
Trong do. 12 tap doan kinh té nha nuGc vay 218.738 ti, chiém 8,76%. Bon tap doin ng
I6n nhat 1a PetroVietnam (72.300 ti), EVN (62.800 ti), Vinacomin (20.500 ti), va
Vinashin (19.600 ti). PetroVietnam da vuot qua EVN tr6 thanh tap doan ¢6 du ng lon
nhat (trong khi, cubi 2008 du no tap doan ndy chi & mac 21.477 ti). O khia canh ngan
hang, ngan hang Vietinbank, BIDV. Vietcombank, va Agribank dang cho cac DNNN
vay 277.763 ti dong, chiém 67% tong du ng ctia ca hé théng ngan hang. Con lai 30 ngan
hang khong cong bd bao cao chi tiét cap nhat vé phan loai du ng cho vay DNNN ¢6 tong
du ng khach hang khoang 500.000 ti, chiém 20% tdng du no cua ca hé thong ngan hang.
Do d6, khi cho cdc DNNN ¢6 quy mo Idn vay vOn, thong thudong cac ngan hang phai
don gian hoa thi tuc tham dinh va diéu nay tiém an nguy co ng qua han. Dac quyén
trong quan hé vay von cua doanh nghiép nha nude di duge nhiéu chuyén gia dé cép.
nhung van chua ¢ hudng giai quyét triét dé cho hién tugng nay.

4.3.3. Bién ti 1¢ chi phi hoat dong trén thu nhip hoat dong (CIR)



60 Nguyén Thi Ngoc Diép & Nguy&n Minh Kiéu. Tap chi Pht trién kinh (&, 26(3), 49-63

Trong md hinh tac déng ¢6 dinh, hé s6 tuong quan gitra ti 1€ chi phi hoat dong trén
thu nhap hoat dong va rui ro tin dung 13 0,001 v&i gi tri p [a 0,002 cho thay mdi tuong
quan duong va co y nghia théng ké gitra bién ti 1¢ chi phi hoat dong trén thu nhap hoat
dong va rui ro tin dung. Hess & cong su (2008) tim thidy mdi quan hé thuén chiéu gitra
ti 1& chi phi trén thu nhap cho vay va rui ro tin dung. Nghia la cdc ngdn hang hoat dong
thiéu hiéu qua vai ti 1é nay cao cling s& ¢é mue rui ro tin dung cao. Két qua dé cling phu
hop vai két qua nghién ctu nay va ciing phtt hop v6i két qua tim dugc tir nghién ciru cia
Berger & De Young (1997), Salas & Saurina (2002). Cic ngin hang co vi thé thép
thuong phai huy dong von & mie 14 suét cao. nhiéu khi cdc ngén hang nay con phai huy
dong von thong qua thi truong lién ngan hang, véi mie 1ai sut 16n hon mtc 13 suat huy
dong trong dan cu rat nhiéu dé dam bao du ngudn vén cho vay, va thanh todn cho cac
khach hang rut tién. Khi ti I¢ nay 1én cao, nhiéu kha nang ngan hang dang ¢6 nhiéu khoan
cho vay khong thu hdi von duoge nén bude phai huy dong vdn véi 1ai sudt cao dé dam
bao cho cac nhu cau vdn cho hoat dong thuong xuyén cua ngén hang.

5. Két luin va goi y chinh sach

5.1. Két lugn

Trong khoang thoi gian tir nim 2004-2013, hoat dong tin dung cua cac ngan hang
din ra kha soi ndi, te do tang trudng binh quan toan hé thong ludn & mic trén 20%.
Trong khi tde do tang trudng GDP binh quén trong giai doan nay chi khoang 7%. Diéu
nay c6 thé nhan théy ¢6 mot luogng lon tién duge bom vao nén kinh té nhung chua dem
lai hiéu qua. Két qua nghién ctu lya chon duge mé hinh gbm 3 bién: Tang truong tin
dung, quy mé ngan hang, va ti 1¢ chi phi hoat dong so vdi thu nhap hoat dong c6 anh
huong dén rui ro tin dung. Ti két qua nay, viéc phan tich dir liéu cho thay tang truong
tin dung tai cac NHTM VN c¢6 tac dong dén rui ro tin dung. Diéu nay phi hop vai cac
két qua nghién ctu trude day tai cac nén kinh té khdc.

Bién quy md ngan hang ciing ¢6 tac dong duong dén rui ro tin dung. két qua nay phu
hop vdi mot s6 nghién ctru trude. Cac ngén hang ¢ quy mo 16n s& co nguy co rui ro tin
dung cao, vi cac ngan hang ¢6 quy md lén thuong da trai qua mot thoi ki tang truong
nhanh. Bén giai doan nhat dinh, su ting truong nay ¢6 kha nang vuot qué kha nang quan
i ciia bo may diéu hanh, tiém an i ro cao hon cdc ngan hang dang ¢ quy mo vira phai,
¢ tinh linh dgng cao.
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Cudi cliing 1a bién ti I chi phi hoat dong trén thu nhap hoat dong, bién nay c¢6 tac
dong thuan chiéu vdi rui ro tin dung. Nghia la céc ngan hang yéu kém trong viéc quan li
chi phi hoat dong cling s& mang lai rui ro tin dung cao hon cdc ngan hang khac. Boi vi
néu ban gidm déc khong thé quan 17 tdt cdc khoan chi phi cta ngan hang, thi khé ¢6 thé
ddi hoi ho quan 1i tét hoat dong cho vay. Két qua nghién ctru ciing cho thay hién tugng
che gidu thu nhip & VN chua tic dong rd rang dén rui ro tin dung va khong ¢ v nghia
khi dua vao mé hinh nghién ctu.

5.2. Goi y chinh sdach

Tur két qua ctia md hinh nghién ctru, ching tdi c6 mot s6 khuyén nghi dén cac nha
dau tr cé phiéu ngan hang nén quan tdm dén mic ting trudng tin dung cua céc ngan
hang nhu mét yéu td bd sung trong viée phan tich trude khi quyét dinh dau tu, dac biét
la cac ngan hang cd6 ti 1€ tang truéng du ng nhanh chéng, do cac ngén hang nay ¢ nguy
co tiém 4n rui ro tin dung cao hon cdc ngan hang khac. Theo két qua nghién ctru, sau khi
tang truong tin dung cao thi cac ngan hang VN s& boce phat rui ro tin dung nén cac nha
déu tur mua c6 phiéu ngan hang liic nay ¢6 nguy co thua 16 16n khi thong tin rui ro tin
dung dugc cong bd ra dai chiing. Bén canh dé, quy mé du ng va ti 1¢ chi phi so véi thu
nhap hoat dong cting nén dugc xem xét dén vi két qua nghién ctu cho thdy. quy mé du
no lon s& ham chua rai ro tin dung cao hon cac ngan hang c6 quy mé du ng nho hon.
Cac NHTM ¢6 quy mé vén 16n thudng trai qua giai doan ting trudng nhanh, va nhiéu
kha ndng su tang trudng nay da tich Idy rai ro tin dung tiém an. Ti 1¢ chi phi so véi thu
nhap tir 1ai vay thé hién tinh hiéu qua trong hoat dong kinh doanh cua ngan hang, nghién
cttu cho théy ti 1€ nay cao ciing s& 1am rui ro tin dung tang cao, d6 1a van dé nha diu tu
ngfin han nén luu tim khi xem xét dau tu .

Ngoai ra, nghién ctru con ¢6 nhiéu ¥ nghia quan trong trong linh vuc ngén hang. Thi
nhat, vé mat Ii thuyét rai ro tin dung duge xem 1a rui ro cua hau hét cac ngan hang hién
nay, dac biét 1a h¢ théng cac NHTM. Két qua da tim ra va dinh lugng 3 yéu té dic diém
ngan hang bao gdm tiang truong tin dung, quy mo ngén hang va ti 1¢ chi phi hoat dong
so vdi thu nhap hoat dong c6 anh huong dén rdi ro tin dung. Ca ba yéu té nay giup céc
nha quan li ngan hang nhan dién va danh gia cac tic dong cua chung dén rai ro tin dung
dé co cac quyét sach kip thai. Tha hai, nghién ctru cung cap thém bang chimg khoa hoc
vé rui ro tin dung str dung dit liéu VN. Ngoai ra, tdc gia con dé xuat hudng nghién ciru
khéc 1a dua cac bién vi mo, bién phén loai cac khoan vay ... dé nghién ctru rd hon hién
trang rui ro tin dung tai cac NHTM VN®
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