Chuyén dich ty gia héi doai vao gia

nhap khau cta Viét Nam: Bang chirng tir so liéu
thwo'ng mai gitrka Nhat Ban va Viét Nam

giai doan 2000 — 2013

TS. NGUYEN CAM NHUNG'

Bai nghién ctru nay sir dung mé hinh héi quy wée leong dir ligu bang dé diéu tra 100
mdit hang chi tiét & mirc HS-9 chit s6 thuge 30 nhém hang chi tiét & mirc HS-4 chit s6
thudc 4 nhém nganh hang gom sdt thép, mdy méc, thiét bi, dung cu va phu tung, san
phdm dién tir va phu ting vdn tai, mdy kéo. Két qua nghién cieu chi ra rang, cdc
doanh nghiép xudt khau cia Nhdt Ban cé xu hudng chuyén dich ty gia hoi dodi vao
mikc gid nhdp khau va déng yén Nhdt (JPY) duwoc ste dung rong rdi trong thanh todn
hang nhép khau tie Nhdt Ban cua Viét Nam doi véi nhém nganh hang mdy mdc, thiét
bi, dung cu va phu tiung va cdc hang héa cua nhom mdt hang mdy kéo va xe co gidi
dé véan chuyén hang hoa. Nguoc lai, déi véi nhém nganh hang san phzfm dién tir thi
dong dé la My dwoc sir dung phé bién va cdc doanh nghiép xudt khdau ctia Nhét Ban
khong chuyén dich ty gid héi dodi vao gid nhdp khau cua Viét Nam. Véi két qua nhue
vdy, cdac doanh nghiép nhdp khdu ciia Viét Nam can phdi co chién luoc phong ngira
rii ro bién dong 1y gid héi dodi VND/JIPY @ trdanh rii ro 16 do chénh léch ty gid khi
nhdp nhom hang mdy moc, thiét bi, dung cu va phu timg va cdc hang hoéa cua nhém
hang may kéo va xe co gidi dé vdn chuyén hang héa tir Nhdt Ban.
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1. Gidi thi¢u ndm da & muac cao la 57%. Nam 1995, ty 1€ lam
phat & muc 12,9%, sau do giam xubng mirc
thdp nhét vao nim 2000 l1a -0,5% (T6 Anh
Duong va cong su, 2012). Trong nhiing ndm
gin day, dic biét sau khi khiing hoadng tai chinh

‘Lam phat luén 1a mot van dé néng héi ctia
nén kinh t& Viét Nam, thu hat nhidu sy quan
tim cua tat ca xd hoi tir nguoi dan, cdc doanh
nghiép, céc ngan hang dén cdc nha nghién ctru e e h p
va cdc nha hoach dinh chinh sach. Viét Nam da toa'n C'flu blflflg phat u_r xjam 2?08, d(?n rllay,‘l’arfx
trai qua nhiéu thoi ky lam phét cao 1én téi 2 con ph'at Che V‘_f':t Nam le_uxtang,tror lai va kéo dal‘tu
sb tr khi mo ctra nén kinh té téi nay. Cy thé, thang 11 na'm 2007 ,(‘ien thangﬂ9 néim 2008 lafn
giai doan 1989 - 1991 lam phét trung binh hang ch'o lam phat dang tir 6,7% nam 2006 tang lén
téi 12,7% trong nam 2007 va 22,3% trong nam
"T'ruimg Pai hoc Kinh té - Dai hoe Quéc gia Ha Ni 2008. Pén cudi nam 2010, lam phat tiép tuc
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bung phat va kéo dai trong 13 thang tir thing 9
nam 2010 dén thang 10 nam 2011 khién cho
lam phét hang nam 1én t&i 11,75% nam 2010 va
18,13% nam 2011",

RO rang, tir khi gia nhdp WTO vao ngay
11/1/2007, cac hoat dong thuong mai, dau tu, di
chuyén von va tr do héa tai khoan vén giita
Viét Nam va cac nuée trén thé giéi da duoc
thic ddy manh mé& hon rit nhidu so voi giai
“doan trude khi gia nhap WTO. Do d6, d6 md vé
thuong mai, dau tu va tai chinh lén hon da
khién nguy co lan truyén bit én tir nén kinh &
cta cdc nude ddi tac vao Viét Nam ciing ting
lén. Cudi nam 2015, khi Cong ddng Kinh té
ASEAN (ASEAN Economic Community, AEC)
duoc hinh thanh, mirc do “tu do hoa” vé thuong
mai, ddu tu va di chuyén von duoce du bdo chéic
chén s& Ién hon nira. Bén canh nhimg loi ich ma
AEC mang lai, doi hoi Viét Nam can chu dong
diéu chinh céc chinh sach phi hop va tim ra céc
giai phap kip thoi dé chong do va gtam thiéu cac
cu soc tir bén ngoai vao néen kinh té.

Bén canh cdc nhéan té kinh té vi md nhu
chinh séch tién (&, chinh sich tai khoa va cac cu
sdc tir bén ngoai ¢6 thé lam thay d6i muc gia
chung ctia nén kinh té, nhimg nhan t6 vi mo
nhu hanh vi dinh gid ctia cac doanh nghiép tac
dong t6i chi sb gia tiéu dung (CPI) ciing can
phai duoc quan tdm. Béi vi, nhin vao dién bién
lam phat ctia Viét Nam chiing ta thdy, lam phat
khong chi 14 mdt hién tuong kinh té vi mé ma
tinh i ctia lam phat (lam phét kéo dai) con c6 thé
xuat phat tir hanh vi dinh gia cta céc doanh
nghiép nuéc ngoai xuit khiu hang hoa sang
Viét Nam va hanh vi dinh gid cta cac doanh
nghiép trong nuéce. Hanh vi dinh gia cua cédc
doanh nghiép nudc ngoai xuit khau hang hoa
sang Viét Nam durge thé hién qua cac két qua
nghién ciru vé su dich chuyén cua ty gia hdi
dodi vao gia ca nhap khau, gay é4p luc 1én gia ca
san xuét (Producer’s Price Index, PPI) va chi sé

' Theo ngudn s6 lidu ctia Téng cuc Théng ké (2013).

gia tiéu dung (Consumer Price Index, CPI) cua
Viét Nam. Néu nhitng hang héa nhap khau nay
la hang héa cudi cung thi hanh vi dinh gid cua
cdc doanh nghiép nuéc ngoai c6 hang xudt
khdu sang Viét Nam s& c¢6 thé gop phan anh
hudng dén bién dong CPI cua Viét Nam. Néu
nhitng hang hoa ndy la hang héa trung gian
lam ddu vao cho qua trinh san xuét ra hang hoa
cubi ctmg thi hanh vi dinh gid cta doanh
nghiép xuit khdu nudc ngoai co thé gop phan
anh huong dén bién dong PPI rdi chuyén vao
CPI cua Viét Nam.

Xét vé goc do vi md gy anh huong dén bién
ddng lam phat ctia Viét Nam, cho dén nay co it
nghién ctru didu tra hanh vi dinh gia cua doanh
nghiép dén gia ca nhap khéu véi sb liéu chi tiét
& 9 chir s6 (HS 9-digit). Pé c6 thé nghién ciu
sdu hon vé hanh vi dinh gi4 cia doanh nghiép,
ching ta cdn c6 sb liéu v& bang can ddi lién
nganh (Input-Output Table) va nhimg bién dong
riéng cia cic nhém hang hoa trong “rd” hang
hoa CPI. Thuc té, khi gi4d cua hang héa nhap
khiu thay dbi thi s& lam thay dbi dén cac miic

. gi4 chung trong nudc. Mdi quan hé gitra ty gia

héi doai va cdc muc gid (gid ca xudt nhap
khau), lam phat 1a moi quan hé hai chiéu. Vé
mat ly thuyct mot kcnh truyén dan quan trong
clia cac yéu td toan cdu vao gia trong nudce la
thong qua cac bién dong cia ty gia hdi dodi. Vi
vay, dé kiém sodt bién dong gia ca trong nudc,
can c¢6 mdt nghién ctru thue nghiém vé dich
chuyén cua ty gia hdi doai vao nhap khiu cua
Viét Nam dé bd sung vao chudi nghién ciru bién
dong cua ty gia hdi dodi vao cic mirc gid ca va
cac bién vi md cia nén kinh té. Vi thé nghién
ctru “Chuyén dich ty gia hdi doai vao cac mirc
gia nhap khiu cta Viét Nam: bang chimg tir s6
liéu thuong mai gitra Nhat Ban va Viét Nam
giai doan 2000 - 2013” 1a nhim luan giai, dua
ra ham y cho cac nha hoach dinh chinh sach
trong viéc diéu hanh chinh sich tién té trong
giai doan toi va gitp cac doanh nghiép nhéap
khdu ctia Viét Nam trong phong ngira rti ro
bién dong ty gia t&i gia ca nhap khau.
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2. Tong quan tinh hinh nghién ctu

Chuyén dich bién dong cua ty gia hdi dodai
(exchange rate pass-through, ERPT) hay con
dugce hiéu 1a ty gia hdi dodi chuyén qua hodc 1a
truyén dan ty gia héi doai da duoc biét dén rong
rdi va tré thanh chu dé nong nbi thu hat nhiéu
sir quan tdm cua cac nha nghién ctru va cac nha
hoach dinh chinh sach trong vai thap qua. Khi
nhic dén thudt ngir nay chiing ta cAn quan tim
dén muc do tac dong cuia bién dong ty gia hdi
doai dé_n gia xuat khau, gia nhip khau, gia ca san
Xuét trong nudc, gia ca tiéu dung trong nude va
d6 mé cua nén kinh té. Phan tich 1y thuyét va
thuc nghiém'vé chuyén dich bién déng ty gia hdi
dodi vao gia ca nhap khdu cta céc qubc gia cho
dén nay da duoc nghién ciru rit nhiéu.

Vé goc do ly thuyét, Krugman va Obstfeld
(1991) da nghién clru va dua ra dinh nghia:
“Chuyén dich bién dong cua ty gia hdi doai vao
gid ca nhap khau duoc xac dinh 1a phan trim
thay doi trong gia nhap khau do 1% thay ddi ty
gid héi doai danh nghia gdy ra”. Viéc lua chon
ddng tién thanh toan trong giao dich thuong mai
qubc té c6 thé duoc hidu 1a hanh vi phéan biét
gid cla cac nha xuit khau. C6 ba phuong thire
lwa chon ddng tién thanh toan nhu sau: i) déng
ndi t¢ cia nudc nhap khau (Local Currency
Price, LCP), ii) ddng tién cua nha san xuét xuét
khau hang hoa (Producer Currency Price, PCP)
va iii) dong tién manh cua nude thir ba (a third-
country vehicle currency). Theo Betts va
Devereux (2000) va Otani (2002), viéc lua chon
PCP hd trg cac nudce ap dung ché do ty gia tha
ndi va sy bién dong cua ty gia hdi dodi c6 thé

gilip tai cAn bang tai khoan ving lai va chu ky '

kinh doanh, lwa chon LCP c¢6 thé gitp gift 6n
dinh mtre gia nhap khiu cho céc nha nhip khiu.
Khi ty gid h6i doai bién dong thi dbi voi trudomg
hop LCP chi nha xuét khiu chiu rii ro vé gia
xuat khiu, con nha nhdp khiu khong phai chiu
taic dong nay. Knetter (1989) va Goldherg va
Knetter (1997) 1@p luén rang, lya chon dong tién
ghi trong hoa don.thanh toan va su blen dong
cua ty gia héi doai s& dé lai su khéc biét vé mirc
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do truyen tai bién dong cua ty gia héi doai vao
gid xuét nhap khau. Do la truyen dan hoan toan
(full pass-through), it truyén dan (less pass-
through) va khéong truyén dan (no pass-through
hay con goi la pricing-to-market, PTM).

Phan tich thyc nghiém vé chuyén bién dong
ty gia hbi dodi vao gia nhap khiu ciing thu hit
duoc nhidu sw quan tdm cua cac nha nghién ctru
va c6 thé chia thanh 4 nhém chinh. Nhém dau
tién didu tra muc do truyén tai bién dong cua ty
gia hoi doai vao gia nhap khdu ciia mot s quobc
gla bing viéc str dung sb lidu téng nhap khiu tir
thé gidi. Trong do, Campa and Goldberg (2002)
da kiém dinh sy dich chuyén bién dong ty gia
hoi dodi vao gia nhap khiu bang viée s dung
chi s6 gia nhap khau caa 25 nude OECD. Nhdm
thir hai khdm pha bién dong cta ty gia hdi dodi
vio gid nhap khau tir cac nhom nuéce khac nhau.
Trong do, Parsley (1993) da sir dung sb liéu
xuit khau ctia Nhét Ban dé didu tra, con Ghosh
va Rajan (2009) sir dung sb lidu xuat khu cua
My va Nhat Ban dé udc lugng lai chuyén dich
bién dong ty gia hdi dodi vao gia nhap khdu cua
Han Quéc va Thai Lan. Nhém thir ba gdm cac
nghién ctru diéu tra ERPT vao gia nhap khéu st
dung sb lieu nganh hodc nhém nganh cua mot
quéc gia cu thé nhap khiu tir thé giéi nhu Otani,
Shiratsuka va Shirota (2005). Nhém cuéi cing
¢O xu huong su dung s6 lidu chi tiét cua ting
hang héa nhap khau tir timg nude riéng le. Voi
viéc sir dung sé liéu chi tiét nhu vy dé diéu tra
ERPT s& cho phép cac nha nghién ciru do ludng
duge dnh hudng vé hanh vi dinh gid ctia cdc nha
xuét khiu lén cac muc gia nhap khiu va gia ca
san xudt trong nudc’. Nghién ciru cua tac gia
thudc nhém cudi nay.

Péi voi cac nghién ciu thude nhém cudi
cung nay, ngoai trir Yoshida (2009), c4c nghién
clru trude day thuong dua ra két luan v& hanh vi
dinh gi4 ctia cic nha xudt khdu déi véi timg

> Tham khao Knetter (1989); Blonigen and Haynes

(1999); Takagi and Yoshida (2001); Sato (2003);
Parsons and Sato (2008); Yoshida (2009) va Nguyen
(2010).
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nhém nganh véi viée chi dua vao mot sb lugng
nho hang hoa nhap khau don 1é chi tiét & mic 9
chit s6 (HS-9 digits) trong nhom nganh dé. Véi
cich lam nhu vay s& kho c6 thé khai quat vé
ERPT cua timg méat hang lam dai dién cho
ERPT ciia ca nhom nganh. Pé khéc phuc nhuoce
diém nay, Nguyén (2014) da sir dung mé hinh
ude luong bang (a panel estimation) dugc phét
trién boi Yoshida (2009) bang cach 1dy 300 mat
hang don 1€ chi tiét t6i 9 chir sé dé phan loai vé
54 nhém nganh chi tiét voi mic 4 chit s6. Voi
cach lam nhu vdy, ERPT cua mdt nhém nganh
s€ ¢ do tin cdy cao hon vi nhém nganh nay da
duoc tap hop tir nhiéu mat hang don 1¢ nhét c6
thé trong nhom do.

Nhat Ban la dbi tac thuong mai quan trong
cia nhiéu nude trén thé gisi va sb licu thuong
mai ctia Nhat Ban ciing ¢6 sdn trén céc trang
mang cua Bd Thuong mai va Cong nghiép Nhat
Ban. Chinh vi vdy, cho dén nay ciing c¢6 kha
nhiéu nghién ciru diéu tra vé ty gid héi doai
chuyén qua sir dung s liéu xuét khiu ctia Nhat
Ban chi tiét & cip do 9 chir sé. Tuy nhién, hau
hét cac bai nghién ctru dé tap trung vao udc tinh
ty gia héi dodi chuyén qua cua céc nudc cong
nghiép nhu M¥, cac nudc Lién minh chiu Au
va chi c6 mot vai nghién ciru tién hanh diéu tra
chuyén dich bién dong cua ty gid vao gia ca
nhap khdu ciia cdc nudc chau A. Trong do,
Knetter (1989) da nghién ctru ty gid hdi doai
chuyén qua vao gid ca nhap khau ctia My. Sato
(2003) nghién ctru v& ty gid hdi dodi chuyén
qua vao gid ca nhép khiu ctia My va Dong A.
Parsons va Sato (2008) didu tra ty gia héi doai
chuyén qua dén My , EU va Dong A. Iakagl va
Yoshida (2001) tap trung vao cic ude tinh vé ty
gia hbi doai chuyén qua & DPong A. Thue &,
phén tich ty gid hdi doai chuyén qua cia timg
nuée & chau A da khong thuc su thu hut duoc
nhiéu su cht y. Chi ¢6 mét vai nghién ctru vé ty
gié héi doai chuyén qua cho cdc nude chiu A
da dugc thuc hién. Lee (1995 ) da kiém tra ty
gi4 chuyén qua vao gia ca xuét khdu ctia Han
Quédc. Toh va H6 (2001) da nghién ctu ty gié

héi doai chuyén qua vao gid ca nhap khau cua
Malaysia, Singapore, Pai Loan va Thai Lan.
Parsons va Sato (2006) diéu tra ty gia hdi dodi
chuyén qua vé gid ca nhap khdu cua Indonesia,
Malaysia, Philippines va Thai Lan.

Trong nhitng nim gin dy, nghién ctru vé su
chuyén dich ty gia hdi doai vao cac muc giéd cua
Viét Nam ciing thu hat duoc nhiéu sy quan tim
nhu V& Vin Minh (2009), Nguyén Cam Nhung
(2010), Nguyén Thi Thu Hang va Nguyén Duc
Thanh (2010), Nguyén Phi Lan (2010), Nguyén
Thi Ngoc Trang va Luc Van Cuong (2012).
Ngoai trir Nguyén Cidm Nhung (2010), cac
nghién ciru khic déu tiép can dudi goc do vi mé
dé xem xét su chuyén dich ty gia hdi doai vao
cdc muc gid. V&i cach tiép cin nghién ciru tir
goe do vi md, két qua nghién ciru s& chi cho
ching ta biét dugc su chuyén dich cua ty gié
hdi doai vao cac muc gia chung chir khong thé
biét chi tiét ctia timg nhom hang & muec chi tiét
t6i 9 chir s6. Nguyén Cam Nhung (2010) da st
dung s6 lidu cac mat hang héa chi tiét toi 9 chix
s6 dé nghién ciru sy chuyén dich ty gia hdi dodi
vao cédc mic gid nhip khdu cua Viét Nam,
nhung han ché cta nghién ciru d6 la chi dung
18 mit hang don 1é & 5 nhém nganh nhap khau
chinh cia Viét Nam. Véi két qua cua viéc
nghién ctu it hang héa nhu vay cia mdi mot
nhom nganh hing hoa sé& rat kho co thé két luan
duoc chinh x4c hanh vi dinh gid cta nha xuat
khdu vao cdc mirc gia nhip khiu ctia ca mot-
nhom nganh hang héa.

Trong bai viét nay chung t6i s dung md
hinh hdi quy udc lugng bang dé didu tra 100 mat

- hang chi tiét & muc 9 chir s6 thuéc 30 nhom

hang chi tiét & mirc 4 chit s6. Két qua nghién ciru
s& gitip cac nha nhdp khdu cta Viét Nam biét
duoc df‘)ng tién nao la déng tién duoc sur dung
trong thanh toan nhap khau tir Nhat Ban (USD
hay JPY) dé tir d6 co céc phuong an phong ngira
rii ro cho minh. Ngoai ra, két qua nghién ctu
nay cling ¢ thé gitip cac nha hoach dinh chinh
sich vimod biét dugc lidu gia nhap khiu tr Nhat
Béin ¢6 nhay cam véi bién dong cua ty gia héi
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doai VND/USD hay VND/JPY khong. Tur do,
cac nha hoach dinh s& c6 thém goi ¥ dé lua chon
chinh séch tién & thich hop va ap dung ché do ty
gia hbi dodi t6i wu.

3. Sw dich chuyén bién dong ty gia hoi doai
vio mirc gia nhép khau

Froot va Klemperer (1989), Giovannini
(1988), Marston (1990) va Goldberg va Knetter
(1997) di cung cép téng quan ly thuyét vé
chuyén dich bién dong ty gid hoi dodi vao gia
nhap khau. Can cir vao luat mot gia, hang hda
giéng hét nhau dugc ban véi gid nhu nhau & céc
nudc khac nhau khi gid ca dugc quy doi vé
cung mot dong tién.

P”M' . S"M IE 'Ri;‘f

PM 1a gia nhap khdu cia hang hoa thi i tai
thoi diém t ‘

Pf 1a gia xuét khiu cta hang héa tht i

SM'"1a ty gia hdi doai danh nghia song
phuong gilta nude nhap khau va nude xuat khau
tai thoi diém t.

Ching ta cin nhic mot nha xuit khiu dang
ban hang ra thé gigi. Cau ve¢ hang héa nudc
nhdp khau duoc gia dinh nhu sau: -

9, = L(8 P, (3.1)

trong d6, ¢ la tong cdu vé hang héa tht i tai
thi truong cac nudc nhdp khau trong khoang
thoi gian t, P” 1a gid ca cua hang héa tht i
dugc biéu thi biang ddng tién cha nudc xut
khiu, S™'* 1aty gia h6i doai danh nghia song
phuong gilta nudc nhdp khdu va nudc xuit
khdu, va v 1a bién ng?&u nhién cé thé lam dich
chuyén cau vé hang héa thi i.

Chi phi ctia nha xudt khdu dé san xuét ra

hang héa thir i la:

C=C (X 2,)8, (3.2)

C, do luong céc chi phi san xuit ra hang
héa thtr 1 bang don vi tién té cia nudc xuat
khau, )’ 1a tong cau vé toan by hang hoa tai tat
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ca cac nudc nhdp khdu, va J,1a bién ngiu
nhién ma cé thé anh huéng dén ham chi phi
(ching han nhu gi4 ca ddu vao san xuét) trong
khoang thoi gian t.

Loi nhuin cua nha xudt khau tai céc thi
truomg nhap khiu trong khoang thai gian t la:

M, =Y PYq, ~-C(D q,)8 (3

Dé tinh t6i da hoa loi nhuén theo gia ban tai
mdi nude nhdp khau, tinh vi phan bac 1 (first-
order condition, F.O.C) cong thirc trén ta sé& c6

an a‘?:‘r * (}q”
5P‘*:" =q,+ P”M.—GPM -C ey b, =0
oq . 0q
M ;T i
Pu ‘ap;ff =C 'a?i}_ 5;_‘;”

Chia hai vé cho % vadit C, =C 5, taco

o

or,"
R;M - Cr —4qy-
BQ;': i
_ ppM
PHM =" Cr _PMM'_%“"_J{— (34)
P~ oq,

D6 co gidn cia cdu theo gia cua hang hoa
thir 1 tai thi truong nude nhdp khau duge tinh
nhu sau:

9q
g - ey

£y i st 3.5
op  q Op @)
p

Thay (1.5) vao (1.4) ta c6

Pr';M il Cr ar Pa‘.rM '(_ _1_')

i

1
Bifi=-—3=¢,

i
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# =g =t (3.6)
A |

C, la chi phi sin xuét bién

& 12 dd co gidn cta cdu theo gid
I S N |

t=1,..T

Tu (3.6), néu chung ta khong c6 sb lidu sin
ch vé gia ca nhap khau thi cling ¢ thé gia

thuyet rang gia xudt khiu s& bang nhau qua cac
thi truong

B =B 8P
Ta c6 thé trién khai cdng thue tinh ty gid
chuyén qua vao gia ca nhép khiu tinh theo tién
té ctia nha xuat khau (PCP)
Alnp, =a,+ B Ins, +y,InPPI, +6, InIPI, +¢,
(3.7
Trong d6 A la ky hiéu cho vi phan bac 1,
PPI 14 chi sb gid san xuét (thay thé cho chi phi
bién ctia nha san xuét), IPI 12 chi s§ san xudt
cong nghiép cua nude nhip khau (thay thé cho
cau vé hang hoa tai thi truomg nhap khau), & la
bién nhidu. Trong phwong trinh (3.7) ching ta

quan tdm téi hé s6 B . Néuhésd B =1 vacody
nghia théng ké thi khong c6 sur chuyén dich clia
ty gi4 hbi doai vao mic gid nhdp khiu. Néu
£ =0 va c6 y nghia théng ké thi c6 sy dich
chuyén hoan toan cua ty gia hdi dodi vao mic
gid nhap khau. Néu S c6 y nghia thong ké va
dwong thi ¢6 sy dich chuyén khéng hoan toan
clia ty gia hdi dodi vao murc gia nhap khau.

4. Tbéng quan tinh hinh nhip khiu cia Viét
Nam giai doan 2000 - 2013

Tir ndm 2000 dén 2013, kim ngach xuét nhap
khiu cua Viét Nam ting 1én dang ké, dic biét
ké tir khi Viét Nam gia nhap WTO vao nam
2007. Theo bdo cdo cua Téng cuc Thong ké
(2013), tang trudmg xudt khiu kha cao trong
nim 2007 va 2008, lan luot twong ung la
21,9%, va 29,1%. Sau khi giam 8,9% vao nam
2009 do téc dong cua khing hoang tai chinh thé
gigi, xuét khdu da tang tré lai & muc 25,5%
nam 2010, 34,2% nam 2011,

Bing I: Tong kim ngach xuét nhap khéu cia Viét Nam giai doan 2000 - 2013*

Pon vi: Triéu USD

" Tbng sb Xuét khiu Nh.s:ip khéu Can cin thwong mai (*)
2000 30.119,2 14.482,7 15.636,5 -1.153,8
2001 31.247.1 15.029,2 16.217.9 -1.188,7
2002 36.451,7 16.706,1 19.745,6 -3.039,5
2003 45.405,1 20,1493 25.255,8 -5.106,5
2004 58.453,8 26.485.,0 31.968,8 -5.483.8
2005 69.208,2 32.447,1 36.761,1 -4.314,0
2006 84.717,3 39.826,2 44.891,1 -5.064,9
2007 111.326,1 48.561.4 62.764,7 -14.203,3
2008 143.398.,9 62.685,1 80.713.,8 -18.028.7
2009 127.045,1 57.096,3 69.948,8 -12.852,5
2010 157.075,3 72.236,7 84.838.6 -12.601,9
2011 203.655,5 96.905,7 106.749,8 -9.844,1
2012 228.309.,6 114.529,2 113.780,4 748.8
So bd 2013 264.065,5 132.032,9 132.032,6 0,3
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Nguén: Tong cuc Thong ké (6/2014).

Trong nhitng ndm gén ddy, Nhat Ban luon 13
thi trudng thuong mai quan trong cua Viét
Nam, chiém ty trong 1én dén 10% trong tong
kim ngach Xuét nhép khau ctia Viét Nam v&i tat
ca cac thi truong trén thé gidi. Sau Trung Qudc
va Han Qudc, Nhét Ban 1 thi truong nhap khau
l6m thir ba ctia Viét Nam. Quan hé thuong mai
gitta Viét Nam va Nhat Ban dat téc do ting
truong binh quan khoang 17% trong giai doan
2005 - 2012. Cu thé, trong nam 2005, téng kim
ngach xuét nhap khiu gitra Viét Nam va Nhat
Ban chi dat 8,5 ty USD thi dén nam 2010, con
sb nay da ting gin gip do6i, dat 16,8 ty USD.
Pén ndm 2011, mic du trong bdi canh khé khan
chung cua kinh té toan cau va kinh té trong
nude gap nhiéu khé khin nhung thuong mai
hang hoa song phuong gitra Viét Nam va Nhat
Ban van ting voi the d6 26,5% va dat 21,2 ty
USD. Trong khi @6, nhap khau hang héa cia
cac doanh nghiép Viét Nam c6 xudt xir tir Nhat
Ban dat tri gia 11,61 ty USD trong nam 2013,
hau nhu khong thay déi so voi nam 2012°

Trong cac mét hang nhép khau tir Nhat Ban,
¢6 13 nhom hang dat kim ngach trén 100 tri¢u
USD, trong d6é ¢6 3 nhom hang dat kim ngach
trén 1 ty USD gébm may méc, thiét bi, dung cu
va phu ting; mdy tinh, san pham dién tir va linh
kién; sit thép. Trong nhitng nim qua, Viét Nam
nhap kh4u hang hoa c6 xuét xi tir Nhat Ban cht
yéu gdbm 5 nhom hang phin nganh 16n gom i)
mdy mdc, thiét bi, dung cu va phu ting; ii) may
vi tinh, san phdm dién tir va linh kién; iii) sat
thép va san phdm tir sit thép; iv) nguyén phu
liéu nganh dét may da giay; va v) san phim tir
chdt déo. Tinh chung kim ngach nhép khiu 5
nhém hang 16n nhét nay trong nam 2013 dat
7,62 ty USD, chiém 65% tong kim ngach nhap
khiu ctia Viét Nam tir Nhat Ban. Néu xét ty

* Theo Tdng cuc Hai quan (2/2014).
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trong hang nhdp khiu cia Viét Nam tir Nhat
Bén thi ty trong nhap khau ctia 5 nhém hang
ndy da chiém 53,9% tong kim ngach nhép khau
ctia Viét Nam tir Nhat Ban trong nam 2013.

Bdng 2: Ty trong hang nhip khau cia Viét
Nam tir Nhat Ban nam 2013

Don vi: %
May moéc, thiét bi, dung cu va phu ting | 25,5
May vi tinh, san phém dién tir va linh kién | 15,6
Sét, thép cac loai 2,5
San pham tir chat déo 54
Vai cac loai 49
Hang hoa khac 46,1

Nguén: Tong cuc Hai quan (2/2014).

Dua vao sb liéu dua ra & Bang 2, nghién ctru
nay s& tap trung nghién ctru su chuyén dich bién
dong ty gia hdi doai vao cac mirc gia nhap khau
4 nhom hang hoa chinh tir Nhat Ban vao Viét
Nam gbm i) sét thép; ii) may méc, thiét bi, dung
cu va phu ting; iii) san phidm dién ti; va iv)
thiét bi vén tai va may kéo.

5. Panh gia s chuyén dich bién dong ty gia
héi dodi vao gid nhap khiu hang héa tir Nhit
Ban ciia Viét Nam giai doan 2000 - 2013

5.1. M6 hinh héi quy dit liéu bing

Ching t6i sit dung phuong trinh hdi quy
chuan dd duoc sir dung trong cac nghién ciru
ciia Knetter (1989), Yoshida (2009) va Nguyén
CAm Nhung (2014) d tinh toan murc dd chuyén
dich ty gia héi doai vao gid nhap khiu qua mo
hinh hdi quy dir liéu bang (Panel Data Model
Fixed Effect):
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Alnp, =a; +/AInS, +/AInPP[+AInIP], +&,

(5.1)
Trong do:

A 13 vi phan bac 1;i =1, ...., N, j = 1,....
Mvat=1,...,T lan luot chi hang héa xuit
khdu tha i, nuéc nhép khdu thtr j va thoi
gian; pla gia ca nhap khiu; o 1a hé sb cb
dinh anh huong (fixed effect) cho hang hoéa
xuit khiu; S 1a ty gia hdi doai gitta nudce
xudt khdu va nhdp khdu; PPIla chi sb gia
san xudt tai nude xudt khiu (bién nay thay
thé cho chi phi ciia nha san xudt ); IPT 1a chi
s san xudt cdng nghiép (bién thay thé cho
cau vé hang hoéa thtr i tai thi trudong nudc
nhép khiu); va € 1a bién nhidu.

Trude khi st dung mé hinh (5.1) dé uéc
luong mirc do chuyén qua cua ty gia, chung ta
s& phai kiém tra tinh dimg cta cdc bién®.
Chung t6i da sir dung dang vi phan béac 1 cho
phuong trinh (5.1), dang nay da dugc st dung
rong rdi trong cac nghién cru trude diy cua
Yoshida (2009) va Parsons va Sato (2008).
Tuy nhién, cac hé sé uéc lwong clia ching toi
1a khac so véi hé sb ude luong cua cac nghién
ciru nay. Trong khi ho st dung cac hé sb cho
ting hang héa & mirc d6 chi tiét 9 chir sb thi
chung t6i danh gia mtrc d§ chuyén qua cua ty
gid chung cho tat ca cac hang hoa tai muc do
chi tiét 9 chit s6 cho m&i mtrc nhém hang tai 4
chir s6. Két qua uéc lwong s& cho chung ta
hiéu cai nhin thiu d4o vé hanh vi ctia nha xuét
khdu tai cdc nhom nganh cu thé. 4 1a hé sb
chuyén qua cua ty gia vao gia ca nhom hang
hoa tai muc chi tiét 4 chir s6 duge dién giai
nhu sau. Néu gia thuyét cho g= 0 khong thé
bac b, diéu nay chi ra réng muce do chuyén
qua cua ty gi4 1a hoan toan. Néu 8 ¢y nghia

* Két qua cuia cac phép thir ADF da chi ra ring tit ca cac
bién 1a khong dimg tai mirc logarit tu nhién ma chi
dimg tai vi phan bac 1.

va 16n hon khéng, c6 thé néi ring c6 mdi
quan hé cung chiéu giita bién gid ca nhép
khau va bién dong cua ty gia hay con goi la
mirc 46 chuyén qua cua ty gia 1a khong hoan
toan. f =1 tirc 1a “khéng cé chuyén qua cia
ty gid” hay con goi la dinh gia thi truong
(Pricing to market, PTM). Trong trudong hop
ndy, cdc nha xuat khiu c6 xu hudéng an dinh
gid xudt khéu bing tién t& cua ho cho nha
nhép khéu.

Cho dén nay, USD vén duge sir dung rong
rdi trong viéc thanh todn hang hoéa xudt nhip
khdu giita cac nudce trén thé gigi. Tuy nhién,
ty trong JPY ciling dugc sir dung kha cao
trong quan hé thuong mai gitta Nhat Ban va
céac nudce trong khu vie chau A.

Nhu vdy, rit c6 thé JPY ciing duoc sir dung
thuong xuyén trong thuong mai gilta Viét
Nam va Nhat Ban. Néu chi sir dung ty gia héi
dodi danh nghia song phuong gitta VND va
USD thi ¢6 thé s& khong diéu tra diy du duoc
su dich chuyén cta ty gia héi doai vao muc
gia nhap khau cia Viét Nam. Do d6, nghién
clru ndy s& sir dung ca ty gia héi doai giira
VND/JPY va Yén Nhat dé diéu tra. Tir
phuong trinh (5.1), ching t6i s& tich ra 2
phuong trinh (5.1a) va (5.1b) dé kiém dinh
cho hai truong hop trén.

Alnp! =g +AInS""PHAInPPY +NnPYY +¢,

(5.1a)

1

Alnp} = +AAInS, *+)AInPPf +AInIPl" +¢

(5.1b)
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Bang 3: Ty trong dong tién sir dung trong héa don thanh toan nam 2013
Xuét khiu ciia Nhit Bén Pon vi: %
Dong tién USD JPY EURO GBP AUD Khic
Thé | Tywong | 53,6 38,5 2,7 1,5 1,7 2,0
gidi |
My | Ddngtién | USD JPY EURO GBP CAD _'  Khic
Ty trong 85,7 14,0 0,1 0,0 0,0 02
EU | Dong tién Euro IPY USD GBP SEK Khéc
Ty trong 52,4 26,7 16,1 4,4 0,2 0,2
Chau A | Ddng tién USD JPY THB TWD KRW Khéc
Ty trong 50,9 47,2 0,5 0,4 0,2 0,8

Nguén: http://www.customs.go.jp, Ministry of Finance, Japan.

Bing 4:  Hé sb sy chuyén dich ciia ty gia héi doi vao mirc gid nhap khiu -
Eq. (5.1a): S¥/" Eq. (5.1b): §¥VS?
=1 Khong c¢6 sur chuyén dich ctia ty gia Khéng cé su chuyén dich cta ty gia
(PTM bing VND) (PTM bang USD)
0<p<l Chuyén dich khong hoan toan Chuyén dich khéng hoan toan
p=0 Chuyén dich hoan toan Chuyén dich hoan toan

Ghi chi: [ 1a hé s6 chung vé su chuyén dich ty gid cho toan bé hang héa & mike 9 chit 56 phdn

vé nhom hang héa ¢ mike 4 chit so.

5.2. Mé td sé lidu

Dé nghién ciru si chuyén dich cua ty gi4 héi
dodi vao gia ca nhap khiu cua Viét Nam, chung
toi st dung sd liéu hang thang tir thang 1 nam
2000 dén thang 12 nim 2013. Do khé khin
trong viéc thu thap s liéu nhip khau chi tiét toi
9 chir s6 tir 'I“éng cuc Hai quan cia Viét Nam cho
sudt thoi ky nghién ciru, téc gia da sir dung b liéu
hang héa xuit khdu ctia Nhit Ban sang Viét Nam
duge cong bd cong khai trén trang web ctia Tong
cuc Hai quan, B Tai chinh Nhét Ban.

P: Gia ca hang héa xuét khiu cho mdi hang
hoa chi tiét t&i 9 chit sé duoc tinh bing tong gia
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tri xuét khau tinh bing JPY chia cho tong khoi
lugng xudt khiu dugce thu thap tir trang web cia
Té)ng cuc Hai quan, B Tai chinh Nhat Ban.

S: ty gia hdi doai danh nghia song phuong
gitta VND/USD va ty gia hbi doai danh nghia
song phuong gitta JPY/USD dugc thu thap tu
nguén s6 liéu cua IFS, IMF (International
Financial Statistics, CD-ROM). Sau dé, tac gia
tinh ty gid chéo danh nghia song phuong gitra
JPY/VND.

PPI: Chi sb gia san xut ctia Nhat Ban duoc

thu thap tur trang web cta Ngan hang Trung
wong Nhat Ban (BOJ) (2005 = 100).
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IPI: Chi s6 gia san xuft cong nghiép ctia Viét Nam
dugce thu thap tir CEIC Database, (2000 = 100).

Bién sé PPI va IPI da duoc didu chinh bién
dong theo mua (seasonally adjusted).

Toan b sb lidu chudi thoi gian cia cac bién
s6 da dugc kiém tra tinh dung (stationary) bing
Unit Root Test. Két qua kiém tra Augmented
Dickey—Fuller (ADF) da chi ra rang céc bién sé
nay khong dimg & dang logarit tu nhién nhung
ding & bac vi phan bac 1.

Tét ca nhém hang héa HS- chi tiét & muc 4
chit s6 trong nghién ciru nay dugc lua chon theo
tiéu chi sau: i) nhitng hang héa HS 9 chit 6 co
cung ma HS 4 chit s6 thugc 4 nhém hang ma
Nhat Ban xuat khiu sang Viét Nam gém may
mdc, thiét bi, dung cu va phu ting; may vi tinh,
san phdm dién tr va linh kién; sit thép va san
pham tir st thép; phu ting vén tai va may kéo,
ii) hang héa c6 khéi luong giao dich lén va coé

giao dich khong bi gian doan lién tuc trong 2
thdng véi tan sudt khong qua 5 lan trong sudt
thoi ky nghién ctru; iii) nhém hang héa HS-4
chit s6 phai c6 it nhit 2 hang héa don 1¢ HS-9
chit s trd 1én, Sau khi sang loc theo tiéu chi
trén, c6 100 mat hang chi tiét & mirc 9 chir sb
thugc 30 nhom hang chi tiét & murc 4 chit sb da
dugce lua chon. Cac nhom hang héa dugc lua
chon nay 's& duoc kiém dinh chuyén dich ty gia
héi doai vao muc gia nhap khiu va dong tién
nao dugc ghi trong hoéa don thanh todn bing
phuong trinh (2.1a) va (2.1b).

5.3. Két qud kiém dinh

Két qua ude luong hé s6 B ddi véi céac hang
hoa thudc 4 nhém hang hoa chinh da lua chon
s€ duogc trinh bay trong Bang 5 dudi day. Gia
thuyét Ho: B = 0 trong phuong trinh (5.1a) va
(5.1b) dugce lan luot trinh bay & cot 1 va cot 3
cua Bang 5.

Bang 5: K&t qua hé sb chuyén dich ciia ty gis héi dodi vio gid nhip khiu

Ma | HS9 M6 td ma hang héa 2000M1-2013M12 | 2000M1-2013M12
HS4 Yen/VND Yen/USD

S =0: Full P-T £ =0: Full P-T

s s.€. f s.e.
| (1) Sit thép

7208 | 2 | San pham sit can phing, cin nong 0,426 0,489 0,413 0,468
7210 | 3 | San phim sit cén phiing, ¢ chidu rong tir 600 mm | 0,032 0,578 0,054 0,596
7212 | 3 | San phdm sit dugc can phing, bé hon 600 mm | -0,705 1,568 | -0,641 1,532
7214 | 2 | Thanh, que béng sét hogc thép phi hop kim khdc | -4,397* [ 3.366 | -4.387** | 3.455
(2) Mdy méc, thiét bi, dung cu va phu tung
8412 | 2 | Déng co va dong co khac 0,381* | 3,084 0,638 3,463
8413 | 8 | May bom chét loéng, may day chat long 0,708** | 2,905 0,020* | 2,894
8414 8 Mady bom chéan khéng hodc bom khi 0,0127%%% 12 581 0,140%* 1,926
8415 | 2 | May diéu hoa nhiét do, quat chgy bingmoto | 0,773% 1,505 1,110 1,561
8419 3 May moc, thiét bi cho nha may, phong thi nghiém | 0,111 1,592 0.115 1,426
8421 | 5 | May ly tam, thiét bi loc hay méy tinh ché 0,919** | 1,527 2,534 1,570
8425 | 2 | Rongroc va hé théng may toi 0,703 1,757 0,249 1,821
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Mia | HS9 Mo ta ma hang hoa 2000M1-2013M12 | 2000M1-2013M12
HS4 Yen/VND Yen/USD
f=0: Full P-T £=0: Full P-T
b, s.€. p s.€.
(3 ) Sin phiim dién tir
8501 3 | Dong co dién va may phat dién 0,710 2;113 0,461* 2,194
8502 | 3 | Bo may phat dién va bd chuyén dbi quay 3,045% | 2,334 3,162** | 2375
8504 3 Bién thé dién, bo chuyén dbi tinh -0,243 1,545 -0,036 1,268
8505 2 Nam cham dién, nam cham vinh ctru, kep -0,173 1,675 -0,478 2,195
8511 2 | Panh lira dién hodc thiét bi khoi dong -0,468 2,576 -0,045 2,577
8515 4 May laser dién, may siéu m —0_,56? 2,932 0,912%* | 2,124
8529 3 Céc bd phéan chuyén str dung cho nhom 8525-852§ 2,343 1,638 2.357* 1,696
8531 | 2 | Thiét bi truyén tin hi¢u hinh anh va dm thanh dién| 2,848 2,962 2,769* | 2,839
8532 4 | Tu dién, dién tro ¢d dinh, bién ddi va diéu chinh 1,650 1,967 1,434** | 1,231
8536 8 | Thiét bi dién khong qua 1.000 volts JOT2EER: 100,504 1,023%%* 10,520
8538 2 | Cac bd phin chuyén str dung cho nhom 8535-8537 0,847 0,472 0,682% 0,428
8539 3 DPen dién day toc hoac dén phong dién 0,891 1,908 0,792* 1,990
8541 5 | Dibt, bong ban din va cic thiét bi ban din -0,294 1,143 1,021 1,170
8544 3 Déy cich dién, diy din cach dién khac 0,920%* 0,423 0,970*** | 0,437
8545 2} Dién cuc carbon, chdi than, dén cacbon 4.528%*% |.3 357 4,112%** 3389
(4) Phu tang vin tai, mdy kéo
8701 2 | May kéo 0,1 2% 0,932 0,289 0,989
8704 2 | Xe co gidi dé van chuyén hang hoa 0,349* 0,529 0,429 0,577
8708 4 Cac b phan va phu ting cua xe c6 dong co 0,369 0,948 0,421 0,869
8714 3 Phy tiing ctia xe thugc nhém 8711-8713 -0,664 1,318 1,497 1,286

Ghi chii: *** O mirc y nghia thong ké 1%, ** O mirc 5%, * O mikc 10%, p la hé s6 sw dich
chuyén cua ty gia hoi doai vao gia ca nhom hang hoa nhdp khau chi tiét o mirc HS — 4 con so, ‘s.e.’

la dé léch chudn.

HS9 14 ky hiéu cho s6 luong hang hoa & mic
9 con s duoc tip hop vao mdi nhém hang hoa
phén loai & murc HS-4 con sb.

T Bang 5 ching ta thdy, c6 mot s6i két qua
cua hé s& S co gia tri am. Két qua nhu vay co
thé 1a do nhitng nhém san phdm nay bao gdém
cac hang hoéa cé su bién dong 16n vé khdi luong
giao dich thuong mai trong sudt thoi ky nghién
ciru, dac biét 1a giai doan 2008 - 2009 do anh
huong cua cudc khung hoang kinh té thé giGi

Nhiing van dé KINH TE VA CHINH TRI THE GIOI S6 11(223) 2014

nén lugng hang héa nhap khiu da giam di déng
ké. Ngoai ra, ciing c6 két qua ctia hé sb S co
gia tri 1on hon 1. D6 1a do nhém hang nay bao
gbm nhitng mat hang c6 khéi lwong thuong mai
tang dot bién nhung thuc té khong phai do
luong nhap khiu cua Viét Nam tir Nhat Ban
ting dot bién ma do trong qué trinh lam s6 liéu,
can bd nhap lidu tir sb lidu ctia Cuc Hai quan
cung cAp da nhap sai. Nhitng yéu t6 khich quan
nay da duoc tac gia giam thiéu bang cach dung
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diéu chinh s lidu (seasonally adjusted) nén tac
gia van chdp nhén két qua dé danh gia mirc do
chuyén dich ty gia hdi doi vao cac mirc gia.

D6i véi nhom hang (1), két qua kiém dinh
déu khong bac bo gia thuyét Ho & ca hai
phuong trinh (5.1a) va (5.1b). Vi vay, trir
truong hop ddi véi nhém hang 7214, gia thuyét
Ho la ding véi cdc nhém hang con lai thude
nhém hang sit thép & ca hai phuong trinh kiém
dinh. Tuy nhién, do két qua chi ra giéng hét
nhau & ca 2 phuong trinh kiém dinh nén chua
c6 du bang chimg dé két ludn vé su chuyén dich
ty gia hbi doai dbi véi gia nhap khéu cta nhém
hang nay. Néu chiing ta ¢6 sb liéu thuong mai
ca tir phia Viét Nam dé kiém dinh thi két lun
s& ¢6 do tin cdy cao hon.

D6i véi nhém hang (2), ¢6 téi 5 trong 7 hang
héa c6 hé s& B duong va cb ¥ nghia théng ké &
phuong trinh (5.1a) va chi 2 trong 7 hang hoa
c6 hé sb B duong va co nghia thong ké &
phuong trinh (5 1b). C6 thé néi ring, Gia thuyet
Ho 1 sai & hiu hét cic nhém hang dbi voi
phuong trinh (2.1a). Trong khi ching ta thdy
bing chimg su dich chuyén ty gia héi dodi &

murc d§ gan nhu hoan toan & mit hang “May.

bom chén khdong hodc bom khi” thi chuyén dich
ty gid hdi doai khong hoan toan vao mirc gia
nhip khau cta nhém mait hang “Pdng co va
dong co khac”, “mdy bom chét long. may day
chat long” va “may diéu hoa nhiét dg, quat chay
bing mo to”. Riéng déi véi “may ly tam, thiét
bi loc hay mdy tinh ché” thi két qua cho thdy
cac nha xuit khiu Nhit Ban c6 xu hudéng
chuyén dich rat thép 0 mat hang nay. Tém lai,
¢6 thé két luan rang di véi nhom hang hoa (2)
1a “mdy méc, thiét bi va phu tiing”, cac nha xuét
khu Nhat Ban c¢6 xu hudng chuyén dich rui ro
ty gia hdi dodi vao céc mirc gia nhap khiu cua
Viét Nam va dong tién JPY dugc sir dung phd
bién & nhom hang nay. Trong truong hop nay,
cdc nha xuét khdu Nhat Ban khong phai ganh
chiu rui ro vé bién dong cua ty gia hdi doai ma
chi ¢6 céc nha nhap khdu Viét Nam 1a can phai
chu trong phong ngira rii ro bién dong ty gia
héi dodi khi nhap khdu nhém hang nay.

Khéc voi két qua kiém dinh déi v6i nhom
hang (2), chi ¢6 4 trong 15 nhém hang c6 hé sé
B duong va c6 y nghia thong ké & phuong trinh
(5.1a), trong khi ¢6 t&i 11 trong 15 nhém hang
hoa c¢6 hé sb f# duong va cé ¥ nghia thong ké &
phuorig triph (5.1b). Tuy nhién, két qua kiém
dinh cho thiy bérig' chimg vé chuyén dich ty gia
héi doai khong hoan toan vao céc mirc gia nhép
khiu cua nhom mat hang “déng co dién va may
phat dién”, “may laser dién, may siéu am”, “cac
bd phéan chuyén sir dung cho nhém 8535- 8537”,
“den dién day téc hodc dén phong dién”, va “day
cach dién, ddy dan cach dién khac”. Dbi véi
nhém mit hang “tu dién, dién tré ¢d dinh, bién
dbi va didu chinh” va “thiét bi dién khong qua
1.000 volts” thi cic nha xuat khdu Nhat Ban c6
xu huéng PTM. Nhu véy, c6 thé néi ring USD
duoc sir dung kha phd bién trong giao dich thanh
toan hang nhap khéu ctia Viét Nam tir Nhat Ban
dbi v6i nhém hang nay. Do dong USD dugc sir
dung trong thanh todn & nhom hang (3) 1a chu
yéu nén ca cac nha nhap khau ctia Viét Nam va
céc nha xuit khdu Nhat Ban trong linh vuc san
phdm dién tir déu phai chiu rai ro bién dong cta
ty gia héi doai.

R TS

Déi véi nhém hang cudi cung, chi ¢6 2 trong
4 cac mat hang héa HS-4 chit s6 1 ¢6 hé s6 S
gan bang 0 va c¢6 y nghia thong ké & phuong
trinh (5.1a), trong khi d6 két qua kiém dinh déu
khong béc bo gia thuyét Ho dbi véi tat ca cac
hang héa HS-4 trong phuong trinh (5.1b). Nhu
viy, ¢ thé két ludn ring bang chimg vé su dich
chuyén ty gia hdi doai & mire d6 kha cao vao cac
mirc gia nhap khau ctia nhém mit hang “may
kéo” va “xe co gidi dé vin chuyén hang hoa”.

6. Khuyén nghi chinh sich

6.1. Doi véi cdc doanh nghiép nhip khiu
nhém nganh hang “mdy mdc, thiét bi, dung cu
va phu ting”

Nhat Ban 1a nha dau tu truc tiép va nha tai
tro vn hd tro phat trién 16n nhat cua Viét Nam.
Chinh vi vay, trong nhitng ndm qua, tong khéi
leong nhom hang méay mac, thiét bi 6 trinh do
cong nghé cao tiét kiém nhién lidu duge cac
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doanh nghiép Viét Nam nhap khiu tir Nhat Ban
vé da tang 1én dang k&. Tuy nhién, két qua kiém
dinh da chi ra ring ddi v6i nhom nganh hang
(2) 12 “mdy moc, thiét bi, dung cu va phu ting”,
hau hét gia ca nhap khéu cta cdc nhém mit
hang chi tiét & HS-4 chir s déu chiu chuyén
dich cao cta ty gia hdi doéi gitta VND/JPY va
JPY duoc sir dung khé phé bién trong giao dich
thuong mai & nhom nganh hang nay. Vi
truong hop nay, rd rang chi c6 cdc doanh
nghiép nhdp khiu cia Viét Nam 1a chiu rui ro
bién dong vé ty gia hdi doai gita VND/JPY,
trong khi cdc doanh nghiép xudt khdu cta Nhat
Ban xuit hang hoa nay sang Viét Nam khong
phai chiu rti ro vé bién dong ty gia nay.

Nhung do ddng tién ciia Viét Nam duoge neo
vao USD nén cdc doanh nghiép ndi chung va
cc cong ty xuét nhap khéu ndi riéng cua Viét
Nam chi quan tim dén bién dong cia ty gia hoi

dodi gitta VND/USD ma rit it cic doanh nghiép
quan tdm theo doi dén bién dong cia ty gia hdi
dodi gitta VND véi JPY dé c6 chién lugc phong
ngira rui ro bién dong cua ty gid cho doanh
nghiép minh. Trong khi do, ty gid héi doai gitra
VND véi JPY trong sudt giai doan nghién ciru
tir nim 2000 dén 2013 ¢6 nhitng bién dong rat
manh va kéo dai. Lan bién dong manh va kéo
dai tht nhadt 1a tir thang 2/2002 dén thang
12/2004, ty gia hdi doai gitta VND/JPY bién
dong tir 113,47 vao thang 2/2002 ting lién tuc
1én dén 151,9 vao thang 12/2004, lam cho VND
bi mat gia 33,89% so v6i JPY. Péng quan tAm
hon nira la lan bién dong thr 2 kéo dai sudt tir
thdng 3 nam 2009 dén thang 1 nim 2012, VND
lién tuc mat gi4 so voi JPY. Tai thoi diém théng
3 ndm 2009, ty gia héi doai gitra VND/JPY chi
1a 179,4 thi dén thoi diém thang 1/2012 con sb
ndy di 1én t6i 273,23, Nhu vy, VND da bi mit
gia 52,3% so voi JPY.

Ty gia héi dosi danh nghia giira VND/JPY
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Nguén: Theo tinh todn cia tac gia tir s6 liéu cia IMF, IFS (CD-ROM).

Nhu vay, bit ké doanh nghiép nao vay no
bang JPY @ trd ng nude ngoai hay phai vay ng
dé thanh toan cho héa don hang nhéap khau bang
JPY ciing déu pha1 chiu rui ro vé blen dong cua
ty gia hdi doai gitta VND véi JPY néu khong c6
céc chién luge phong ngira rii ro cu thé.

Véi két qua kiém dinh da dua ra, cac doanh
nghiép nio ma nhap khiu nhém mit hang “may
moc, thet bi, dung cu va phu tung” tir Nhit Ban
thi can phai c¢6 chién luge phong ngtra bién
dong rii ro ty gia hbi doai phu hop. Vi két qua
nghién clru da chi ra rang, da sO0 cac doanh
nghiép xuit khdu cia Nhat Ban c6 xu huéng
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chuyen dich toan b rii ro bién dong ty gia sang
cac nha nhap khau mat hang nay cta Viét Nam.
Hay noi cach khac, chuyén dich ty gia hoi dodi
gan nhu hoan toan vao cic mirc gla nhap khau
tir Nhat Ban cua Viét Nam déi v6i nhém nganh
hang nay. Tém lai, ngoai viéc can phai c6 cac
chién luge phong ngira rai ro bién dong ty gia,
cac doanh nghiép nhép khau cia Viét Nam
cling ¢6 thé tim kiém cac nguon hang c6 chat
luorng tuong ty t nude ma cb ty gid héi doa
gitta VND/ddng tién nude do it bién dong hon.

Tuy nhién, trén thue té, trong s6 nhimg hang
héa dugc nhdp khau tir Nhat Ban vé Viét Nam
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trong 8 thang ddu ndm 2014 thi “may mac, thiét
bi, dung cu va phu ting” van tiép tuc 13 nhém
nganh hang ¢6 kim ngach nhdp khau cao nhét
(chiém 29% tdng kim ngach nhép khau), va day
cling la mdt hang co tbe do tang truong kha cao,
tang 20,39% so vdi cung ky ndm 2013. Vi vy,
trong thoi gian t6i khuyén nghi dugc dua ra 1a céc
doanh nghiép nhap khiu ctia Viét Nam nhap
nhém nganh hang nay tir Nht Ban ludn cdn phai
du bao dién bién ty gia hdi dodi gitta VND/IPY
va ¢ chién luoc phong ngira rti ro bién dong ty
gi4 hdi dodi VND/JPY ph hop tranh gy ton thét
vé tién cho doanh nghiép minh.

6.2. Péi véi cdc doanh nghiép nhip khiu nhom
nganh hang “san pham di¢n ti”

Nhém nganh hang (2) 1a “méay moc, thiét bi,
dung cu va phu tung” va nhom nganh hang (3)
la “san phdm dién ti” c6 dién bién kha trai

chiéu vé hanh vi dinh gi4 cua céc nha xuat khau
Nhat Ban déi v6i gid ca nhap khau hang hoéa
ctia Viét Nam. Trong khi dbi v6i nhém nganh
(2) JPY duge yéu cdu st dung cho thanh toan
hang nhap khau ctia Viét Nam tir Nhat Ban, két
qua kiém dinh d6i véi nhém nganh hang (3) lai
thly USD duoc sir dung phé bién trong giao
dich nhap khau tir Nhat Ban vao Viét Nam. Vi
két qua nghién ciru chi ra & chuong 2 la cac nha
xudt khau cia Nhat Ban cé xu huéng khong
chuyén dich hoan toan bién dong ty gia hdi doai
gitta VND/USD vao gia ca nhap khau ctia nhém
nganh hang nay. Chinh vi véy, cac doanh
nghiép nhdp khdu cua Viét Nam nhdp khau
nhém nganh hang (3) tir Nhat Ban chi can tap
trung vao chién luge phong ngira rdi ro bién
dong cua ty gid hbi doai gitta VND/USD.

- Iy A v P i +
Hinh 2: Ty gia hoi doai danh nghia giira VND va USD
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Nguén: Theo tinh todn ciia tdc gia tir 6 liéu cva IMF, IFS (CD- ROM)

Nhin vao Hinh 3 chung ta thiy ring, tir thang
1 nam 2000 dén thang 12 nam 2013 ty gia hoi
dodi danh nghia gitta VND va USD da ting
dang k&, VND da mét gia khoang 50,94% trong
sudt thoi ky nghién ctru. Ty gia hdi doai gitra
VND so véi USD én dinh trong subt giai doan
2005 dén dAu nam 2008. Ngin hang Nha nudc
Viét Nam (NHNN) thuc hién diéu chinh ting
bien do dao dong tir +/-3% lén +/-5%
(24/3/2009) va lai giam xudng +/-3%
(26/11/2009). Khong thé tiép tuc duy tri ty gia,
NHNN da tuyén vbé mtc phd gia cao nhét trong

lich sir (9,3%) vao dau thang 2 nam 2011, ning
ty gid chinh thic 1én 20.693 VND/USD va giam
bién d6 xudng con +/-1% tai thoi diém do.

Do ty gid hdi dodi ciia VND neo vao USD va
ché do ty gia héi dodi cta VND/USD la ché do
tha ndi ¢6 quan 1y nén NHNN ludn ¢b gang diéu
tiét dé ty gia hoi doai bién dong trong bién do
cho phép tai ting thoi ky. Day la diém thuan loi
cho céc doanh nghiép nhap khau Viét Nam khi
duoc thanh toan hang hoa nhép khau bing dong
tién USD. Tuy nhién, Hinh 2.2 da cho ching ta
thdy, VND mat gid so v&i USD subt pham vi
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thot gian nghién citu va trong da timg phai tuyén
bd pha gia & mirc cao 13 9,3% vao thang 2/2011.
Chinh vi vay, cac doanh nghiép nhép khau vin
luén can cén trong trong viéc hoach dinh chién
luge phong ngira bién dong rui ro ty gid hdi doai
gitta VND va USD trong thoi gian tdi.

6.3. Khuyén nghi cho cdc nha hoach dinh
chinh sdach

Cho dén nay, Viét Nam van dang theo dudi
chinh sach ty gia hbi dodi tha ndi c6 quan 1y, neo
Viét Nam déng vao USD va c6 diéu chinh theo
bién d6 dao dong duge NHNN 4n dinh trong
timg thoi ky nhét dinh. Theo 1y thuyét “Bé ba bat
kha thi”, mot qudc gia khong thé dong thoi dat
duoc ca 3 muc tiéu gdm i) chinh sach ty gia on
dinh (ty gia hdi doai c6 dinh hodc dwoc neo ¢6
diéu chinh); ii) tw do hoa tai khoan vén; iii)
chinh sach tién t€ doc lap. Trong xu thé toan cau
hoéa nhu hién nay, Viét Nam di thuc hién tur do
hoa tai khoan vén theo 16 trinh da cam két trong
WTO va toi day la Cong d6ng Kinh té ASEAN
(AEC). Nhu viy, néu khong kiém soat tdt toc do
dong vén vao va ra thi bién dong nay ¢6 thé gay
&p luc Ién ty gia hdi dodi. Vé hoat dong thuong
mai, ké tir sau khi Viét Nam gia nhap WTO,
khéi luong giao dich thwong mai gitta Viét Nam
va cdc nudc trén thé gioi da ting 1én dang ké.
Sép t6i déy, khi AEC dugc hinh thanh vao cubi
ndam 2015, ASEAN s¢ tré thanh mot thi trudng
chung rong 16n véi thué sudt luu thong hang hoa
gilta cdc nuGe trong khu vuc s& duoc cit giam
dan vé 0%. Nhu vay, khdi luong hang nhap khau
vao Viét Nam c6 thé gia tang va diéu ndy c6 thé
gay ap luc 1én ty gid hdi doai. Vi didn bién kinh
te thé gidi méi co nhidu phirc tap, NHNN vin
can ¢ nhiéu nghién ciru chuyén sau hon nita dé
diéu hanh ty gi4 linh hoat va bt kip véi bién
dong cua thi truong tranh diéu hanh bi gidt cuc
nhu thang 2/2011.

Két qua kiém dinh chi ra ring, ddng yén
Nhét dugc sir dung rong rdi trong giao dich
thuong mai cho nhém nganh hang “may mdc,
thiét bi, dung cu va phu ting” ma Viét Nam
nhap khdu tir Nhat Ban. Néu trong tuong lai,
JPY hodc cac ddng tién khac khong phai la
USD ciing dugc sir dung rdng rai trong viéc
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thanh toan hang nhép khéu va cac doanh nghiép
xuét khau c6 xu huéng chuyén dich bién dong
rii ro ty gia hdi dodi vao muc gia nhép khéu
ctia Viét Nam thi NHNN cfiing can cn nhic t4i
viéc quan 1y ngoai hdi va chinh sach ty gia hdi
doai phu hgp véi bbi canh méi. Co thé trong
tuong lai, VND khong nén chi neo vao duy nhat
dong USD ma c6 thé neo vao rd tién té gdm
nhitng dong tién ma thuong xuyén dugc s
trong thanh todn hang xudt nhdp khiu cua Viét
Nam. Tuy nhién, dé c6 thé thuc hién duoc chinh
sach ty gid hoi dodi nay hay khong thi con phu
thudc thém vao cac két qua nghién ctru vé sy dich
chuyen ty gia héi doai gitta VND véi céc dong
tién khac vao gid ca nhap khau, PPI va CPI.

Két lufin:

Vé mit 1y thuyét, bién dong cua ty gia hoi
dodi c6 thé chuyén dich vao gia ca nhap khéu,
PPI va cudi cling la vao CPI. Vi thé, téc do gia
ting thuong mai qudc té s& xudt hién nhiéu dién
bién kho Iuomg hon vé& hanh vi dinh gia cua
doanh nghi€p nude ngoai vao Viét Nam khi
xuit khau hang héa vao Viét Nam, c¢6 thé lam
bién dong ti PPI va CPI. Trén thuc té, cac nha
xuit khau tir nhitng nén kinh té 16n c6 nang luc
canh tranh tot ¢6 thé yéu ciu cac nha nhéap khiu
Viét Nam phai thanh toan hop dong mua ban
bang dong tién cua nuée ho. Nhu vay, khi ty gia
héi dodi bién dong, cac nha nhap khiu Viét
Nam s& phai chiu rii ro vé ty gia tac dong dén
gid ca nhap khau. Trong khi d6, da sb cac doanh
nghiép nhép khau cua Viét Nam hién nay c6
quan hé thwong mai véi nhiéu nudc 1én nhu
Nhat Ban, Trung Quéc va cic nudce trong khéi
EU. Chi c6 bién phap phong ngtra rui ro ty gia
gitta VND/USD va VND/JPY la khong du. Vi
nhu ching ta quan sat bién dong ty gia gitta
VND véi EUR va nhan dan t¢ (RMB) thi thdy
trong nhitng nam gan diy VND lién tuc mét gia
s0 véi Euro va RMB. Néu héa don thanh toan la
bang tién Euro hay RMB thi ching ta ciling cin
phai c6 nhitng nghién ciru thém sy chuyén qua
cua cac ty gia VND/EUR va VND/RMB té6i gia
ca nhip khdu & nhom hang hoa nhap tir cic
nudc nay+
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