B €5y HOAT DONG NGAN HANG TRUNG UONG

'Gi mot nén kinh t& hoi
fnhéjp ngay cang sau
rong, trong bdi cdnh

tinh hinh chinh tri, kinh té th&
gidi c6 nhiéu dién bién phic
tap, Viét Nam da va sé con phai
déi mat vai nhiéu kho khan thi
thach. Vi thé, nhing nam qua,
viéc uu tién kiém ché lam phat,
dn dinh kinh t&€ vi mo6 dugc dat
lén hang dau trong diéu hanh
da chdng minh sy ding dén vé
quyét sach cla Nha nuéc. Kinh
t€ Viét Nam trong 11 thang dau
nam 2014 cho thay da phuc hbi
ro rét, 1an dau tién sau mot thoi
gian dai, Viét Nam c6 xuat siéu,
lam phét luén nam trong tam
kiém soat, gia tri dong tién dn
dinh. Thanh cong trén c6 dong
gop l6n cGa nganh Ngan hang.
Trong nam 2014, Ngan hang
Nha nuéc (NHNN) kién dinh véi
viéc diéu hanh chinh sach tién
té chi dong, linh hoat, phéi hop
chat ché véi chinh sach tai khoa
nham kiém soat lam phat theo
muc tiéu dé ra, én dinh kinh t&
vi mo, hd trg tang trudng kinh t&
hop ly, diéu hanh céac giai phap
tin dung linh hoat, tao diéu kién
cho cac t6 chic tin dung (TCTD)
md rong tin dung di do6i véi an
toan, hiéu qua, cung ting d vén
cho nén kinh t€& NHNN dinh
hudng cac ngan hang thuong mai
(NHTM) ti€p tuc trién khai cac
chuong trinh gdn két tin dung
ngan hang vai chinh sach nganh
kinh t&€, chuyén dich co cau tin
dung theo huéng tap trung von
cho vay déi véi cac linh vuc uu
tién theo chd truong cta Chinh
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pht. Trén co s& muc tiéu, dinh
huong dat ra o dau nam, dong
thoi, bam sat dién bién kinh t&
thé gidi, trong nudc va muc tiéu
phat trién kinh t&€ - xa hoi nam
2014 néu tai cac Nghi quyét clia
Qudc hoi, Chinh phti va chi dao
cia Thd tidng Chinh pht, dac
biét la Nghi quyét 01/NQ-CP
ctia Chinh ph, NHNN da khan
truong trién khai quyét liét, kip
thai cac nhiém vu dugc giao,
gop phan kiém ché lam phat,
on dinh kinh t&€ vi md va tai
cdu trac nén kinh té trong nam
2014. Bai viét xin dugc trao ddi
mot s6 ndi dung vé cong tac
diéu hanh lai suat cia NHNN,
muc tang truéng tin dung dap
Gng nhu cau cGa nén kinh té&,
qua d6 dua ra mot s6 khuyén

nghi vé chinh sach.

J nudc ta, trong nhdng nam
gan day, dic biét 1a sau cudc
khiing hodng tai chinh thé gidi
nam 2008, do nhiing kho khan
khach quan va cht quan khac
nhau cGia nén kinh t& NHNN
bén canh viéc cong b6 lai suat
co bdn, 1ai suét tai cap von, lai
sudt tai chiét khau con cong bo
trdn 1ai sudt tién gli mot so ky
han, cong bd gidi han lai suat
cho vay t6i da 5 doi tugng uu tién
(goi chung la lai suét diéu hanh).
Péng thdi, NHNN con phdi hgp

chat ché gidia cong cu 1i suat vai
cac cong cu khac nhu: du trir bat
budc, ty gia, quan ly thi truong
vang va ngoai té... nham dat
dugc muc tiéu trong diéu hanh
chinh sach tién té 1a kiém soat
lam phat, thac day ting trudng
kinh t& bén viing, gop phan dam
bdo an sinh xa hoi.

Trong nam 2014, tinh cho dén
thoi diém nay, NHNN da thuc
hién hai lan diéu chinh gidam
lai sudt. Lan thi nhat, thuc hién
vao ngay 17/3/2014 va gid 6n
dinh cac mdc 1ai sudt diéu hanh
ti thoi diém do cho dén cubi
thang 10/2014. Cu thé: Quyét
dinh s6 496/QDP-NHNN, diéu
chinh gidm lai suét tai cap von tu
7%/ndm xubng 6,5%/nam; lai
suat tai chiét khau tif 5%/nam
xuong 4,5%/nam; lai sudt cho
vay qua dém trong thanh toan
dién ti lién ngan hang va cho
vay bu ddp thiéu hut von trong
thanh toan bu trif cia NHNN doi
vGi cac ngan hang tti 8%/nam
xuong 7,5%/nam. Quyét dinh sé
498/QB-NHNN: lai suat toi da
ap dung d&i véi tién gli khong
ky han va co ky han dudi 1
thang gidm tu 1,2%/nam xudng
1%/nam; 1ai suat téi da ap dung
dai voi tién gli co ky han tor 1
thing dén dugi 6 thang gidam
t 7%/nam xudng 6%/nam; lai
suat toi da ap dung déi vai tién
glii ¢6 ky han ti 1 thang dén



dudi 6 thang tai Quy tin dung
nhin dan, T6 chdc tai chinh vi
mé gidm t 7,5%/nam xudng
6,5%/mam. Tu thoi diém nay,
NHNN khong khong ché lai suat
tién gli c6 ky han tif 6 thang tré
lén nhu truéc do, ma cac TCTD
chtidong an dinh trén cd sé cung
- cau von thi truong. Quyét dinh
$6 499/QB-NHNN: 13i sudt cho
vay ngan han t6i da bang VND
ddi vai cac nhu cau vén phuc vy
nong nghiép, nong thon, xuat
khau, cong nghiép hd trg, doanh
nghiép nhé va viia, doanh nghiép
ting dung céng nghé cao giam tu
9%/nam xudng 8%/nam; lai sut
cho vay ngan han t6i da bang
VND ctia Quy tin dung nhan dan
va T6 chic tai chinh vi mo doi
v6i cac nhu cau von nay gidm tir
10%/nam xudng 9%/nam. Quyét
dinh s6 497/QD-NHNN: |ai
sudt toi da dai vai tién gli bang
USD gidm tir 1,25%/nam xudng
1%/nam. Lan thi hai, thuc hién
t ngay 29/10/2014, trén co
s6 dién bién kinh t& vi mo, thj
trudng tién té va hoat dong ngan
hang, NHNN quyét dinh git 6n
dinh cac mdc lai suat diéu hanh
gom lai sut tai cap von, lai suat
tai chiét khau, 1ai suat cho vay

Nidm 2014, NHNN diéu hanh cdc giai phdp tin dung linh hoat tao diéu kién cho cac TCTD

e

md rong tin dung di doi vdi an toan, hiéu qud, cung tng di vén cho nén kinh t¢

qua dém trong thanh toan dién
ti lién ngan hang va cho vay bu
ddp thiéu hut trong thanh toan
bu trir cla NHNN dai vai cac
ngan hang. Tuy nhién, NHNN
quyét dinh diéu chinh gidm lai
sudt tién gli t6i da bang VND
clia cac t6 chiic, ca nhan tai cac
TCTD, chi nhanh ngan hang
nuéc ngoai ti mic 6%/nam
xudng 5,5%/nam dai vai tién gli
c6 ky han tir 1 thang dén dudi 6
thang; gidm lai sudt cho vay ngan
han t6i da bang VND ctia TCTD,
chi nhanh ngan hang nugc ngoai
doi voi mot s6 linh wic, nganh
kinh té tf mic 8%/nam xudng
con 7%/nam; gidm lai suat toi da
déi vai tién glii bang USD ctia ca
nhén tai TCTD, chi nhanh ngan
hang nudc ngoai tir mdc 1%/nam
xubng 0,75%/nam.

Nhin vao dién bién thj truong
sau hai lan diéu chinh lai suat
clia NHNN i dau nim 2014
t6i nay co thé thdy: Thd nhat,
|ai sudt trén thi truong co tinh
chat ty diéu chinh theo cung -
cau von cing nhu cac nhan 6
khac cla thi truong. Cac midc
lai suat diéu hanh néi trén dang
thé hién r6 vai tro lam co sd cho
lai suat thi truong. Tu thang 4

dén dau thang 10/2014, ca lai
sut tién gl va lai sudt cho vay
déu gidm nhe voi mic gidam tu
1,0% - 1,5%/nam so vdi cubi
nam 2013, dau nam 2014. Sau
thai diém 29/10/2014, ké tir dau
thang 11/2014, 1ai suat ti€p tuc
giam 0,25% - 0,5%/nam so voi
trudc do. Tha hai, duong cong lai
suat da thé hién r6 ca doi vai lai
sudt cho vay va lai sudt tién gii:
ky han cang dai lai sudt cang
cao. Tha ba, 1ai suat co su chénh
léch nhat dinh gita cac nhém
NHTM tay theo quy mé, mang
lui, thuong hiéu, cing nhu nhan
16 khac. Nguoi gli tién, nguoi
vay tién chi dong lua chon ai
suat, lva chon quan hé giao dich
vGi NHTM tlay theo nhan thic,
thong tin, tam ly,.. clha minh.
Tinh thi trudng trong linh wuic
nay da dugc ro nét.

Von huy déng clia cac TCTD
van tang trudng kha, ngudi dan
van tin tudng gli tién vao cac
NHTM, tinh trang d6 la hoa
trorig nén kinh t& co ban duogc
ki€ém soat t6t, vén khong dich
chuyén sang kénh dau co bat
dong san ma co6 ddu hiéu khuyén
khich nguoi dan ty dau tu kinh
doanh. Bén ngay 24/10/2014,
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tong phuong tién thanh toan
tang 11,85%, huy dong vén tang
11,88% so vdi cudi nam 2013;
trong d6 huy déng von VND
tang 13,17% cht yéu 6 khu vuc
dan cu trong diéu kién mat bang
lai suat VND gidm cho thay"gti
tien vao hé thong Ngan hang
van dang la kénh lua chon cla
nguoi dan. Thanh khoan cua
cac TCTD dugc dam bao, hoat
dong cla cac TCTD 6n dinh,
thi truong lién ngan hang thong
su6t, 1ai suat trén thi truong noi té
lien ngan hang gidm va én dinh
& muc thap.

Piéu hanh cong cu lai suat
dugc phoi hgp chat ché vai
diéu hanh ty gia, quan ly thi
truong ngoai té va quan ly thi
truong vang, thi truidng ngoai
hoi 6n dinh. Theo do, NHNN
kién tri diéu hanh 6n dinh ty gia
USD/VND, nham gop phan han
ché& nhap siéu, han ché tinh
trang dau co ngoai té, tac dong
tich cuc dén vay ng nudc ngoai
clia Viét Nam. Trén thuc té€ da
khong xay ra su dich chuyén ti
kénh tién gli nodi té sang USD
va vang, nang vi th€ VND trén
thi truong; trong khi do dau tu
vao USD va vang c6 nhiéu rai
ro, hay khong dem lai thu nhap
thuc t&€ nhu gli tiét kiem noi
té. bong thai, thi truong ngoai
té 6n dinh tao diéu kién cho
NHNN mua USD trong nam
2014, gop phan tang cuding quy
dy tri ngoai té qudoc gia, (dat
khodng 35 ty USD). Bay la mdc
du trt ngoai héi ky luc clia Viét
Nam t truGc téi nay.
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kinh te

Thai gian vita qua, NHNN diéu hanh linh hoat, dong b6 cac cong cu
chinh séach tién té, trong do chii yéu qua nghiép vu thi truong maé dé
diéu tiét luong tién cung ting hap 1y, sén sang cung tng vén cho nén
kinh t&, hd tro thanh khodn cho cac TCTD. Hé thong NHTM nd luc
kich cAu thi trudng théng qua cac chuong trinh uu dai lai suat huéng
t6i doanh nghiép, nhat la doanh nghiép nhd va viia. Diéu nay sé tiép
thém nhiéu ngudn vén gié ré trong boi canh san xudt kinh doanh con
nhiéu kho khan hién nay. Theo thong bao ctia NHNN, tin dung nhiing
thang gan day da co dau hiéu tich cuc hon, toc do tang du ng dang
dan dat muc tiéu dé ra. Trong sau thang dau nam 2014, tin dung tang
cham chap, nhung bét diu taing manh trong thoi gian 6 thang cudi
nam, dic biét 1a vao thang 10, thang 11. Cu thé tang trudng tin dung
hang thang trong ndm 2014 so vdi cudi nam 2013 nhu sau:

Thang | T1 | T2 | T3 | T4 | T5 [ Te | T7 [ T8 | T9 | Ti0 | TN
Muic tang ‘

truongtin | oo | 116 052 | 1,43 | 1,52 | 3.72 | 368 582 | 7.26 | 863 |1022
dung (%) . | | |

Véi muc tang trudng nhu vay, viéc thuc hién muc tiéu tang trudng
12 - 14% nam 2014 1a hoan toan co thé thuc hién dugc. (Hinh 1)

Pé co thé tang trudng tin dung, cling vdi viéc nang cao chat lugng
tin dung & nam 2014 la vin dé hét stc kho khan, béi lé:

Do stic cau clia nén kinh t€ thdp, ng dong xay dung co ban, ng ngan
sach chua dugc giai quyét dat diém, con nhiéu viong mac trong viéc
XU ly tai sdn dam bdo lién quan dén ng xau sé la nhing “rao can”
chinh cho tang truéng tin dung phuc vu phat trién kinh t&. C6 mot
thuc t&€ 13, hoat dong kinh doanh clia cac doanh nghiép con nhiéu bat
cap. Nhiéu doanh nghiép v6i ngudn luc tai chinh han ché, nang luc
canh tranh con yéu kém. Béo cao tai chinh thiéu minh bach, khong
c6 nhiéu tai san bao dam t6t nén cac NHTM e ngai rli ro, chua manh
dan tang truéng tin dung vai doéng loat cac doanh nghiép ma chi tap

Hinh 1: Biéu dd tang trudng tin dung 11 thang nam 2014

Nguén: NHNN



trung v6i mot s6 doanh nghiép
tot. Pay cing la mot trong nhiing
ly do dan dén viéc cac NHTM
that chat cac diéu kién vay von,
khién rat it cac doanh nghiép
(da phan la doanh nghiép nhé
va viia) dap tng dugc diéu kién
cap tin dung clia cac ngan hang
noi chung.

Bén canh do6, mot s6 doanh
nghiép Viét Nam con ng xau, ng
thué; kinh doanh khong co Iai.
Nhu vy, can ci theo nguyén tic
tin dung, ngan hang rat kho cho
vay. Mat khac, “dau ra” cia nén
kinh t& nudc ta hién nay cang la
mot rao can cho tang trudng tin
dung. Téng cau chua tang nhanh
dugc, stic mua van thap (CPI
thang 11/2014 gidm 0,27% so
vai thang 10/2014, so vai thang
12/2013 chi tang 2,08%; tinh
chung 11 thang dau nam, chi s
CPI tang 4,3%. Tong mdc ban 1é
hang hoa va doanh thu dich vu
tiéu diing cd nudc trong 11 thang
dau nam 2014 dat 2670,6 nghin
ty dong, tang 11,1% so véi cling
ky nam 2013, néu loai trii yéu
o gia ting 6,5%"), tn kho kha
nhiéu.. nén doanh nghiép chua
manh dan dau tu phat trién san
xuat kinh doanh.

TruGe tinh hinh bai canh nén
kinh & rat kho khan, thoi gian
qua, NHNN da quyét liét thuc
hién linh hoat, dong bd nhiéu
gidi phap dé thao go kho khan
cho doanh nghiép, phuc héi san
xuat kinh doanh. Cu thé la: gian,
giam thué, ha 1ai suat. Lai suat
clia cac khodn vay ci tiép tuc
dugc cac TCTD tich cuc gidm;
dén ngay 9/10/2014 du ng cho
vay bang VND ¢6 lai suat trén

15% chiém 4,12% téng du no
cho vay VND, giam so voi ty
trong 6,3% cudi nam 2013; du
ng co6 lai suat trén 13%/nam
chiém 11,7% tong du ng cho vay
biang VND, gidm so vdi ty trong
19,72% cudi nam 2013% Ngay
29/10/2014, NHNN quyét dinh
gidm lai suat cho vay ngan han
va cac linh vuc uu tién i 8%
xuobng 7%/mam; diéu chinh gidm
lai sudt cho vay dai han xudng
10%. Cac TCTD déu dai thuc
hién theo quyét dinh trén cla
NHNN. DPiéu nay thé hién su chi
dong, tich cuc chung tay thao go
kho khan ctia nganh Ngan hang
doi v6i cong dong doanh nghiép.
Trong cong tac diéu hanh chinh
sach tién té, |ai suat phai ganh
nhiéu muc tiéu nhu: 6n dinh ty
gia, ddm bdo thanh khodn hé
théng Ngan hang, chéng do la
hoa, viia phdi lam sao hé trg
tang trudng kinh t&€ (dua ra mic
lai suat tin dung hop ly nhat cho
cac doanh nghiép).. Cung mét
lGc, 1ai sudt phai dém bao t6i uu,
dong bo cac muc tiéu trén 1a mot
nhiém vu bat kha thi (nguyén tic
b6 ba bat kha thi). Nho su diéu
hanh linh hoat, dong b nhiéu

Hinh 2: Biéu d6 vé tang trudng tin dung va tang GDP ctia Viét Nam qua mét s6 nam

Nam2014  Tang GDP |
(estimated to 11/2014) TangTD
Nim 2013 Téng GDP_|
TangTD
Nam 2009 _Tang GDP |
TangTD
Nam 2007

Tang TD

F
foczmacai- )
F -
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cdng cu clia chinh sach tién té,
NHNN da dam bao én dinh
thanh khodn cho cac TCTD,
san sang cung (ng vén cho nén
kinh t& 6n dinh ty gia, gidam
thiéu va tién t6i loai bé nguy co
do la hoa. Pay la nhing thanh
cong rét |6n trong viéc thuc hién
muc tiéu vé tang trudng tin dung
kich thich phat trién kinh t€, giai
quyét kho khan trong phat trién
ctia nén kinh t& cia NHNN da
dugc Chinh phi va nguoi dan
ghi nhan trong nam 2014.

hiéu qua cua von tin dung

Chi tiéu tang trudng tin dung
do NHNN dua ra nhim dam
bdo téc do tang trudng GDP va
lam phat dat ké& hoach dé ra.
Thuic t& chi ra rang, téc do tang
GDP khong chi phu thuoc vao
tdng trudng tin dung ma con phu
thudc vao nhiéu yéu t6 khac.
Nhu nam 2007, tang trudng tin
dung lén dén 51,39% nhung
GDP chi la 8,48%. Con s tuong
(ng cta nam 2009 la 37,73%
va 5,32%; nam 2013 1a 12,52%
va 5,42%. Nam 2014, 11 thang
dau nam tin dung tang 10,22%,

10 20 30 40 50 60

Nguon: NHNN va GSO,
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con GDP ca nam du kién tang
5,6% - 5,8%.(Hinh 2)

Thyc t€ tif nhiing s6 liéu cho
thdy, hiéu qua tin dung luon la
van dé quan trong. Tang trudng
tin dung du khoéng cao nhung c6
hiéu qué tot thi muc tiéu van cho
két qua tang GDP dang khich lé.
Néu nhu nam 2007, dé dat 1%
tang truéng GDP, Viét Nam can
khodng 6% tang truéng tin dung;
thi nam 2013, ty lé do tuong
tng la khoang 2 - 3%. Trong
nam 2014, ty 1é nay cilng duy
tri mdc tuong duong. Vay nén,
ngoai viéc thuc hién dugc tang
truéng tin dung toan hé thong
Ngian hang theo ké hoach dat
ra dau nam 1a 12 - 14%, von
tin dung ngan hang thoi gian
qua con gop phan chuyén dich
san xuat kinh doanh, tai co cau
nén kinh t€. Ciing can nhac lai
ring, mdy nam gan day, cac
chinh sach dugc ban hanh cta
Chinh pht luén tao diéu kién dé
cac doanh nghigp thudc cac linh
vuic uu tién co thé tiép can dugc
vOi ngudn von ngan hang. Theo
dé, cac NHTM tich cuc, chi
dong hudng dong von vao san
xuat cting nhu thuc hién cac gidi
phap cu thé gip doanh nghiép
con trién vong ti€p tuc vay von
phuc vu sdn xudt, kinh doanh.
Céac linh vic néng nghiép, néng
thon,
nghiép co trién vong, co thi
truong tiéu thu.. cing dugc uu

xuat khau, cac doanh

tién vay von. Thuc hién nghiém
chli truong nay, NHNN trong
cong tac diéu hanh ctia minh, da
tap trung han cho cac linh wuc
uu tién, dong tién chuyén huéng
vao nhing khu vic nay mot cach
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ro rét, gip chuyén dich san xuat
kinh doanh va gian ti€p ho trg tai
co cau nén kinh t€. Nam nhom
linh wuc uu tién da dugc ap tran
lai suat cho vay thap hon tu
2 - 3%/nam so vGi mic chung.
NHNN cling tién hanh tai cap
von uu dai dé cac NHTM cho
vay cac linh vuc can hd trg, ap
ty 1& du trii bat budc thdp han
v6i cac TCTD co ty trong cho
vay linh vuc nong nghiép - nong
thon cao, dong thai thac day cho
vay cac md hinh Gng dung cong
nghé cao, cho vay lién két bon
nha, lién két chudi sdn pham
trong néng nghiép va xudt khau..

huven nahi
nuyen nghi

i, K

o

4. Mot s6 dé xu !

Mot 1a, tang trudng tin dung
nén coi la chi tiéu dinh huéng,
muc tiéu trung gian, con muc
tiéu cao nhat van phai la 6n dinh
tién té, thic ddy ting trudng
GDP mot cach bén ving. Cac
NHTM can kién dinh muc tiéu
ting truéng tin dung gin lién
voi viec dam bdo chat lugng vé
tin dung, vi muc tiéu phat trién
bén ving cta chinh ban than
ctia mdi NHTM, vi tinh hiéu qua
cGia nén kinh t&€ va vi nhu cau st
dung von co hiéu qua cfia khach
hang, doanh nghiép.

Hai 14, 1ai sudt ngdn han, thanh
khodn clia NHTM can dugc coi
la muc tiéu trung gian, muc tiéu
hoat dong trong diéu hanh chinh
sach tién té. Trong thoi gian t6i,
NHNN can tiép tuc gitt 6n dinh
cac muc lai suat diéu hanh, chua
nén da bé quy dinh tran lai suat
tién gl va lai sudt cho vay 5 doi
tugng uu tién nhu hién nay. Bdi
vi 1ai sudt tién glii da tré vé mic

clia gan 10 nam trugc day, dong
thoi phu hop véi dién bién chi
s6 CPI, chénh léch lai suat tién
vay va binh quan lai suat dau
vao hién nay da ¢ mdc khong thé
thap hon, binh quan chi khodng
2,0% - 2,4%/nam... Lai suat cho
vay do cac TCTD chi dong diéu
chinh. NHNN can linh hoat hon
ndia trong diéu hanh chinh sach
tién t¢, dac biét la trong viéc su
dung cong cu cho vay tai cap
von, ty lé du tri bat budc nham
ti€p tuc hudng hoat dong cho
vay vao cac linh vuc can khuyén
khich, can uu tién.

Ba la, NHNN can tié€p tuc phdi
hop chat ché gidia diéu hanh lai
suat véi cac cong cu khac cla
chinh sach tién té, dac biét la
kién tri 6n dinh ty gia, quan ly
chat ché thi triong vang va ngoai
té. Bén canh do, can tiép tuc tap
trung gidi quyét tot van dé ng xau
ctia hé thong NHTM. Day la tién
dé quan trong clia viéc giam lai
suat va 6n dinh thi truong tién té.

Bon la, tiép tuc co su phoi
hop chat ché gida chinh sach
tién té va chinh sach tai khoa.
Phoi hop gida NHNN va Bo
Tai chinh va mot s6 By, nganh
khac trong viéc dua ra cac muc
tiéu kinh t& vi md va cac giai
phap diéu hanh kinh t&€ vi mo
trong nam 2015 va nhing nam
ti€p theo, can co su phdi hop
chat ché va dong bo.m

' Ngu6n: Tdng cuc Théng ke.
Theo NHNN fai budi hop béo thudng ky
théng 10/2014.
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