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BAN VE MO HINH BO LUGNG Rl RO LAI SUAT
TAI CAC T0 CHILC TiN DUNG

™= PGS., TS. Phan Thj Thu Ha *

St dung md hinh thai luong dé
do rdi ro I8i suat Ia mdt trong
nhiing ndi dung quan tri rdi ro
|di sudt cla cac 16 chic tin dung
(TCTD). Tai cdc ngan hang thuong
mai Viét Nam, viéc do rdi ro 3
sudt theo md hinh nhay cam I3
suat (dinh gid lai) @3 dan duoc
phd bién. Tuy nhién, mé hinh thoi
lugng it duge dé cap dén. Tac gid
xin trao déi véi ban doc vé mét s
ndi dung can nghién ctru clia md
hinh nay.

1. Rui ro lai suat (RRLS) [a kh3
nang xdy ra ton that vé thu nhap
hodc vé vén ctia TCTD khi lai
suat trén thi truong thay déi. Do
tai sdn va ngudn von cla TCTD
phan I16n la tai sén tai chinh, gin
véi lai suat va bién dong ai suat,
nén rdi ro 13i sudt co thé gay nén

* Trudng Dai hoc KTQD
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ton that dang ké.

Qudn tri RRLS thuéc ndi dung
quan tri rGi ro cia TCTD, nham
muc tiéu han ché ton that, dong
thoi tan dung thay déi clia lai suat
dé kiém 13i. Theo qui trinh quan
tri ri ro cta TCTD, do ludng
rdi ro la mét néi dung, theo do,
TCTD ap dung mot hodc nhiéu
phuong phap (mé hinh) dé udc
lugng rdi ro.

2. Thoi lvgng (thgi han) cua tai
san va nguon vén

Thoi gian clia tai san (va ngudn
von) la yéu té cuc ky quan trong
trong kinh doanh tién t&. Mot
khodn cho vay c6 thé ¢6 cac
thoi gian: thoi han cho vay, thai
han trd géc, lai, thai han con lai
(dao han) va gin véi no 1a cac
dong tién khac nhau. Thoi gian
vi vay, lién quan t6i sinh loi va

rdi ro cta khodn cho vay. Trong
nhiéu truong hop, TCTD  méi
chi ghi nhan va so sanh thoi han
danh nghia, vi du khoan cho vay
3 nam la trung han, 3 nam dai
hon 2 ndam, hoac néu hop dong
cung la cho vay 2 nam thi dugc
coi la thoi han cho vay bang
nhau... Tuy nhién, nghién ctu vé
thoi han cho ta nhiéu danh gia
khac. Vi du khodn viia cho vay 3
nam xép vao trung han, sau 2,5
nam, du ng con lai xép vao trung
han hay ngdn han? Ro rang, xép
vao ngan han sé c6 y nghia hon
(dang hon trong quan tri rdi ro lai
suat, tin dung, thanh khoan...).
Nhu vay, trén bang can doi tai
san clia TCTD, bén canh qui mo
(ty dong) va ty trong (clia qui mo)
thi con an dai lugng quan trong
do6 la thai han, ky han (thang,
nam) va dong tién phat sinh tai
tiing thoi diém. Thoi luong - mot
thugc do thoi gian - két hop thoi
han, ky han, dong tién...cho
phép nha qudn tri do thai gian
va qua do, ghi nhan, so sanh thoi
gian cla tai san va ngudn von.
Su thay d6i clia cac yéu t6 thi
truong tac dong t6i két qud hoat
dong cta TCTD. Su thay doi
clia lai suat, qua thoi lugng, lam
thay ddi gia tdng tai san va ng,
tir do, thay déi gia tri von chii sé
hu. TCTD s dung mo hinh thai
lugng dé do dnh hudng nay.
Ty
a+Dn a+1
ANW: Thay d6i trong gia tri von
chti s& hiu do 1ai sudt thay doi;
A : Gia tri sO sach tai san;
L: Gia trj s6 sach khodn ng;
Ai: Thay d6i cta lai suat trén
thi trugng.



3. Noi dung md hinh

3.1. Gia tri thi truong (mé hinh khe ho ky han - Maturity Gap)

Tac dong clia Ai t6i gia tri clia tai sdn va ngubn von tao thanh gia
tri hién tai clia tai san va ngudn vén (PV) - hay con dugc coi la gid tri
thi truong.

TCTD c6 nhiéu loai tai san tai chinh (TSTC) nhu cac khodn cho
vay, cho thué, tréi phiéu, c6 phiéu...
dinh. Khi lai sudt thi truong thay doi (Ai), gia tri thi trugng cla TSTC
co thu nhap cé dinh thay déi ty |é nghich véi Ai. Thai han cta TSTC
cang dai, muc thay déi gia tri ctia né cang 6n. Mac du phuong phép
PV khong tinh ra thai lugng cla tai san va ngudn von, song thai lugng
nay anh hudng rét ro trong tinh PV.

Lay tréi phiéu chinh pha (TF) lam vi du dién hinh - co lai suat c6

dinh (i
lai suat th! truong thay déi (Ai), ap lai sudt thi truong thanh lai suat
chiét khau (LSCK), ta c6 gia tri hién tai (PV) ctia TF

CF
PV = Z?:l :

(1+i+Ai)t

, ¢6 ky han hoan trd xac dinh (T) va khd nang thu héi cao. Khi

Néu Ai tang, PV gidm so v6i ménh gia cia TF va ngugc lai.

Vi du TF ménh gia 100, lai suat c6 dinh i = 10%, thoi han 3 nam,
tra 1ai cudi hang nam, trd goc 1 lan dang 3 nam.

Gia st ngay sau khi ngan hang vifa mua xong (100), lai suat thi
truong tang thém 1% (va sé duy tri trong su6t 3 nam).

CF
PV = Zt 1ml)—t 97,5563.

Nhu vay, gia tri hién tai ctia TF chi con 97,5563, giam 2,4437.

Nhu vay, PV két hgp trong no gié tri clia cac dong tién, thai han, ky
han ng va lai suat thi truong (Lai suat chiét khau). PV la cach xem xét
bang can d&i tai san ctia TCTD theo gia trj thi trudng clia cac dong
tién trong tuong lai, tr do, lam ro tac dong cla Ai toi gia tri von chii sG
hu (tdc 1a rGi ro 1ai sudt). (Bang 1)

ANW = Y!_, PVtai sin — Y5_1 PVno

Vi du trén cho thdy, gia tri von chd sd hiu (theo gia tri s6 sach) va
theo gia tri thi trudng khi 13i suat ting 1%. Néu tinh theo gia tri thi

Bang 1:
Bang can déi theo gié tri 56 sach khi 4 e s s
LS tang 1% Bang can dai theo gia tri thi trudng kh|. LS tang 1%
Tai san ' Nguon von B Tai san | Nguén vén
| 100 | Ng90 | 97,5563 Ng 87,7218 &l
| Vén chii s hitu: 10 Vén chii s¢ hitu : 9,8345
Bang 2:
' | Nam 1 2 |
CF (dong tién) TS1 10 110 |
CF [dbng_ tién) TS2 60 55

trong do c6 TSTC c¢6 thu nhap cé
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trudng cla tai san va ng (PV) thi
khi lai sudt ting, gia tri vén chi
sd hau giam (va ngugc lai). Su
thay déi nay gin vdi Ai va cac
tai sdn va ngudn von co lai sudt
c6 dinh, véi dac diém la thoi han
cla tai san thuong 16n hon thoi
han ng.

3.2. Thoi gian hoan vén cia
tai san (thoi gian hoan trd cia
nguén vén ng)

Thoi han cac TSTC trong cac
TCTD rat da dang, lién quan
tric tiép toi rGi ro lai suat. Vi
vay, nhiéu nha nghién cdu bo
sung viéc xem xét bang can doi
tai san cta TCTD theo thai gian
(bén canh gia tri). Thudc do thai
gian chung cho cac TSTC la thai
han hoan von (tai san) va thdi
han hoan tra (ngudn vén).

Gia stt ngan hang A ¢6 2 TSTC
sau:

(1) Cho vay 100, lai suit c6
dinh i = 10%, thoi han 2 nam,
trd 1ai cudi hang nam, tra goc 1
lan sau 2 nam.

(2) Cho vay 100, lai sudt c6
dinh i = 10%, thgi han 2 nam,
trd lai cudi hang nam, trd goc
déu cu6i hang nam. (Bang 2)

Hai tai san nay déu co thoi
han tin dung 2 nam. Tuy nhién,
do dong tién khac nhau, vi vay,
nhay cam vai thay déi |ai suat thi
truong khac nhau. Thai han hoan
von dugc xay dung nham phan
dnh su khac biét vé thoi gian cla
2 tai san nay.

- Thoi gian hoan von (Ta)

La thai gian tai do dong tién
vao can bang voi dong tién ra.

t_ CFi =0

TS1 c6 thai gian hoan von = 1
nam 9,82 thang = 1 nam 9 thang
24 ngay
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TS2 c6 thoi gian hoan von = 1 nam 8,73 thang = 1 ndm 8 thang 21 ngay

Thai gian nay thudng dugc tinh toan trong thdm dinh du an (tinh thoi gian hoan vén cta du an). Tuy
nhién, khi so sanh 2 tai san thi thai gian hoan von khong khac biét lan.

- Thoi gian hoan von (Th) - thai gian hoan v6n c6 chiét khau

CFn
L+i)r
i (L+i)
Khi lai suat chiét khau bang Iai sudt sinh 18i, Tb = 2 nam (béng thai han tin dung) cho ca 2 tai san. Khi
Ai > 0% thi Tb sé 16n hon 2 nam. Do vay, Tb nay khong thé st dung dé do thai gian hoan von.
- Thoi gian hoan vén Tc
Ciing la thoi gian hoan von co chiét khdu, ap dung cong thic thoi lugng (theo mé hinh thai lugng).

EPV:
ZPV

Trong do: D la thaoi lugng cta TSTC;

N la tong s6 luong tién phat sinh ti tai san;

PV, la gia tri hién tai cla ludng tién nhan dugc tai thoi diém cudi ky t.
Dong tién, PV va D clia 2 tai sdn tinh theo bang dudi day: (Bang 3)

Bang 3:
Nam 1 2 i =10% 3PV D
CFTS 10 110 100 1909
CFTS2 60 55 100 1,454

3.3. Y nghia ciia thoi lugng

Gia goc, lai suat, thoi gian danh nghia clia hai tai sdn nay nhu nhau, dan dén gia tri cia ¥ PV nhu nhau,
song D - thoi han hoan von (nhay cam véi 1ai suat) ctia 2 tai sdn nay khac nhau rat l6n. VAy, thoi gian hoan
von la gi trong mo hinh thoi luong? Thoi lugng(D) két hgp trong do thai han, ky han, qui mé ciia dong tién
va ai suat chiét khdu ctia TSTC. Vi vay, D dugc coi la thoi han trung binh cé trong s6 clia cac dong tién
dugc chiét khdu. D dugc dung dé so sanh thai han clia TSTC t6t hon thai han danh nghia (ghi trén TSTC).

Trén thi truong tai chinh My, cac nha nghién ciu tim ra méi quan hé gidia thay déi trong gia tai san voi
thoi lugng va thay déi cda lai suat

AP

~ (1)
P (1+:

AP B o s g
Trong do: —- la ty |é thay doi gia tri tai sdn

Ab g P w 5 <
i laty 1 thay déi lai suat thi truoing

Nhu vay, D trg thanh hé s6 do méi tu’Gng quan trong thay déi cia i va thay déi gia tri TSTC. Khi lai suét
thi truong thay doi (Ai ting) viia lam cho-; thay déi ( ting), vita lam cho D thay déi (giam).
Vidu: TF 3 nam, i = 10%, tra lai cudi hang nam, trd géc 1 1an cudi 3 nam. (Bang 4-5)
Bang 4, 5:

i || 10 1.1 9.090909 9.090909
2 10 1.21 8.264463 | 16.52893

€ AP CHi NGAN HANG | SO 24 | THANG 12/2014

1+




- — T CONG NGHE NGAN HANG @) T

3] 110 | 1.331 82.64463 | 247.9339 i ‘
| 100 | 273.5537 2.735537
ﬂ.
NEu Ai= 1% thi 75 =19/ (1+ 10%) = 0,00909 va D = 2,732
rcuéicécnam' [ ' 1+11% | PV | PVt | D
[ LT 10 _ 1.1 9.009009 | 9.009009 |
[ 2 10 1.2321 8.116224 16.23245
3 110 = 1.367631 8043105 241.2932 )
| 97.55629 | 266.5346 2732111

% = - 0,00909 x 2.732111 = - 0,024837

AL AP
NEu Ai=2% thi 757 =2%/ (1+10%) =0,01818 va D = 2,728, - =-0,0496
Véi gia thiét tuong tu vé D clia tai san, ta c6 D nguon von (cac khodn no).
TU cong thic (1), suy ra:

24 = Dy () > A4 = D (D™

A 1+i 1+i

&~ —pE AL DG L

Mb hinh thoi lugng do t6n that von chi sé thu theo thai IUUng nhu sau:
AA - AL =ANW = =D —— (1+i) — (=D —= (1+) L) = A (D, — Dy *k) (2)

(1+1)

Trong do: k = L/A

4. Nhifng van dé dat ra
Thit nhat, can bé sung cac chi tiéu qui md tai sén va ngudn vén theo thai gian con lai va phan loai ky
han theo thoi gian con lai. Sau day, la von huy dong ctia 1 NHTM: (Bang 6)

Bang 6:
 Chitiéu Nam 1 | ~ Tytrong ] Nam 2 Ty trong Nam 3 | Ty trong w'l
VHB ngdn han 63.070 ‘ 63,1 , 78.862 65,2 _ 101317 66,5
VHD trung, dai han 36.883 26,9 | 42.092 34,8 51.039 | 335

S§ liéu tren bang can doi dugc ghi theo thoi han danh nghia trén hgp dong. Phan loai nay khong phan
anh diing thai han va khong phuc vu 6t cho cong tac quan tri. Néu phan loai ngdn han bao gom cac khoan
c6 thoi han con lai tii 12 thang trd xudng thi s6 liéu trén sé bi thay déi, ty 1& nguon ngdn sé tang lén dang
k& (co thé trén 70%). Néu t8 chic huy dong 2 nam va cho vay 5 nam (ctng la trung han) ma ghi nhan
theo thai gian con lai thi ngudn ngan sé ting nhanh hon tai san ngan han. Chi tiéu cia NHNN vé ty lé huy
dong ngdn dé cho vay trung va dai co thé tinh theo thai gian con lai.

That hai, 1y thuyét dau i chi ra rang, khi lai sudt thi truong tang, gia tri nhing TSTC c6 lai sudt ¢ dinh
giam va ngugc lai (vi vay, nhiing tai sdn va nguon vén trong mod hinh déu ¢6 lai suat co dinh). Khi tinh PV
thi PV cia tai san (hoac ng) déu nhé han gia goc khi |ai sudt thi truong tang va qua do, lam thay ddi (giam)
gia tri von cht s¢ hiu. Khi tinh theo thai luong, gia tri von chii s hiiu ciing thay déi cung huéng. Day la
diém pha hop clia 2 cach do RRLS theo PV va theo thai lugng.

Vidu TCTD cé:

+ Tai san la trai phiéu 2 nam, 100 tr, lai suat co dinh 12%/ nam, tra lai cudi hang nam, trd goc 1 lan
cudi 2 nam.

+ Khoan tiét kiém 90 tr, thoi han 1 nam, lai suat ¢ dinh 9%/nam, vén chti s6 hau 10 tr.

+ Gid sr 1ai suat thi trudng tang thém 1%.

ANW = PV tai sidn - PV ng = 9,15. ANW giam 0,85 tr

ANW (tinh theo thoi lugng) =- 1,69 + 0,83 = - 0,86 tr

Tuy nhién, theo canh tinh PV, khi lai sudt cac cong cu tai chinh dugc tha ndi, PV = gia gbc, vi vay, ANW
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khong déi. Nhung theo m6 hinh thai lugng, van xuat
hién sut giam gia tri nhiing tai san va ngudn von co
lai suat tha ndi theo cong thic. 4P _ _ p (ﬂ
P 14i
Vi du khoan cho vay 3 nam, 100 tr, tra lai 3 1an
cudi cac nam, tré goc 1 1an cudi ky, lai suat tha ndi.
Lai suat hién tai la 10%/ndm. Néu 6 thang sau lai
suat tang thém 2%: (Bang 7) -

Bang 7:
Nam | CF 14 LSCK | PV PVt g
1] 12 1120 1071429 1071429|
2] 12] 12544 9.566327 |  19.13265 |
3,112 1404928  79.71939| 239.1582
L] ‘ 100| 269.0051| 2690051 |

PV =100 = ménh gia trai phiéu.

S 2 =D (1) = -2%/ (1 +10%). 2,69 = - 0,0489
Nhu vay, khi 1ai sudt cong cu tai chinh dugc tha ndi,
PV va mé hinh thoi lugng do RRLS khéng ciing hudng.
Thi ba, theo cong thic (2) thuong dan dén két luan
néu Ai ting, thi ANW gidm, vi (D, - D, *k) > 0
(do k = L/A < 1, ky han ctia tai sén thuong I6n hon
ng). Tuy nhién, két luan nay gap mot sé van dé:

(i) Nhiéu tai san khéong phat sinh dong tién (tai
san 6 dinh, ngan qui), do vay, khong phat sinh
D,, mot s6 khoan muc ng khong dé thay déi (bing
cach ban) dé c6 khodn ng mai. Do vay, %Ach'i ding
vai nhém tai san tin dung va ching khoan (gia tri
tai sdn thay d6i khi lai suat thay déi). Tham chi,
c6 phiéu, gop von, ching khoan kinh doanh (kinh
doanh chénh léch gia) ciing khong tinh D,. Trong
truong hop nay co thé L/A khéng nhé hon 1. Vi du
bang can doi clia NHTM Z (Bang 8)

Bang 8:
L B 7 & | 5
Tai san ‘ Qu,' Nguén vén Q[{'
| o . mo
|1 Ngén qui ‘ 10 1Tién gui thanh todn 700
| 2 Ching khodan sén 2 Tiét kiém ngan han LS
| - -
sang ban | 29 c8dinh e
3 Trai phiéu dai han LS 20 3 Tiét kiém trung han LS 300
<6 dinh | c6dinh

1000 | 4 Vay ngan han lién ngan hang 50

4Tin dung ngan han

5Tin dung dai han LS

| tha néi 900 | 5 Gidy ng trung han LS ¢6 dinh 50
6TDdaihanLScodinh | 100 6Van va qui 200
7Gép vén | 100 :
| 8TSCO 100 ]
| Téng 2250 | 2250

Nhiing tai san tinh D (thai han trén 1 nam, LS c&
dinh): 120
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Nhtng khodn ng tinh D (thoi han trén 1 nam, LS
c6 dinh): 350

Do khong tinh toan bd D cta tai san va ng,
nhing tai san va nguén tinh D c6 thé co ty lé
L/A = 0, hoac L/A < 0.

(ii) Mot s6 dong tién trong cho vay va huy dong
tién gdi thuong khong chic chan. Khi lai suat tang,
cac khodn tién gli co6 lai suat c6 dinh co thé bi rat
tri6c han dé chuyén thanh tién gli mai, mot ty lé
cac khodn cho vay khong thu dugc goc, va phan
lon cac khodn cho vay trung va dai han déu tra 1ai
hang thang, trd goc ban nién vai lai suat dugc diéu
chinh 6 thang mot 1an. Theo tinh toan ctia Anthony
Saunders (trong Financial Institutions managemnt,
trang 178) thi cac khodn cho vay lai suat tha néi,
trd 6 thang mot lan, du c6 thai han tai 6 nam, thi
D = % nam. Nhiéu khodn muc tai san va ng cla
ngan hang co thdi han dao han dugi 12 thang, qua
dém, vai ngay, hodc c6 dong tién véi ky han ngan
(hang thang). Viéc st dung lai suat chiét khau (theo
ndm) vdi cac dong tién nay la thiéu chinh xac. Néu
TCTD c6 ty trong cac khodn cho vay nay cao, thi
cothé D, - D, < 0.

Két luan

Su thay ddi clia lai suat thi truong tac dong toi
gia tri von chi s6 hau theo mo hinh thai lugng rat
ro rang ddi véi cac cong cu tai chinh 6 1ai suat c6
dinh, thoi gian dao han trén 1 nam va dong tién
phat sinh chic chin. Viéc xac dinh i ro |di suat
dé tinh hé s6 an toan von c6 thé ap dung phuong
phap PV déi véi cac trai phiéu trung va dai han co
[3i suat c6 dinh. D&i v6i cac TCTD (vi du NHTM
Viét Nam), véi phan 16n ngudn ng ngdn han, phan
l6n cac khodn tin dung trung va dai co lai suat tha
noi, trd gbc va lai hang thang, hang qui, thi tng
dung ctia md hinh thai lugng chua ré rang, can
dugc nghién ctu tiép.m
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