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Piéu hanh ty gié déong

Viét Nam dép dng yéu

c@u 6n dinh vé téng trudng kinh té

NGUYEN HAI AN

@' v gid luén la mét bién sé kinh té cé tdc dong lon dén cdc chi s6 kinh té chinh khdc nhu

xudt khdu, nhap khdu, tang trudng, lam phdt,...

Ddc biét la trong thoi gian gan day,

vén dé ty gid dang trd nén khd néng bong. Mot s6' chuyén gia kinh té cho rang Viét Nam nén
phd gid tién dong dé khuyén khich xudt khdu, tao da cho tang truong kinh té. Nhung ciing c6
nhiéu y kién khéng déng tinh vdi viée nay. Tde gid bai viét nay dua ra mét s6'y kién nham gop
phdn lam sdng t6 vdn dé c6 nén phd gid dong Viét Nam trong thoi gian nay hay khéng.

1. Xét trong ngin han

Cac quan diém ung ho viéc pha gia cho
ring tién déng dang bi dinh gia qua cao,
nhét 12 sau hai nam Viét Nam trai qua lam
phat cao, v6i muec tich lay la 27,9% (2011-
2012). Lay ty gia VND/USD ddu nam 2011
lam co s0, sau hai nidm qua déng Viét Nam
dang bi dinh gia cao hon khoang 22,03% gia
tri thuc cua né. Mot trong cac cach tinh ty
gla thuc song phuong dya vao c¢ong thic sau:

CPI
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Trong d6:

Ep 1a ty gia thuc, tdc ty gia tai d6 hai dong
tién 12 ngang gia stic mua.

E, 12 ty gia danh nghia dau ky.

CPI 14 chi s6 lam phat trong nuéc.

CPI" 1a chi s6 lam phat nudc ngoai.

Véi ty gia dAdu nim 2011 la 20.649
VND/USD, va chi s6 CPI caa Viéet Nam va
Hoa Ky dai dién cho chi s6 lam phat thi
ching ta c6 duge ty gia thuc cho ddu nam
2013 1a nhu sau:

118,7, 109,2
103,1 102,0

=25.452VND/USD

Véi ty gia dadu nam 2013 trung binh ¢ mtic
20.950 VND/USD, mtic chénh léch gitia ty
gia thuc va ty gia danh nghia:

25.452-20.950
20.950

Day 1a co s6 thuc tién cho cac kién nghi
ung ho viéc pha gia. Mot sé chuyén gia cho
riang mtc chénh lénh qua 1én nay 13 tiém 4n
nguy cd Viét Nam phai pha gia bi déng, va
tac hai cua pha gia bi dong la vo6 cung to 16n
déi v6i nén kinh t€ mong manh cta Viét
Nam.

100% =+22,03%

Tuy nhién, theo quan diém cua tac gia,
viéc dua vao muc dd chénh léch ty gia thuc
d€ quyét dinh xem ty gia hién tai c6 tiém 4n
rii ro pha gid bi déong hay khéng 1a chua
toan dién.

Thiz nhdt, co s dé xac dinh ty gia thuc la
dya trén ngang gia stic mua. Nhung hoc
thuyét nay sé kém phat huy tac dung trong
nhiéu trudng hgp, nhat 1a déi véi nhiing nude
nhu Viét Nam, véi dic diém 1a hang héa
khong dugc trao d6i mot cach rong rai trén
thé gidi (chat lugng chua cao va ching loai
khéng phong phii). Cac san phadm xuit khau
chi ¢6 thé tiép can dén cic nhém thi trudng
gia ca thap va bi giéi han 6 mot vai nude, mot
val nhém khach hang. Ngoai ra, phuong thic
quang ba cho san phiam tit Viét Nam td ra
chua du mic va cling chua hiéu qua. Piéu
nay can trd rat 16n stc canh tranh va kha

Nguyén Hai An, Truong dai hoc Ngoai thuong.
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ning mo rong thi trudng cta cac san phim
nay.

Thit hai, mic d6 chénh léch ty gid thuc
(duge tinh bai yéu t6 lam phat) chi la mot
trong nhiéu nhéan t6 tac dong d€ ty gia danh
nghia. Ching ta con c6 toc do tang trudng
kinh t& va mic chénh léch 1ai suat la nhiing
yéu t6 c6 anh hudng 16n dén bién dong cta ty
gia. Gili nguyén cac yéu t6 khac khong ddi,
lam phat tang c6 tac dong lam tang ty gia, do
ban chit cua lam phat la viéc dong tién bi
mit gia. Trong khi d6, 1ai suat huy dong cta
mot dong tién 1a chi phi co héi ctia viéc ndm
giti mot doéng tién khac. Vi vAy tang mic

chénh léch 1ai suit sé c6 tac dong lam giam
ty gia. Con d61 v6i mic mdc ting trucng thuc
(da diéu chinh lam phat) thi cting c6 tac dung
lam giam ty gia (v6i luong noi té khong doi,
quy md nén kinh té& tang lam cho dong tién
tré nén c6 gia tri hon). Ngoai ra con mdt so
nhén t6 khac ciing ¢6 anh hudng dén ty gia
nhung tac dong tuong d6i mo nhat nén khong
dude dua vao xem xét. Véi cach tiép can theo
nguyén ly cung cau, cdng thiic 4p dung tinh
su thay ddéi ty gia nhu sau:

Miic thay déi ty gia = Chénh léch lam
phat — Chénh léch 1ai suat — Chénh léch tdc
dd tang trudng

Don vi: %
Lam phat Lai suit huy dong Ting truong kinh té
Viéet Nam | HoaKy | VND USD VietNam | HoaKy
Neim 2011 18,7 31 14,0 30 59 18
| Mitc do chenh lech 156 11,0 4,1
Ném2012 92 | 20 8,0 2,0 5,1 22
Miic do chénh fé(,h - 6,(] " b 2.9

Nguon: International Financial Statistics.

Stic ép 1én ty gia (ting) trong ndm 2011 la:
15,6% - 11,0% - 4,1% = 0,56%
Stic ép 1én ty gia (giam) trong nam 2012

-

la:

7,2% - 6,0% - 2,9% = -1,7%

Chiing ta thay ring stc ép 1én ty gia trong
hai ndm viia qua la khong dang ké. Két luan
nay khéng hé mau thuan véi nhiing gi thuc
té€ dang dién ra. Ty gia trén thi trudong phi
chinh thitc da va dang 6 rit sat so véi ty gia
chinh thic va khéng c6 nhiéu bién dong.
Khéng nhitng khéng hé xay ra tinh trang
khan hiém ngoai té, ma mtc du trii ngoai hoi
cia Viét Nam dang 6 mtic cao nhét tir truée
dén nay (khoang tit 37,45 ty USD dén 42,8 ty
USD). Véi ngudn du trii ngoai té tuong tng
14-16 tuan nhap khéu, Viét Nam da dap tng
duge miic an toan can thiét theo nhu khuyén
nghi cia Quy Tién té quoc t& la tu 12-14
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tuan nhap khau. Trong d6, ngudn kiéu héi do
vé Viét Nam tuong doi 16n (khoang 9,5 ty
USD trong nam 2012) va 6n dinh (ting déu
qua cic nam) la mot tAm dém do rat hiéu
qua cho quy du tri ngoai h6i quoc gia. Viét
Nam khéng can thiét phai pha gia vao lac
nay va voi tinh hinh trong trung han thi
Ngan hang Nha nudc c6 thé dé dang duy tri
ty gia 6 mic 6n dinh.

Mot yéu té khac ciing khéng kém phan
quan trong dé la viéc chi xac dinh ty gia thuc
song phuong véi Hoa Ky lam co sd dé danh
gia mic dd cao hay thap cua tién dong la
chua thoéa dang. Kim ngach xuét nhap khau
cua Viéet Nam véi Hoa Ky chi chiém khoang
15% trong tong kim ngach. Vay nén vin dé
dit ra la viéc xac dinh xem dong Viét Nam
dang duge dinh gia nhu thé nao trong méi
tuong quan véi cic déi tac thuong mai quéc
t€ cht chét khac. Ngoai ra, chiing ta ciing
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cAn nhd rang, trong hai nam qua, dong déla
Mg da mat gia khoang tit 8% dén 9% so véi
cac dong tién cht chét khac. Viée dong Viét
Nam gitt 6n dinh v6i déla My ciing dong
nghia véi viéec dong Viét Nam ciling da giam
gia tiing Ay trén thi trudng tién té thé gidi.
Véay nén ly luan rang déng Viét Nam khéng
hé giam gia va dang & muc cao la chua hgp ly
(chi ding véi dong déla My).

2. Xét trong dai han

Cac quan diém ung ho viéc pha gia lap
luan rang dong luc cho ting trudng trong dai
han la xuédt khdu va Viét Nam phai tién
hanh pha gia dé c6 lgi thé trong hoat dong
nay. Ly thuyét da ching minh rit ro vin dé
nay tuy nhién chiing ta cin xét vin dé mot
cach chi tiét hon cho phit hgp véi tinh hinh
dac thu cta Viét Nam.

Thiz nhdt, dé viéc pha gia thanh cong,
thuc su c6 tac dong dén xuat khau, cin rat
nhiéu nhan t6 trong d6: (1) hang héa dugc
xudt khdu phai la hang héa duge giao dich
rong rai va dé dang trén thé gidi; (2) hang
héa phai c6 gia tri va chit lugng cao; (3) cac
hang rao thuong mai phai duge han ché. Cé
thé thdy ro hang héa xuat khdu cua Viét
Nam c6 ty trong 16n 13 noéng san, thiy san
chua qua ché& bién, nguyén liéu, nhién liéu
thé. Néu ta tiang ty gia thi chua chic can can
thuong mai sé dude cai thién. Dé hiéu rd6 hon
van dé nay, ching ta xét cong thic sau:

TB = P5x.Qx - E.Py .Qu

Trong d6:

TB: can can thudng mai tinh bang néi té.

Py: gia hang héa xudt khau tinh bing néi
t.

P, gia hang héa nhap khau tinh bing
ngoai té.

Qx, Qu: 14n lugt 1a khéi lugng xuit khiu
va khoi lugng nhap khau.

E: ty gia bang s6 don vi nodi té trén 1 don
vi ngoai té.

Viéc ty gia tang sé gitp lam ting khoi
lugng xudt khdu va giam khoi lugng nhap
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khau (hiéu ting khéi lugng) do gia hang nhap
khéu tang tuong d6i con gia hang xuit khiu
giam tuong d6i. Tuy nhién, gia tri cua hang
xuit khdu sé giam di va gia tri ctia hang
nhap khéu sé ting 1én (hiéu dng gia ca).
Trong truong hgp cua Viét Nam thi hiéu tng
gia ca sé 1a hiéu ting cht dao trong ngén han
va trung han, khong chi lam triét tiéu hiéu
tung khoi lugng ma tham chi con 1am xau di
can can thuong mai do Viét Nam chua hoi da
diéu kién dé pha gia thanh cong.

Thiz hai, khuyén khich xuat khau la tét
nhung diéu chiing ta huéng t6i 1a can bing
cdn cAn thuong mai, dan din huéng téi c6
thing du. Tuy nhién cac mat hang xuit khiu
cht lyc ctia Viét Nam hAu hét 1a hang hoéa
dugc gia cong nhu hang dét may, giay dép
cac loai. Va dé san xuét nhiing san phim
nay, ching ta hidu hét phai nhap khéu
nguyén liéu, phu liéu cho cac nganh nay.
Néu gia dau vao tang thi khoé tranh khoi viéc
cac doanh nghiép xudt khiu ciing phai tang
gia theo va viéc nay sé lam mat lgi thé cua
viéc dong Viét Nam giam gia. Hon nita, ning
lyc san xuidt hang héa thay thé cho nhap
khéu ctia Viét Nam bi giéi han rat 16n do van
dé von va cong nghé ciing 14 mét trd ngai cin
phai duge luu ¥ dic biét. Vi du cu thé nhu
90% vai véc ctia Viet Nam phai nhap khéu ti
Trung Qudéc do nganh dét caa Viét Nam
khong thé dap dng duge nhu cAu trong nude.
Trong chudi cung tng, Viét Nam dang ¢
trong tinh trang 14y céng lam lai chi chua
thé lam cht dude nhiing cong doan mang lai
gia tri gia tang cao.

Thi¢ ba, viéc pha gia c6 tac dong rat lén
dén tinh hinh lam phat cua Viét Nam. Viét
Nam 1a nudc phu thudc nhiéu vao nhap
khau, dic biét 1a Viét Nam nhap khdu nhiéu
cac hang hoéa tiéu dung thiét yéu, phan bén,
may méc, d6 dién ti, nhién liéu... Theo mot
s6 cong trinh nghién’ ctiu thi néu déng Viét
Nam bi mit gia 1% so véi dong dola My thi
chi s6 CPI sé ting khoang 0,65%. Bén canh
d6, ngudi ddn Viét Nam con chiu tac dong rat
16n béi yéu t6 tAm 1y va dic biét 1a tinh trang
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dau co dién ra tran lan, kho kiém soat chéc
- chén s& 1am tinh hinh trd nén réi loan hon.

Nhu vay, xét trong dai han thi Viét Nam
chua hoi da diéu kién dé tién hanh pha gia
thanh cong. Trong thoi diém hién tai, pha gia
c6 thé gitp cai thién' can can thuong mai
khéng nhiéu nhung chéc chén sé khién cho
nén kinh t& bat 6n. Viet Nam vita méi trai
qua nhiing bién dong 16n vé kinh t& va diéu
can nhat lic nay la niém tin cia ngudi dan
vao sy on dinh ctia hé théng tién té, tai
chinh, kinh t&€ va hé théng nay can duge tang
cuong.

3. Két luan

Quan diém cin phai pha gia dé khuyén
khich xuat khau cé thé c6 mot vai lap luan,
tuy nhién khéng mang tinh thuyét phuc cao.
Ching ta nhé rang muc tiéu cudi cung cda
chinh sach cAn phai huéng t6i su tang trudng
bén viing. Viéc giii ty gia 6n dinh 1a diéu can
can thiét va hoan toan kha thi. Tuy nhién
trong thoi gian t6i, Ngdn hang Nha nudc nén
gidn bién do ty gia dé ty gia c6 thé duge didu
chinh linh hoat hon theo xu huéng thi trudng
va ho trg hoat dong xuit khdu. Nhung ciing
can luu y ring diéu kién tién quyét dé phat
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trién kinh t& d6 1a phai 1ay 6n dinh lam phat
¢ mic thap (khoang tit 4% - 6%) lam co sd.
Miic lam phat thdp sé lam tién dé cho miic
1ai sudt thap va tit d6 méi khuyén khich duoge
diu tu va tang trudng bén viing trong dai
han. Bén canh d6, mtc lam phat thap ciing
la phuong cach hiéu qua dé 6n dinh gia tri
ctua déng Viét Nam va ciing 1a giai quyét tan
goc dude tinh trang dong Viét Nam bi mat
gia roi lai phai pha gia mot cach bi dong./.
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