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Cdc yéu td6 quyét dinh hé sé an todn vén cua
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w dung di¢ liéu cua 17 ngdn hang ti nam 2006 dén nam 2010, bai viét phén tich cde
yéu t6’anh hudng dén hé sé an toan vén cia cdc ngdn hang thuong mai cé phan Viét

Nam. Két qud cho thdy rang cdc yéu t6’ nhw quy mé ngén hang, quy mé tién gisi, du no cho vay,
du phong rui ro tin dung, hé s6 thanh khodn, ROA, ty sudt loi nhudn bién rong va hé sé’ don bay
tai chinh déu c6 anh huong dén hé s6 an toan vén. Trén co sd dé, bai viét dua ra mét sé kién
nghi nham néng cao hé s6'an toan vén cho cdc ngdn hang thuong mai trong thoi gian téi.

ganh ngdn hang dude xem la xuong

sébng cua nén kinh té& Viét Nam,
déng vai tro rat 16n trong su nghiép phat
trién chung cta dit nudc. Tuy nhién, trong
vai nim gan diy cudc khing hoang ngin
hang tré nén phd bién véi quy mé ciing nhu
mic d6 ngay cang lén. Vai thap ky trude, cac
nha kinh t& hoc theo trudng phai trong tién,
khéi xuéng 1a Friedman va Schwartz (1963),
da gin cac cudc khing hoang tai chinh véi
khung hoang ngan hang. Ho cho ring mot
cudc khung hoang ngin hang sé giy ra mét
cudc khiing hoang tai chinh va su 6n dinh ctia
hé thong ngan hang bi de doa, ha tang tai
chinh c6 thé bi sup d6 néu thiéu su can thiép
cua ngin hang trung uong. Su dé v& cha mot
ngan hang chi chot thudng la yéu t6 thic day
hién tugng dot bién rat tién gui tai cAc ngan
hang khac. Nguai gti tién thuong hoang loan
vi khéng phéan biét duge ngadn hang nao tét va
ngin hang nao xau. Mot cudc chay dua riat
tién dién ra va hau qua la hiéu tng lan tda
dén toan b hé théng va khing hoang ngan
hang ap dén.

Dé ngin chin su dé vé clia ngan hang va
bao vé lgi ich ciia nguoi gui tién, cac nha
quan ly nganh ngin hang phai duy tri va
nhdn manh tAm quan trong cta ty 1é vén an
toan (CAR-Capital adequacy ratio) trong
hoat déng ngAn hang tdi thiéu theo tiéu
chuin Basel. CAR la mét trong nhiing yéu t6
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rat quan trong trong viéc xac dinh tinh trang
stic khoe cuia cac ngan hang; vi vay, viéc tim
hiéu cac yéu t6 quyét dinh dén hé s§ CAR
cua ngan hang 1a hét stdc quan trong va cin
thiét.

1. Cac yé&u t6 quyét dinh hé s6 CAR

* Quy mé ngdan hang (Banksize)

Jim Wong, Ka-fai Choi va Tom Fong (2005)
khi nghién ctiu cac yéu té tac dong hé s6 an
toan von cua ngan hang ¢ Hong Kong da chi
ra rang, quy md ngin hang dudc xac dinh
bang logarit cta tong tai san cé tuong quan
nghich v6i hé s6 CAR, bdi vi ngan hang cang
16n thi cang nim git nhiéu tai san rui ro hon
so v6i ngan hang nho. Cung quan diém do,
Gropp va Heider (2007), Shrieves va Dahl
(1992) ciing cho rang quy md tai san cua
ngan hang rit quan trong va cb tuong quan
nghich véi hé s6 CAR. Diéu d6 c6 nghia la
ngan hang cang 16n thi hé s6 CAR cang nho.
Tuy nhién, Jackson va cae cong su (2002) lai
cho rang ngan hang cang lén sé c¢6 xu huéng
giti hé s6 CAR cang 16n, do du trii vén vugt
quéa sy mong dgi cua thi truong.

 Tién giti khach hang (DEP - Deposit)

Tién gti khach hang la ty s6 gitia tong
tién gii khach hang trén tong tai san va ky
hiéu la DEP. Theo Kleff and Weber (2003), nhin

Pham Hitu Héng Thdi, TS., Trudng Pai hoc Tai chinh-
Marketing, Bo Tai chinh.
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chung vén tir tién gii khach hang c6 chi phi
thAp hon 1a chi phi di vay cac céng cu tai
chinh khéac (vi du nhu trai phiéu hay cac
chiing khoan vén khac). Khi tién gui khach
hang tang lén, ngdn hang sé c6 nhiéu quy
dinh hon cting nhu kiém soat chat ché hon dé
dam bao quyén lgi nguoi gui tién, dam bao
tinh thanh khoan cho ngan hang. Néu nguoi
glii tién khong thé xac dinh duge su 6n dinh
cua ngdn hang ma ho gi tién, thi ngin hang
sé duy tri hé s6 CAR thap hon ty 1é von téi
uu (ty 1é von t61 vu 1a hé s6 an toan von ma
ngin hang duy tri khi nguoi gii tién danh
gia kha nang tai chinh ctia ngan hang dé mot
cach chinh xac). Nhung néu ngudi gui tién co
thé biét chinh xac ngan hang ho gii tién c6
kha nang tai chinh manh, thi ngan hang cé
thé duy tri kha niang viing manh vé ngudn
von, ti d6 nguoi gui tién sé chap nhan lai
suat tién gui thap hon, Asarkaya and Ozcan
(2007) da tim thidy méi tuong quan nghich
giita hé s6 tién gui khach hang va hé s6 CAR.

* Dt no cho vay cua ngdn hang (LOA - Loan)

Hé s6 du ng cho vay ciia ngan hang la ty 1é
gitia tong khoi lugng tién cho vay va tong tai
san cua ngan hang. Mpuga (2002) da chi ra
rang gitta du nd cho vay va hé s6 CAR c6 moi
quan hé déng bién, nghia la khi du ng cho
vay ting thi hé s6 CAR ciing ting va ngugc
lai.

* Dy phong rui ro tin dung (LLR - Loan Loss
Reserves)

Du phong rui ro tin dung dude dinh nghia
nhu la gia tri du tri cho nhiing mat mat c¢é
thé xdy ra trong téng s6 tién cho vay cua
ngin hang trén bang cin do1 ké toan. LLR
duge xac dinh bing ty 18 gitia téng gia tri du
phong cho cdc khoan mat mat trong danh
muc cho vay trén téng s tién cho vay va
duge xem nhu la mot trong cac yéu t6 xac
dinh rui ro va stic khoe tai chinh cua ngin
hang. Blose (2001), Hassan (1992) va Chol
(2000) chi ra rang viéc du phong cac khoan
cho vay khé doi sé gay ra su suy giam vé hé
s6 CAR.
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» Hé s6 thanh khodn (LIQ - liquidity)

LIQ dugc xac dinh nhu la ty 1& caa tién
mit va cac khoan tuong duong tién déi véi
tong tai san cta ngdn hang. Angbazo (1997)
cho ring ty 1é vén ddu tu vao tién mat hoic
tuong duong tién tidng sé lam giam rui ro
thanh khoan, din dén phi bao hiém thanh
khoan thap hon 1gi nhuan rong. Vi vay, gia
tdng tinh thanh khoan ctia ngin hang cé thé
tac dong tich cuc dén hé s6 CAR.

» Lgi nhudn trén tai san (ROA - Return on
Assets)

Lgi nhuén trén tai san (ROA) va lgi nhuan
trén von chu s6 hitu (ROE) dude xem nhu 1a
cac tiéu chi quan trong trong viéc danh gia
tinh hiéu qua cta hoat déng ngin hang.
Nhin chung, cac ngian hang c6 khuynh huéng
stt dung lgi nhuéan gitt lai dé tang von. ROA
va hé s0 CAR c6 thé lién quan tich cuc véi
nhau, bdi 1&é ngdn hang thuong ky vong gia
tdng tai san rai ro dé thu duge 1gi nhuan cao
trong hau hét cac truong hdp. Gropp va
Heider (2007), khi nghién ctiu cdc ngan hang
& Chau Au, chi ra riing 1gi nhuin ngan hang
c6 khuynh huéng giit lai dé ting von va dau
tu vao tai san rui ro, nghia 13, 1gi nhuan cang
cao thi hé s6 CAR cang 16n.

o Ty sudt loi nhudan rong (NIM - Net
interest margin)

NIM dugce xac dinh nhu 1a ty 1é gitia thu
nhap rong va téng tai san va duge goi la ty
sudt 1¢gi nhuan rong ctia ngan hang. Ty suét
lgi nhuén rong 14 mét yéu té quan trong cta
lgi nhuan ngdn hang, chiu anh hudng cua
bién dong thi truong lai sudt va rai ro mic
dinh trén lgi nhuan dudc céng nhan. Lgi
nhuan ctia ngan hang duge dung dé chi tra
cho cac chi phi trung gian; bén canh dé ciing
phan anh quy mé ctia tai san va ng phai tra.
Cu thé hon, 14i rong tao ra thu nhap dua trén
viéc tang thém rai ro. Angbazo (1997) chi ra
riang phan vén dém co6 thé it hon néu rii ro
dudc mic dinh thap, nghla la NIM cang tang
thi hé s6 CAR cang giam.
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« H¢ s6'don bdy ky hiéu (LEV - leverage)

Yéu t6 don bay ngin hang duge do bing
tong von chi sé hitu trén téng ng phai tra. C6
dong sé tim thay ngan hang c6 don by cao sé
c6 nhiéu rai ro hon so véi cac ngan hang khac.
Céac ngan hang st dung don bdy cao dé ting
von chui sé hitu. Do chi phi von chu sé hitu cao,

2. Phuong phap nghién ctiu

2.1. Du liéu

Dii liéu duge thu thap tit cac ban bao cao
tai chinh hang nidm cua 17 ngin hang
thudng mai ¢6 phan Viét Nam trong khoang
thoi gian tu nam 2006-2010.

2.2. M6 hinh nghién cuu

nén cac ngan hang st dung don by cao sé ¢o
von chu s6 hitu thap hon von do don bay tao ra. Dua theo m6 hinh c\ﬁa A’hmad va Skully
Vi vay, nghién cttu nay ky vong s& c6 méi quan (2009), nghién ctu dé xudt mdé hinh nhu
hé cung chiéu gitia hé s6 LEV va hé s6 CAR. bt
CAR, = B+ BSIZE, + B,DEP, + B,LOA, + B,LLR, + B.LIQ, + B.ROA, + f,.NIM , + B.LEV, +€,

Trong d6: i = 1, 2,....17 ngan hang va t = 2006, 2007,..., 2011

SIZE la quy mo6 ngan hang, dugc tinh bang cdch logarit cia téng tai san.

DEP 1a ty s6 tng tién giri trén tong tai san.

LOA la ty s6 téng du ng trén téng tii san.

LLR la ty s6 du phong rti ro tin dung trén téng tai san.

LIQ 1a ty s6 tién mat va cdc khoan tuong duong tién trén tong tai san.

ROA la ty s6 lgi nhuan rong trén téng tai san.

NIM Ia ty s gitra thu nhap 1ai rong va ty suat sinh loi.

LEV la ty s6 n¢ phai tra trén von chi s hitu.

2.3. Gia thuyét

H: quy mé ngin hang, tién gui, du ng cho
vay, dy phong rui ro tin dung, thanh khoan

BANG 1: Két qua héi quy

ngin hang, ROA, NIM, va LEV ¢6é anh hudng
dén hé s6 an toan von

3. Két qua nghién citu va thao luan

C SIZE | DEP | LOA | LLR | LIQ | ROA | NIM | LEV
He s6 0208 | -0009 | 0026 | -0047 | 0965 | 0045 | 0727 | 0195 | 090
t-Statistic 5384 | 5181 | 1727 | 2999 | 2064 | 2755 | 22595 | -883 | 195.65
| 0,000 | 0001 | 0002 | 0047 | 0002 | 0003 | 0022 | 0005
Std.Error(t) 0,004
"""" 0,000 | 0000 | 0000 | 0000 | 0000 | 0000 | 0000 | 0000 | 0000
P(t-Statistic)
R-Squared | 0652 | 0562 | 0670 | 0591 | 0620 | 0721 | 0564 | 0645 | 0573
D_W 1.98 1.97 2.09 2.3 2,01 1,95 1.92 245 2.11

Nguon: ti phan tich cua tic gia.

P-Value cta tdt ca cac hé so tu B — S 3.1. Quy mé ngan hang
Quy m6 ngan hang c6 mol tudng quan 4m
v6i hé s6 CAR va c6 y nghia thong ké 5%
trong m6é hinh. Mai tuong quan Am chi ra

déu biang 0,00, cho thiy tit ca cac bién doc
lap déu c6 tac dong c6 y nghia dén hé s6 CAR
cua ngan hang.
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ring cac ngan hang Viét Nam cang md rong
quy moé thi hé sé an toan vén cang giam. Két
qua nghién cttu nay phu hgp véi cac két qua
nghién ctu trude day cua Gropp and Heider
(2007) va Shrieves and Dahl (1992). Cac
nghién ctiu nay cho ring ngan hang cang 16n
thi cang nidm giit nhiéu tai san rai ro hon so
v6i ngdn hang nho.

Thue vay, 6 Viét Nam cac ngan hang c6 quy
mé 16n nhu Vietcombank (VCB), Eximbank
(EIB)... thuong ¢6 xu huéng kinh doanh rui
ro hon, vi thé ho chdp nhan ndm giit nhiéu
tai san rui ro so véi cac ngan hang nhé. Téng
tai san cta Vietcombank nam 2012 udc tinh
dat 432.731 ty déng, tang 18% so véi nam
2011. Ty 1é ng x4u trén tong du ng ude tinh
dudi 2,8%, tang 2,46% so véi ndm 2011. Tuy
nhién, cac chuyén gia nuéc ngoai du bao ng
x4u trong toan bo hé théng khoang trén 10%
trén tong du ng. Ng x&u ting sé lam gidm hé
s6 CAR. Trong nghién cttu nay, méi quan hé
gita hé s6 CAR va quy mé ngan hang cho
thdy ¢ quy mé tang 1% thi hé s6 an toan
von lai giam di 0,009%.

3.2. Hé s6'tién gui khdch hang

Nhin chung vén tit tién giii khach hang cé
chi phi thdp hon 1a chi phi di vay hay cac
cong cu tai chinh khac. Quy moé tién gii
(DEP) c6 m6i tuong quan duong véi hé s6 an
toAn von ctia cac ngan hang thuong mai cd
phan Viét Nam va c6 ¥ nghia thong ké 5%.
Két qua nghién cttu chi ra rang ¢ Viét Nam,
ngin hang thu huat duge tién gii ti khach
hang cang nhiéu thi c6 hé s CAR cang cao.
Két qua nghién cttu phu hgp véi két qua
nghién ctu cua Kleff and Weber (2003).
Nghién ctiu nay cho ring tién gti cta khach
hang duge xem 1a ngudn vén ré nhit trong
cac cong cu huy dong von. Khi tién gui khach
hang tang lén, ngdn hang sé c6 nhiéu quy
dinh hon ciing nhu kiém soat dé dam bao
quyén lgi nguoi gui tién, dam bao tinh thanh
khoan cho ngdn hang. Ngudc lai, khi mét
ngan hang thu huit duge it tién gii tu khach
hang thi dé dam bao cho nhu cAu thanh
khoan cua minh, ngidn hang phai di vay tu
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thi truong lién ngan hang véi 1ai sudt cao,
lam cho chi phi ting, tit d6 lam giam du tr
va hé s6 CAR ciing giam theo.

Tai Viét Nam, cac ngan hang 16n nhu EIB,
VCB tién than la cac ngdn hang thuong mai
nha nude nén cé 1gi thé rat 16n trong viée thu
hit vén, dic biét 1a nguén vén tit cac tong
cong ty nha nuée, cic tap doan kinh t&. Khi
viéc téng trudng tin dung bi khong ché, viéc
cho vay thém la khong thé trong khi nguén
von huy déng duge con kha déi dao, nén du
trit cua ngan hang ciing tang 1én. Trong khi
d6, cac ngan hang nho gip rat nhiéu khé
khan trong viéc huy dong von, ngudn von
huy ddéng ctia cac ngan hang nhé c6 dude chu
yéu tit dan cu va cac khach hang nhé 18, vi
thé dé huy dong duge von cac ngan hang nhé
bugc phai tham gia vao cubc chay dua lai
sudt, ngan hang cang nho thi l1ai suat huy
dong cang cao. Cudc chay dua 1di suat lam
chi phi st dung vén tang 1én lam lgi nhuan
giam, vi thé€ cac ngin hang nhd budc phai
tdng tai san rai ro dé tim kiém thém lgi
nhuén va vi thé lam hé s6 CAR giam di. Cu
thé trong mé hinh nay thi tién gli khach
hang tiang lén 1% thi hé s6 CAR sé ting lén
0,026%.

3.3. Du no cho vay ctia ngan hang

Trai nguge v6i ky vong ban ddu 1a khi du
ng cho vay cta ngin hang tang lén sé lam
cho hé s6 CAR ting lén. Trong mé hinh nay
két qua hoan toan ngudc lai l1a khi du ng cho
vay tang lén sé lam cho hé CAR giam di véi
muc y nghia 5%. Sy trai ngude nay cé thé c6
nhiéu nguyén nhan ching han nhu trong
nhiing nam vita qua do lam phat ting cao,
dan dén viéc Ngan hang Nha nudc bude phai
ap dung chinh sach thit chét tién té, lam cho
cac ngan hang thiéu hut nguén vén, nhung
nhu ciu cho vay van khéng ngiing ting cao.
Diéu nay budc cac ngan hang chay theo loi
nhuén van phai duy tri va ddy manh hoat
dong cho vay, tit d6 lam thiéu hut nguén von
du trit. Ciing c6 thé do trong thdi gian xay ra
cude suy thoai kinh té toan cau, Chinh phu
Viét Nam da su dung goi kich cau 4% lam
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cho nhu ciu vay vén ctia cac doanh nghiép
‘tang, lam giam tién gui khach hang, ca hai
tac dong nay cung lic da lam giam hé s6
CAR. Két qua héi quy ctia md hinh trong
nghién ciiu nay da chi ra rang du ng cho vay
tang 1% thi hé s§ CAR gidm 0,047%.

3.4. Du phong rui ro tin dung

Trai v6i ky vong 12 hé s6 LLR c6 tuong
quan nghich véi hé s6 CAR. Trong nghién
ctiu cua Blose (2001) hay cia Hassan (1992)
va Chol (2000) da chi ra riang viéc du phong
cac khoan cho vay kho doi sé gay ra su suy
gidm vé hé 6 CAR. Vi khi du phong céc
khoan cho vay tidng 1én sé lam tidng lugng
tién cAn thiét dé du trit, ti d6 1am suy giam
hé s6 CAR. N6 tac dong truc ti€p va ngay tiic
thi d6n hé s5 CAR.

Trong nghién cttu nay, ¢ Viét Nam hién
nay cd ting 1% hé s6 LLR sé& lam tang
0,965% hé s6 an toan von CAR. Két qua
nghién ctu hoan toan trai ngude véi ky vong
ban ddu. Nguyén nhan c6 thé la do trong
nhiing nidm gan day, thi trudng c6 nhiing khé
khin, nén cac ngan hang c¢6 xu huéng kiém
soat ng xau theo huéng giam din, nén giam
dan mic d§ kinh doanh rii ro. Vi du sé trich
du phong ctua Vietcombank ting thém 1.500
ty déng trong nam 2010, nén l¢i nhuan nam
2010 caa VCB thdp hon nam 2009. Lgi
nhuin giam c6 thé do gidm mic dé kinh
doanh rui ro cta cac ngdn hang trong khi d6
trich 1ap dy phong lai ting. Ca hai yéu t6 d6
da gép phan lam tang luong tién du trit cia
ngin hang nén hé s6 CAR ciing tang theo.

3.5. Hé s6 thanh khodn

Du trit thanh khoan bao gébm ca duy trit
bang tién va du trii thit cap (gidy to c6 gia co
dt diéu kién dé tai cip von/tai chiét khau;
han mic tin dung dugc cdp bdi t6 chic tai
chinh khac...). Hién tai, vAn dé thanh khoan
cua cac ngan hang thuong mai ¢ Viét Nam
kha tram trong. Cac ngan hang thuong mai
van nam trong tinh trang "hoang s¢" khong
dam cho vay. No x4u trong hé théng, goc ré
12 6 van dé thanh khoan. Diéu nay khong dé
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dang giai quyét nhanh chéng, nhat la vao
thoi diém cac thi truong tai san chua tan bang
nhu hién nay. Mot s6 ngan hang thuong mai
phai ting vén diéu 1é theo 10 trinh, ban lanh
dao ngin hang thuong mai chay theo muc tiéu
lgi nhuan hoic dé dam bao miic chi tra c6 tic
cho ¢6 déng, trong khi ngudn thu nhap chua
yéu dua vao thu 14i cho vay,... thuong roi vao
tinh huéng néu trén va ti dé6 lam cho tinh
thanh khoan cta ngan hang giam, nén tac
dong tiéu cuc dén hé s6 CAR. Két qua nay
ciing hoan toan phu hgp v6i nghién citu cua
Ghoshi va cac céng su (2003) va Hahn (1966).

Két qua nghién ctiu nay cho thay, tinh
thanh khoan LIQ ¢6 méi tuong quan dong
bién véi hé s6 CAR cua cac ngiAn hang
thuong mai ¢6 phan Viét Nam va c¢6 ¥ nghia
thong ké tai 5% trong mo hinh. Két qua nay
hoan toan ding véi thuc t& va cu thé doi vdi
cac ngdn hang thuong mai tai Viet Nam. Hé
s0 thanh khoan cang ting thi sé giam rui ro
an toan von, ci ting 1% hé s6 thanh khoan
thi hé s6 CAR sé tang 0,045%. Angbazo
(1997) cho ring ty 1& von dau tu vao tién méit
hoic tuong duong tién tdng sé lam giam rui
ro thanh khoan din dén phi bao hiém thanh
khoan thap hon 1gi nhuan rong. Vi vay, tidng
thanh khoan ngan hang cé thé cé tac dong
tich cuc dén ty 1é an toan von.

3.6. Loi nhudn trén tai sdn

Trong nghién ciu nay, hé s6 ROA lai cé
tuong quan nghich chiéu véi hé s6 CAR. Két
qua nay trai ngude véi nghién ctiu cua Gropp
va Heider (2007) khi nghién citu cac ngdn hang
& Chau Au. Trong khi Gropp va Heider cho
thay ring lgi nhuin ngan hang c6 xu huéng
giti lai dé ting von va dau tu vao tai san, khi
tang ROA sé lam tang CAR, thi nghién ciu
nay lai chi ra ring tai Viét Nam véi mic y
nghia 5% thi ROA ting lén 1% sé lam cho hé
s6 CAR giam 0,727%. Két qua nay phu hgp véi
nghién citu ctia Morrison va White (2001).

Két qua nghién cttu da phan anh dung
thuc trang ctiia nén kinh té Viét Nam. Nam
2006, nén kinh t& Viét Nam phat trién trong
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diéu kién thuan lgi, téc d6 ting trudng kinh
té dat 8,17%, téc d6 tang trudng kinh t& cao
da lam cho ty sudt sinh 1gi trén tong tai san
cua cac ngdn hang déu ting cao, ROA trung
binh dat 1,45%, tang so v6i mitc 1,35% cua
nam 2005. Tiép tuc da ting trudng ctia nam
2006, trong nim 2007, téc d6 tang trudng
kinh t& Viét Nam dat 8,48%, day la miic ting
trudng cao nhat trong giai doan tit nam 2005-
2010; ROA trung binh cua cac ngan hang dat
mitc 1,48% ctung la mtc cao nhit trong 6 nim
tt 2005-2010. Nam 2008, cudc khiing hoang
thi chinh toan cadu bit ngudén tit My da lan
rong ra khap thé gii va c6 anh hudng khong
nho dén nén kinh t& Viét Nam, téc d6 tang
trudng kinh té Viét Nam giam chi con 6,23%,
ROA ctia cac ngAn hang thuong mai ¢6 phan
ciing vi th&€ ma dong loat giam theo khién cho
ROA trung binh trong nidm 2008 giam so véi
nim 2007 va chi dat ¢ mtc 1,40%. Nam 2009,
anh hudng ctia cude khiing hoang kinh té& toan
cau van chua thuc sy chdm dat, thi trudng
trong nuée va thé giéi dién bién theo chiéu
huéng phiic tap, toc do ting trudng kinh té chi
dat 5,32%. T nam 2008 dén nam 2010, cude
khung hoang tai chinh toan cAu da giy ra mot
vin dé nghiém trong vé stc khée hé théng
ngan hang, nén dé dam bao cho su phat trién
an toan cua hé thong ngan hang Viét Nam,
Ngan hang Nha nude da ap dung nhiing quy
dinh khat khe hon vé miic @6 an toan von déi
vl cac ngdn hang theo hudéng dap tng cac
chudn muc quéc té.
3.7. Ty sudt lgi nhudn bién rong

Ty sufit 1gi nhuan bién rong ctia ngan
hing c6 mo1 tuong quan 4m vdi hé s6 CAR va
¢6 y nghia théng ké tai miic ¥ nghia 5% trong
md hinh. Piéu nay phu hgp véi nghién citu
cua Angbazo (1997). Trong nghién ctiu cua
minh, Angbazo cho ring phin von dém c6 thé
rit gidam néu rai ro mic dinh thap va c6 moi
quan hé nghich gitia ty suit lgi nhuan rong
va hé s6 an toan vén CAR.

That vy khi ty suat 1¢gi nhuan rong ting
lén dong nghia véi viéc cho vay sé tang lén vi
phéan 16n 1gi nhuan chinh ctia ngin hang la
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nho cho vay. Cho vay tang lam giam lugng
tién dy trit cta ngan hang va tit d6 1am gidm
tinh thanh khoan cting nhu rui ro ting lén.
Trong nghién cttu nay thi ct ting 1% ty suat lgi
nhuén rong thi cac ngadn hang thuong mai Viét
Nam s& giam 0,195% hé s6 CAR.

3.8. Hé sé' don bdy

Hé s6 don bay ctia ngan hang ¢6 méi tuong
quan cung chiéu véi hé s6 CAR va c6 ¥ nghia
théng ké tai mic y nghia 5% trong mé hinh.
Cac ngan hang st dung don bdy cao dé ting
von cht s6 hitu do chi phi vén chii sé hitu cao.
Cubi cung cdc ngdn hang st dung don bay
cao sé c¢6 von chi s6 hitu thap hon von do don
by tao ra. Do d6, c6 méi quan hé cung chiéu
gitia hé s6 LEV va hé s6 CAR.

Trong nghién cttu nay thi c ting 1% hé s
don bay thi cac ngan hang thuong mai Viét
Nam sé ting 0,903% hé s6 CAR.

4. Mot 8 kién nghi

4.1. Péi v6i Ngan hang Nha nude

Tiép tuc chinh stia cac quy dinh ngay cang
sat véi cac chudn vé hé s6 an toan vén theo
hiép uwdc Basel. Tung budc nang cac chi tiéu
theo ddng tién trinh ctia hiép uéc Basel. Két
qua nghién cu cho thay ring viéc md rong
quy md ngan hang lam giam hé s6 an toan
von cua ngan hang. Do d6, Ngan hang Nha
nuée nén kiém soat, giam sat qua trinh md
rong quy mé cua cac ngdn hang thuong mai.
Dong thoi, Ngan hang Nha nudc ciing nén
linh hoat trong viéc yéu cAu vén phap dinh
t6i thiéu ctia cac ngan hang thuong mai. Viéc
bdt buéc cac t6 chic tin dung, ngin hang
phai dam bao yéu cAu vén phap dinh t6i
thiéu theo diing 16 trinh gy ra cude chay dua
tdng von, md rong quy moéd lam tiang rdi ro
cho cac ngan hang thuong mai.

Dé tiang hé s6 an toan vén tdi thiéu cho
cac ngan hang thuong mai, Ngidn hang Nha
nudc nén linh hoat trong viéc hé trg thanh
khoan cho cac ngan hang thuong mai thong
qua cac nghiép vu thi truong md va tai cip
von. D& han ché rii cho cho cic ngan hang
thuong mai, Ngan hang Nha nudc ciing nén
kiém soat chit ché qua trinh md rong cho
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vay, st dung don bdy cta cac ngan hang
“nhung quan 1y chit ché mic ting trudng tin
dung, ty 1& don bdy trong miic cho phép clia
Ngéan hang Nha nudec.

4.2. Déi véi ngan hang thuong mai

Dé cao nhan thiic vé hé s6 an toan von vi
suy cho cing muc dich cua tiéu chi nay 1a
nhim nang kha nang tu bao vé cho ban than
ngan hang trong qua trinh phat trién. Tuan
thi céch tinh toan khéng chi theo cac tidu
chuén ctia Viét Nam, ma con theo chuidn mc
thé giéi dé nang cao hinh anh thuong hiéu
cia ngan hang trén truong quéc t&. Cac ngan
hang thuong mai ein ¢6 16 trinh pha hop cho
qua trinh mé rong quy mé cta minh. Ngan
hang thuong mai cin kiém soat viéc mé rong
quy md vi lam giam hé s6 an toan vén ctaa
ngan hang, dam bao cac rii ro gia tang do
mé rong quy md nam trong tAm kiém soat
cua ngan hang.

Dé nang cao hé s6 an toan vén, cac ngan
hang thuong mai can ting kha ning huy dong
von tit tién gui khach hang. Ngan hang cin
ting bude nﬁng cao uy tin, thu hit tién giii cha
khach hang dé timg budc nang cao ty trong
tién giii khach hang trong téng von huy déng.

Céac ngan hang c6 thé tién hanh ddy manh
gia tiang 10i nhuén, gia ting ROA bémg céc bién
phap nhu ddy manh cho vay, ting sit dung don
by, gia ting ty sudt lgi nhuén bién rong. Tuy
nhién, két qua nghién cttu cho thay cac bién
phap gia téng lgi nhuan nay 1am giam hé s6 an
toan von cua ngan hang. Do d6, cac ngan hang
can thuc hién cac bién phap gia téng lgi nhuan
nim trong pham vi ri ro cho phép cta ngan
hang, han ché cho vay qua da, sit dung don by
¢ mic vita phai va han ché cho vay nhiing
khoan vay ¢6 mtc rui ro cao, 1a nhitng khoan
vay mang lai lgi nhuan cting nhu mic lgi
nhuan bién rong cao cho ngan hang.

Ngoai ra, cac ngan hang can cai thién tinh
thanh khoan dé nang cao hé s an toan vén.
Cac ngan hang cAn co cdu lai tai san ng va
tai san ¢6 cho phu hgp, cd cfu lai ngudn vén
huy déng va cho vay trén thi trudng, co ciu
lai du ng cho vay ngén han véi cho vay trung
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han, gifia ngudén huy déng ngén han dung dé
cho vay trung, dai han. Péng thoi, thuc hién
viéc phat hanh gidy to c6 gia, diéu chinh co
cdu cho vay vao cac linh vuc nhay cam va rui
ro nhiéu nhu chiing khoan, bat dong san va
tiéu dung, duy tri ty 1é du trit an toan. Ngan
hang cin thyc hién viéc quan ly rdi ro ky
han, rai ro thanh khoan mét cach bai ban
béng cach chu dong xiy dung chinh séich
khung vé quan 1y rai ro thanh khoan, thiét
lap c4e quy trinh cu thé nhim xac dinh, do
ludng, kiém soét cae rai ro vé thanh khoan cé
thé xay ra./.
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