D QUAN LY KINH TE_g

Anh hudng tré cua san luong va Ii suét dén déu
tu cua Viét Nam

LE THANH TUNG

@"rdi qua hon hai thap ky ddy manh thue hién cong cudc déi mdi, Viet Nam da dat duoc
nhing thanh twu kinh té€ xd hoi to lon trén cdc phuong dién ting truong kinh té, ting

thu nhdp binh quén dau nguoi, xéa doi gzam ngheo...

Nhiing thanh tuu trén day co dong g0p

quan trong t s¥ thanh céng trong thay déi phuong thitc huy dong, thu hut cde nguon vén trong
nude va quoéc té€ phuc vu phdt trién kinh té - xa héi cia nudc ta. Tuy nhién, vén dau tu thuong
bién dong theo thoi gian, do dé viéc xdc dinh sy lién hé gidta von dau tu vdi nhitng nhan t6 vi
mé chi yéu la mot viée lam cdn thiét. Bai viét nay ¢6 muc tiéu la nghién citu su anh hudng cia
san lugng va lai sudt dén déau tu cua Viét Nam bang phuong phdp héi quy vdi mé hinh phéan
phéi do tré tw hoi quy (Autoregressive Distributed Lag: ARDL) trong giai doan tit quy I/2000
dén quy I11/2012, trén co sé dé dua ra mot s6 khuyén nghi chinh sdch trong thoi gian toi.

1. Giéi thiéu

Theo ly thuyét kinh t€ vi md hién dai thi
dau tu (I-Investment) dudc dé cap la dau tu
vat chdt hay con goi 1a ddu tu phat trién,
khong dé cap dén dau tu tai chinh (mua c8

phiéu, trai phiéu...). Pau tu la mét bién sé

quan trong trong so d6 chu chuyén kinh t& vi
md ciia nén kinh té&. V& phia tdng cAu thi dau
tu 12 mot bién s6 cdu thanh tdng cAu ctia nén
kinh t€, do d6 sy thay déi d4u tu sé tac dong
dén tong cAu clia nén kinh t&. V& phia tong
cung thi ddu tu ciing 12 mot trong nhiing
nhén t§ tc dong dén téng cung ngén han va
dai han. Nhu vay, su bién dong cua dau tu sé
tac dong dén ca téng cung va téng ciu cla
nén kinh té.

Su bién dong ctia ddu tu thuong gin lién
véi su bién dong cua san lugng trén thi
truong hang héa va bién dong cta 1di suit
trén thi truong tién té. Tuy nhién, thdi gian
qua s lugng nghién ctiu téng quan vé tac
dong cua san lugng va lai suat dén dau tu
cua Viét Nam con it. Bén canh d6, cac nghién
citu c¢6 han ché chung 1a s6 liéu st dung
thuong duge 14y theo nim, nén s§ quan sat
kha it dd anh hudng nhat dinh dén chat

lugng nghién cttu. T d6, bai viét nay dung
s0 liéu theo quy véi s6 quan sat 1a 51, md
rong ti quy 1/2000 dén hét quy I11/2012 si
dung mé hinh ARDL sé cho két qua tin cay
hon, bén canh d6 con dam bao tinh thdi su
cua két qua nghién citu.
2. Cosdly thuyét cho nghién ciu
Cung vdi su phat trién ctia nhan loai, da
¢6 nhiéu ly thuyét kinh t& duge dua ra dé ly
giai cho méi quan hé gitta san lugng, 1ai suat
v6i dau tu cia quoc gia. Trong tac pham “Ly
thuyét tong quat vé 1ai sut, viéc lam va tién
té” thi J.M. Keynes (1936) da dua ra md hinh
80 nhan cua nén kinh té&, trong dé vai trd cia
tong ciu la quan trong khi Chinh pht diéu
tiét nén kinh t& bing chinh sach kich cau.
M5 hinh s6 nhan ghi nhan su ¢6 mét cia dau
tu nhu mét trong nhitng nhan t6 anh hudng
dén tong cAu va ty 1é thit nghiép. Keynes
cung dua ra khai niém hiéu suit st dung von
(Marginal efficiency of capital) va nhan
manh 1ai sudt la nhan t6 quyét dinh hiéu
sudt nay, cling qua d6 1ai sudt anh hudng
manh dén dau tu.

L& Thanh Tung, TS., Trudng dai hoc Tén Ditc Thing.
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Trong “Ly thuyét ddu tu” xuadt ban niam
1930, Irving Fisher da dé cap dén su tac
dong cua lai suat dén dau tu, trong d6 xem
1ai suat nhu la gia phai tra cho viéc st dung
von dé diu tu. Tiép theo, John Hicks (1937)
da phat trién mé hinh s6 nhan téng quat
thanh m6 hinh IS&LM dé mé hinh héa tac
dong ctia cac chinh sach kinh t€ vi mé dén
san lugng quéc gia. Trong d6 J. Hick da dé
cap dén ham s6 diu tu véi sy dong bién cua
dau tu véi san luong quéc gia va nghich bién
v6i lai suét. Nam 1963, nha kinh t& hoc
Jogenson ciing cho rang déi véi dau tu thi 1ai
suét ciing tuong tu nhu gia thué von hoic chi
phi cho viéc st dung vén dau tu. Ly thuyét vé
ham dau tu tiép tuc duge James Tobin (1969)
cung cb, dau tu phu thudc vao mic d6 thay
ddi cua GDP (AY), 1ai suidt va hé s6 q (Tobin’s
q) nhu sau: I = f(r,AY,q). Trong mé hinh ham
dau tu, Tobin cting cho rang lai suit nghich
bién véi dau tu (phan anh chi phi co hoi), san
lugng quéc gia c6 anh hudng theo chiéu
huéng ty 1é thuan véi dau tu.

D3 ¢6 nhiéu nghién ctiu kiém chiing quan
hé gitia san lugng, 1ai suat véi dau tu va cac
két qua thu dude déu khing dinh su ding
d4n ctia khung ly thuyét trude d6. Pién hinh
la cac nghién ctu cua Patric H Hendershott
(1981), Epstein va Denny (1983); Fazzari va
Mott (1987); Acemoglu (1993); Hein va Ochsen
(2003)... Tai Viét Nam thoi gian qua cting ¢
mot s6 nghién ctu lién quan dén cha dé bai
viét nhu cua Nguyén Phi Tu va Huynh Cong
Minh (2010) nghién cttu anh huéng caa GDP
binh quan dau nguoi dén von FDI, tuy nhién
nghién ctitu chua md rong dén tac dong tré
theo thoi gian; Phung Xuan Nha (2008) da
cho thay su tac dong qua lai gitia ting trudng
kinh té& véi vén dau tu nude ngoai FDI cta
Viét Nam. Nghién ctu cia Nguyén Thi Kim
Thanh (2008) da cho thay tac dong ty lé
nghich cta lai suit dén ddu tu nha nudc va
dAu tu tu nhan cta Viét Nam, d6 tré cha dau
tu tu nhan dai hon dé tré ctia diu tu nha
nuée. Nghién cttu ctia Ngan hang Phat trién
Chau A — ADB (2010) cung cho thdy moi
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quan hé ty 1é thuan giiia ting trudng kinh t&
va tang trudng von dau tu cua Viét Nam.
Hodc nghién cttu cia Nguyén Thi Kim Thanh
(2010) véi s6 lieu theo nam tu 1990-2006
ciing da cho thdy anh hudng cta lai sudt dén
tong cAu (trong d6 c6 ddu tu). Bén canh do
nghién citu cia Vit Tudn Anh (2010) lai cho
xu hudng ting lén cta diu tu cong khi san
Iuogng tang....

3. Khao sat tac dong ctia san lugng va

lai suat dén dau tu ¢ Viét Nam

C6 thé khing dinh nhiing thanh tyu kinh
t€ ma Viét Nam dat duge ti nam 1986 dén
nay c6 déng gop rit 16n cua viéc doi méi
trong cach thic huy dong von dau tu. Véi
viéc phat trién nén kinh t& nhiéu thanh phan
thi ngoai vén dau tu cua Nha nudc, Viét Nam
con ddy manh huy déng vén dau tu cua khu
vic ngoai nha nude (khu vuc tu nhan) va thu
hit von ddu tu nude ngoai. Két qua la von
dau tu cua Viét Nam lién tuc tdng qua céc
nam, tham chi ngay ca trong giai doan
khiing hoang tai chinh tién té Chau A 1997-
1998 hay khiing hoang kinh té thé gidi 2008-
2009.

Néu nam 1995 vén dau tu huy dong dugc
72,447 nghin ty déng thi d€n nam 2000 da la
151,183 nghin ty dong, ting 108% so v6i ndm
1995. Tuy chiu anh hudng ctia cugc khung
hoang tai chinh tién té Chau A 1997-1998,
nhung trong giai doan nay vén diu tu cua
Viét Nam van ting trung binh 16,66%/nam,
ty 1é dau tw/GDP ting lén miuc 32,85% va
ting trudng kinh t€ trung binh dat khoang
8,33%/mam. Lai suat co ban trong giai doan
nay lién tuc giam xudng, tit mic 12%/mam vao
thoi diém nim 1995 da giam con 6,25%/mnam
vaio nam 2000. San lugng ting 1én va mat bang
l4i suat ha thap la nhiing diéu kién tét dé gia
tang dau tu cho nén kinh té.

Giai doan 2001-2006 la thoi ky kinh té
Viét Nam ting trudng kha 6n dinh trong béi
canh céc nude Pong A da dan phuc héi sau
khung hoang. Tang trudng kinh té Viét Nam
trong thoi ky nay dat binh quan 7,88%/nam,
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1ai sudt co ban én dinh khodng 7,5%/Mmam,
lam phat 6 muc via phai, cAn ciAn thuong
mai tuy ¢6 thAm hut nhung vaAn ¢ mic thap.
Tang trudng kinh t&€ cao va mit bang lai suit
6n dinh ti€p tuc la diéu kién dé ddu tu ting
lén ti mic 170,496 nghin ty dong nam 2001
lén 404,712 nghin ty déng ndm 2006 (tang
gip 2,37 lan). Trong giai doan nay von dau
tu tdng trung binh dat khoang 17,8%/nim.
Trong d6, ty 1&é von dau tu trén GDP ciing
tang 1én, t& mic 35,42% nadm 2001 lén mic
41,663% nam 2006. Tinh trong toan bd giai
doan nay thi ty 1é dau tu trén GDP dat mic
39,14%.

Nam 2007 1a thoi diém danh dau viéc Viét
Nam chinh thtc 1a thanh vién ctia Té chiic
Thuong mai thé giéi, d@ md ra nhiing trién
vong méi cho viéc thu hit vén dau tu va thic
ddy tang trudng kinh té€. Trong nim 2007,
lugng von dau tu ting dot bién 1én 532,093
nghin ty doéng (tang 31,47% so vdi nim
2006). Tuy nhién, do anh hudng cua cudc
khung hoang kinh té& thé giéi nim 2008, nén
von dau tu tdng cham lai trong giai doan
2008-2011 trén ca ba khu vuc: Nha nudc,
ngoai nha nudc va nudc ngoai. Tinh chung
trong giai doan 2007-2011, thi tong vén dau
tu huy déng duge 1a 3.565,832 nghin ty déng
(tang 116,28% so véi gial doan 2001-2006).
Ty 1é von dau tu trén GDP trung binh dat
41,46%, diac biét ndm 2007 la 46,53% va co
xu huéng giam dén, trong d6 thap nhit la
nam 2011 dat 34,63% do anh hudng cua viéc
diéu hanh chinh sach kinh t&€ vi mo theo
chiéu hudng thu hep dé kiém ché& lam phat.
Trong giai doan nay tdng trudng kinh t&€ chi
dat 6,55%/Mmam, titr mic 8,5% nam 2007 da
giam manh xuéng 6,31% nam 2008 va tiép
tuc cham lai 6 cadc nam ti€p theo. Bén canh
do6, 1ai suat ciing tdng manh, tham chi ¢6 giai
doan Ngan hang Nha nudéc phai ban hanh
trin 14i suat huy dong la 14% dé tranh viéc
cac ngdn hang thuong mai ddy lai sudt huy
dong va cho vay 1én cao.

Dién bién kinh t& vi m6 nhu trén da phan
nao cho thay anh hudng nhat dinh cua san
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lugng va lai sudt dén dau tu ctia Viét Nam
trong thoi gian qua. Tuy nhién, dé khing
dinh chic chin su anh hudng ciing nhu d6
tré, thi phai ti€p tuc tién hanh thuc nghiém
mé hinh kiém dinh bing phuong phap dinh
lugng & phan sau.

4. Phuong phap nghién cttu, mé hinh
va s6 liéu nghién citu

4.1. Phuwong phdp va mé hinh nghién

ciu

Bai viét stt dung phudng phap hoi quy véi md
hinh tré phan phéi tu héi quy (Autoregressive
Distributed Lag: ARDL) dé mé ta tac dong
cua san lugng va lai suat dén dau tu cua Viét
Nam trong thoi ky nghién cttu, nhim tim
hiéu anh hudng tré vé mat thoi gian. Mb
hinh nay duge dé xuit bdi Perasan va Shin
(1995); tiép tuc dude phat trién bdi Perasan
(1996, 1997), Perasan va Smith (1998). Theo
mo hinh nay thi quan hé déng lién két cua
hai bién y va x ¢6 dang:

v et x (11)

C6 thé viét quan hé dong lién két trén
duéi dang m6 hinh ARDL nhu sau, gia st véi
do tré (1,1):

Yo =0 +|30xl +alyt—l +lel—| (12)

Ap dung mé hinh ARDL dé nghién cttu tac
dong tré cta ca san lugng va lai suat dén dau
tu ctia Viét Nam, md rong thém ca cac bién
tré ctia diau tu nhiam lugng héa anh hudng
ctia von dau tu giai doan trudc dén von dau
tu giai doan sau. Mé hinh ARDL téng quat
phuc vy nghién ciu ¢6 dang nhu sau:

n m h
INV:a+2BiIN\{_i "'ZB;GD]L +Zﬁer—k
i1 = k=]
(1.3)
Trong d6, INV la vén dau tu, GDP la
téng san lugng trong nude va r 1a 1ai sudt.
4.2. Sé'liéu st dung cho nghién ctu

Nghién citu st dung s6 liéu theo quy trong
giai doan tit quy 1/2000 d&n quy I11/2012,
nhu vay n = 51 quan sat. Trong d6 GDP quy
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~theo gia hién hanh (don vi tinh: nghin ty
dong) va vén dau tu quy theo gia hién hanh
(don vi tinh: nghin ty dong) c6 ngudn Tong

cuc Thong ké, 1ai sudt theo quy st dung s6
liéu 1ai sudt co ban (don vi tinh: %) ¢6 ngudn
Ngéin hang Nha nudc Viét Nam.

HINH 1: Xu huéng ctia cac chudi s liéu sit dung trong nghién citu
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Nguon: Téng cuc Thong ké, Ngan hang Nha nudc.
BANG 1: M6 ta théng ké cac bién sit dung trong nghién ciiu
Chi tiéu Mean Median Maximum Minimum Std.Dev Observation
INV 116,9 190 97,30000 276,9000 28,67800 73,07625 51
GDP 317,1 104 242,1860 978,6500 9,715700 219,3098 51
r 8,782745 8,250000 14,00000 7,000000 2,102088 51

5. Két qua nghién citu
St dung phudng phap héi quy dya trén

hinh (1.3) dudc uéc lugng véi nhiéu do tré

cach tiép can ctua Perasan va Shin thi md
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khac nhau v6i két qua trinh bay 6 bang
sau:
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BANG 2: Udc ligng mé hinh véi cac do tré khac nhau

m | Nt | N2 | N3 | g | NS | e N7 [ N [ N9 [ Nto [ Nt [ N2
c | 495 | 482 | 395 20157 | 789 | 357 | ss9* | s33% | 321 | 611 | e92™ | soem
e SR S L L
INV(-2) 018 | 026 | og™ | o3 |o3e™ | o2e% | 03+ | oss= | oas~ | o35+ | 037 |
. - R =
- oop | 040 | o1 | ooe | 00 | 006 |ots™ | oo |ot0e* | 017 | o | o4z | o1+
007 | 006 | 00t | 003 | 00t | oo4 | ot~ | oos | oos | o006 | ooer | o006
004 | 0007 | 00t | o004 | 0008 | 006 | oor | o003 | 007 | o002 | oos |
008 | 006 | 011 o1 | 004 008" "
"""" 004 | 003 | 006
R B T B m e e e e
P I B e e
..................................... = = J
) 561 a3 | 62 | 633 | a7gm | 783 | a8 | 732
____________ TR i s <
_____________ e e
"""""" R | o8 | os7 | 085 | 083 | o6 | 087 | og7 | o087 | o087 | o0ss | o0ss
R> | o083 | o84 | o2 | ost | oss | o84 | o085 | oss | os | o8 | os

Ky hiéu* ** #** cho biét hé s6 ¢6 ¥ nghia théng ké véi ¥ nghia tuong iing 10%, 5%, 1%.

Qua két qua ude lugng véi cac tré khac
nhau trong bang 1 thi uwéc ludgng s6 11 dude
xac dinh 12 m6 hinh héi quy t6t nhat véi s6
litu san lugng, 1ai sudt, dau tu chia Viét Nam
gial doan quy 1/2000 dén quy I111/2012 dudc
trinh bay nhu sau:

INV = 69,26309+ 0,356889INV,, +
0,127863GDP + 0,092649GDP,,, +

+0,046883GDP,,, -8,483428r 4 (1.4)

Két qua nghién ctu cho thdy mot s6 diém
dang luu y nhu sau:

Thit nhdt, md hinh (1.4) da bao dam dugc
tinh thich hop kha cao, qua d6 khing dinh c6
su anh hudng rd rét ctia san lugng va 1ai suét
dén dau tu cha Viet Nam. Ham (1.4) c6 hé s6
xac dinh R? = 0,8533 cho thdy cac bién tré
cia GDP, 1ai suat, dau tu da gidi thich dugc
85,33% bién dong cua vén dau tu trong giai
doan quy 1/2000 dén quy III/2012, cac bién
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giai thich khac néu anh hudng dén vén diu
tu nhung khong c¢6 méit trong mé hinh (1.4)
duge dua vao nhidu va chi giai thich duge
14,67%.

Thiz hai, san lugng c¢6 dnh hudng dén vén
dau tu ngay trong ky nghién ctu, tuy nhién
anh hudng nay tiép tuc tré dén cac thai ky
ti€p theo. San lugng anh hudng manh nhat
dén vén dau tu trong cung mét quy va tac
dong tré ctia san lugng dén dau tu sé giam
dan trong cac quy tiép theo. Néu GDP trong
quy ting 1 ty dong thi sé tac dong lam tang
dau tu 0,12 ty déng ngay trong quy do, tuy
nhién chi c¢on lam ting 0,09 ty déng trong
quy k& tiép va 0,04 ty déng quy tiép theo.
Ngoai viée khing dinh lai tac dong ty 1é
thuan gitta GDP vé6i vén dau tu nhu Nguyén
Phi Ty va Huynh Céng Minh (2010), bai viét
da md rong chudi s6 liéu nghién ciiu theo quy
phat hién thém dugc anh hudng tré cha GDP
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dén vén dau tu con md réong dén 2 quy lién
tiép.

Thit ba, két qua nghién ctiu ciing tiép tuc
khing dinh lai sudt c6 méi quan hé ty lé
nghich véi von dau tu. -Két qua nay bd sung
nghién citu cia Nguyén Thi Kim Thanh
(2010) cho ring 1ai suat ¢6 anh hudng tré dén
von dau tu cta Viét Nam. Tuy nhién, két qua
nghién cttu cho thay tac dong tré cua lai suit
dén dau tu la sau 2 quy. Néu lai suét ting
1% thi bat dau tit quy ba sé lam dau tu gidm
8,4 nghin ty dong. Két qua nghién ctu dua ra
d6 tré chi la 2 quy véi ¥ nghia thong ké 1%
da cho thay dé tré nay phu hop hon véi thuc
té cua Viét Nam so véi két qua nghién ciiu d6
tré theo nam truéc dé cta Nguyén Thi Kim
Thanh khi cho ring d6 tré cua lai sudt dén
dau tu 1a 1-3 nam.

Thi tu, von dau tu cling chiu tac dong tu
xu hudng van dong ctia chinh nhan t& nay, su
anh hudng tré cia ban than vén dau tu tai
Viét Nam 12 sau 1 quy. Két qua cho thay néu
quy nay von diu tu ting 1 ty dong thi tir quy
hai sé tdc dong lam ban than vén dau tu ting
thém 0,35 ty dong.

6. Mot s6 khuyén nghi chinh sach

Két qua nghién citu da cho thdy su anh
huéng kha rd nét ctia san lugng va 1ai sudt
dén vén dau tu cta Viét Nam. Trong thoi
gian t6i dé thu hat von dAu tu t6t hon thi cac
cd quan chic nang trong diéu hanh mot s&
chinh sach vi mé nén quan tam téi mot s6
luu ¥ nhu sau:

Mét la, von dau tu tiz ngn sdch cho co sé
ha tang la rdt quan trong vi déng vai tro
dinh huong, tao méi truong thudn loi dé thu
hit cde nguon vén dau tw trong nude va
ngoai nude khdc. Viéc cat giam chi tiéu cong
cho dau tu ha tadng kinh t& thi déng nghia véi
viéc giam kha ning canh tranh, gidm stic thu
hut d6i véi ddu tu nude ngoai vi hién tai co sé
ha tang ctua Viét Nam hién vin chua dap ang
duge doi hoi cua phat trién kinh t&, chua co
su dong bo, dang c6 biéu hién qua tai cAn
phai tiép tuc ddy manh dau tu trong thoi
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gian t6i. Trong giai doan 2010-2011, kinh té
Viét Nam c6 ty 1é lam phat tang cao thi
Chinh phu thuc hién chinh sach tai khéa thu
hep dé kiém ché lam phat 1a ding, tuy nhién
néu thuc hién viéc cit giam chi tiéu ngan
sach mot cach dong loat va trén dién rong thi
cing tac dong lam sut giam GDP va kéo theo
von dau tu cling sut giam.

Thi? hai, gdn viéc s dung vén ddu tw tiw
ngan sdch vdi tdai cdu tric chi tiéu céng, trong
dé day manh gidm sdt hiéu qud déau tu cong,
triét dé cdt gidm cdc du dn c6 hiéu qud si
dung vén thdp hodc chua phit hop trong diéu
kién hién nay. Kiém soat, giam thiéu viéc cac
tap doan nha nuée, téng cong ty nha nudc
dau tu ra ngoai nganh nghé chinh, st dung
von ddu tu dan trai trén nhiéu linh vuc
khong phai thé manh nhu thdi gian qua. T
gitta nidm 2012 dén nay, nhin chung lam
phat ctia nén kinh té vé cd ban da dudc
khéng ché, ¢6 xu huéng giam thap, bat ddu di
din vao 6n dinh thi cin tiép tuc nghién ctu
thuc hién cic bién phap kich ciu bang viéc
tang chi tiéu ngain sach nhidm dén mot s6 du
an dam bao hiéu qua kinh té& cao, cAp bach
trong giai quyét an sinh xa héi.

Ba la, anh huong cua lai sudt dén dau tu
¢6 dé tré, do dé can luu y dé diéu hanh chinh
sdch tién té phi hop. Thoi gian qua do lam
phat cao nén Chinh phu phai thuc hién chinh
sach tién té thét chat, giam cung tién, tang
13i sudt; tuy nhién viéc 1di suat ting lén da
lam sut gidm dau tu. Hién tai lam phat da
giam thap va bét ddu 6n dinh thi cAn thuc
hién ting cung tién, giam mat bang 1ai suat
dé kich thich diu tu, thic ddy ting trudng
kinh té€. Tuy nhién viéc diéu hanh chinh sach
tién té cAn phai kién tri, nhit quéan trong
diéu hanh, déng bd véi cac chinh sach vi mo
khac trong thoi gian tit 6 thang dén 1 nam
thi chinh sach tién té méi phat huy duge hiéu
qua mong mudn.

Bon la, Chinh phi tiép tuc ddy manh cdc
bién phdp thu hit von ddau tu nude ngoai,
khuyén khich, khoi thong nguon vén dau tu
trong nwdc. Nghién ctiu thuc hién mot s
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Anh hudng tré ciia san lugng ...

chinh sdch khuyén khich diu tu nhu giam
thué thu nhap doanh nghiép, ddy manh cai
cach hanh chinh, tiép tuc dau tu nang cép co
s0 ha tdng... Bén canh d6, trong co cAu von
d4u tu thi can tao co ché binh ding hon niia
cho cac ngudn vén dau tu ti khu vue ngoai
nha nude (khu vuc tu nhén), tit d6 giam dan
su phu thudc vao vén dau tu tit ngan sach va
von dau tu nudc ngoai. Nhin chung, ban than
von diu tu tang lén ciing c6 tidc dung kich
thich 1am tang diu tu giai doan sau nhu két
qua nghién cttu da cho thay./.
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