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tién té vakinh & vi mo
nam 2010 - 2011

ThS. Nguyén Hiu Nghia *

Nén kinh té tang trudéng
trong su lo ngai veé ruiro

Kinh té Viét Nam duy tri duoc su
6n dinh va ting trudmg cao trong giai
doan 2002 - 2007, tuy nhién, ké tir
nim 2008, nén kinh t& budc sang
giai doan kho khan moi:

Niam 2008: Pau nam tap trung
chong lam phat, cudi nim chuyén
sang chong suy giam kinh té do tac
dong cta cudc khung hoang tai
chinh va suy thoai kinh té toan cau
n6 ra tir cudi nam 2008 - hai nia ctia
nim dién bién trai chidu nhau.

Nim 2009: Tap trung nd lye ngin
chin suy giam kinh t&, n dinh kinh
té vi mo, thic ddy ting trudmg kinh
té vi bao dam an sinh xa hdi. Chinh
phu thuc thi chinh sach tien & va
chinh sach tai khoa néi long.

Nim 2010: Nghi quyét s6
03/NQ-CP ngay 15/1/2010 néu r6
muc ticu kinh t& vi mé 1a: Phan dau

phuc hoi toe do ting truéng kinh té
dat cao hon nam 2009, ting tinh 6n
dinh kinh & vi mo: nang cao chat
lugng ting trudng; ngian chin lam
phat cao tro lai. Do lam phat quy
1/2010 ting cao, vi vay Nghi quyét
s6 18/NQ-CP ngay 6/4/2010 xac
dinh Chinh phu tap trung no lyc huy
dong cac nguon lue toan xa hoi de
bao dam on dinh kinh ¢ vi mo,
khong dé lam phat cao, dat téc do
ting trudng khoang 6,5% trong nam
2010. Tur thang 4 - 8/2010, lam phat
duoc kiem ché & mic {hfip, vi vy
trong dicu hanh vi md xuat hién mot
s6 dau hiéu xem nhe nguy co lam
phat cao. Bén quy 1V/2010 khi ma
lam phat I&n cao (gia (,a hang hoa
trén thi truong quoc té trong quy
IV/2010 ciing tang cao va lam phat
cao xuét hién ¢ nhidu nude phat tricn
nhu Trung Qubc, /\n ba, Bmxm)

céac chinh sach kinh t& vi mo chuyén

sang uu tién kiem ché lam phat.

Dién bién trén cho théy tinh &n
dinh va bén vimg cua nén kinh té
Viét Nam rit thip, dé bj ton thuong
bdi cac chi soe khong chi bén ngodi
ma ngay ca bén trong. Nam 2010
khép lai véi nhicu thanh cong, dic
biét 1a muc tidu ting trudng kinh &
vuot muc tiéu dé ra nhung ciing dé
lai khong it surlo ngai vé mot s6 can
d6i vi mo.

Kinh té, thuong mai va dau
tu phuc hoi kha

Nén kinh té thiec sy vt qua giai
dogn suy gidm do tdac dong cia suy
thodi kinh 1€ toan cau va phuc hoi
Vi toc dd nhanh. Tang truong kinh
1 ngm 2010 dat 6,78%, cao hon
mite 5,32% cvia nam 2009 va 6,3 1%
ciia nam 2008. Ting trudng kinh té

* Vu trudng Vu Du bao Théng ké tign té, NHNN

flidan hing 6.2 .__-'_:',;J-'
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Biéu dé 1: Ting truéng GDP binh quan theo quy:

Giai doan 2006 - 2010

== Ting trvdng GDP theo Quy

Ngudn: (Téng cuc Théng ké 2010)

Biéu do 2: Téng truéng GDP theo gia so sinh phan theo cac khu

vue kinh té
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—4— Nong, lim nghiép, thy san | 4.63 | 2.98 | 4.17 | 3.62 | 4.36 | 4.02 | 3.69 | 3.76 | 4.07 | 1.83 | 2.78
== COng nghiépxdy dumg 10.07/10.39| 9.48 |10.48|10.22|10.69|10.38{10.22 | 6.11 | 5.52 | 7.70
—a—Dichwy 532 ] 6.1 | 654 | 645|726 848 829 885|718 663 752

dat duoc ndm 2010 réat dang khich 18
mic du kinh € thé gi6i phuc hdi kha
cham va tiém an nhiéu bét 6n, trong
khi d6 thién tai, dich bénh xay ra
lién tiép anh hudng khong nhd dén
san xuat va doi song. Trong bdi canh

Ngudn: (Tong cuc Thong ké 2010)

do, nganh cong nghiép, xay dung va
nganh dich vu dong vai tro dau tau
thic dy kinh € di 1&n (Biéu do 2).
Trong 6,78% tang trudmg kinh t&
nam 2010, nganh cong nghiép, xay
dung dong gop 3,2%, nganh dich vu

dong gop 3,11% va nganh nong,
lam nghiép, thay san dong gop
0,47%. Mac du vdy, nganh cong
nghi¢p, xay dung va nganh nong,
1am nghiép, thiy san chua lay lai
duge da ting truong nhu trudc
khung hoang.

Buong chi s6 chu ky kinh & lam
trom (Biéu JO 3)cho thdy sau khi suy
giam lién tiép trong cdc quy cua nam
2008 va quy 1/2009, nen kinh € Vigt
Nam di phuc hoi tré lai ké tir quy
11/2009 va duy tri trang thai ting
truong duong, lién tiep tir quy
1172009 dén quy IV/2010 va ¢6 kha
niing tiép tuc xu thé ting trudng cao
trong cac quy cua nam 2011.

Thuwong mai va dau te tang
triedng khd: Kim ngach xuit khau
hang héa dat 71,6 ty USD (tuong
duong 80,28% GDP), tang 25,5%
va kim ngach nhap khau hang hoa
dat 84 ty USD (tuwong duong
68,46% GDP), tang 20,1% so vai
nam 2009. Nhap siéu 0 mirc tuong
duong 12,4 ty USD ‘tuong duong
17,3% kim ngach xuat khau (Bdng
4). Vén dau tr trye tiép nude ngoai
(FDI) 1iép tuc vao Viét Nam, Nam
2010, von FDI thue hién dat 11 ty
USD, tang 10% so voi nam 2009,
trong d6 von FDI cta phia nha dau
tu nude ngoai dat 8 ty USD. Quy mo
thuong mai va ludng von ngay cang
Ién phan anh kha ning dé bj ton
thuong 16n hon cta Viét Nam déi
véi kinh & thé giGi khi ma ning luc

Biéu db 3: Chi s6 chu ky kinh té va chu k¥ kinh té lam trom
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Nguon: (Vu DBTKTT 2010)
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Hop 1:

ham san xual Cobb-Douglas Y

GDP=1,132K"*'L* e

Ham san xuit Cobb-Douglas
D¢ danh gia nguon goc ting trudng clia Vigt Nam trong cac giai
doan 1996-2000; 2001-2005: 2006-2010, ching ta tién hanh hoi quy
Y=AK¢L}, theo d6: Y la san Tuong cua
nen kmh t&: A 1a tién bo cong nghL (hay con g01 la nang suat cic nhan
t6 mng hop-TFP); K 14 nhan t6 von diu ur; va L la lao doné cho toan
bo nén kinh té. Két qua h6i quy ham san xuit cho két qua:

Tuy nhién, can hét sic luu y, t(mg, hé s6 o va B cla ham san xuit
(phmmg trinh 1) cho thiy o, + <l dicu n‘ly dong nghia ring ham san
xuat ctia Viét Nam c6 ning suat giam din theo quy mo.

(1)

chéng d& rdi ro clia nén kinh té con
han ché xét vé nang luc thé ché,
nguon lye, co ciu kinh té.

Mot s6 rii ro kinh té vi mé
chinh

Thit nhdt, chat Iurmg tang tr mfmg
kinh t€ thap va chii yéu dia vao von,
song hiéu qud dau ne lai thap. Mo
hinh rang triecmg nay phi hop voi
cdc quoc gla trong gial (Inan phdt
trién dau chii yéu diea vdo von va lao
dong ré, nhumg hién nay, mé hinh
dang kim ham toc do va chat liwgng
ting triong, dong thoi khong ndng
cao duge sitc canh tranh cia nén
kinh té.

Mic du toe do ting truong GDP
cua Viet Nam trong nam 2010 da
duoc cai thién dang ké so véi nam

2009, nhung néu xét dudi gbe do chit
lugng ting truong thi ting trudng
kinh t& Viét Nam trong nim 2010 va
trong giai doan 2006 - 2010 con boc
16 nhiéu van dé can phai giai quyét
dé bao dam dua nén kinh té vao quy
dao ting truong bén vimg trong
trung. dai han, nhanh chéng bat kip
céc nude trong khu vie & Chau A va
trén thé gidi, dic bict la tranh “bay
thu nhip” cta cac nuoc thu nhap
trung binh da timg gap phai.

Doéng gop vao su phat trién kinh
t& Viét Nam trong giai doan 1990 -
2010, dac biét la giai doan 2001 -
2010, ching ta ¢6 thé nhan thay vai
tro to 16m Lﬁa chinh sach mo clra va
hoi nhap quoc té 1a vi¢c huy dong
nguon vén bén ngoai cho dau tu

phét trién, chuyén giao cong nghg,
thiic dy thuong mai va tao cong in
viée lam. Theo do, dong gop cua
cac yéu t6 dau vio doi véi ting
truémg kinh & Viét Nam trong céc
giai doan 1996 - 2000; 2001 - 2005;
2006 - 2010 nhu sau: (Xem bdng 1)
K&t qua wée lugng tir ham san
xuét Cobb-Douglas ¢6 thé thay ting
trudng kinh € Viét Nam trong cac
giai doan 1996 - 2000; 2001 - 2005
v 2006 - 2010 chi yéu tang trudmg
theo chicu rong. Von dau tr dong
vai tro quan trong nhat d6i véi ting
truémg kinh (&, chiém ty trong trén
50%, mac du | qua tung giai doan vai
tro ¢ ua yt,u to von trong tang trLr(rng
kinh & da giam dan tir mac 64,28%
trong giai doan 1996 - 2000 xudng
55.4% trong giai doan 2001 - 2005
va xuong muc 51,16% trong giai
doan 2006 - 2010. Yéu 16 ning suit
cac nhén (6 tong hop (TFP) mic d
da dong gop ngay cang cao vao tang
trudng kinh € Viét Nam nhung voi
toc do cham va van gitr & mic khiém
ton 28,94% trong giai doan 2006 -
2010. Trong khi dé, l¢i thé lao dong
ré cua Viet Nam ngdv cang glam
Theo s6 licu um Tong cuc Th(mg
ké, quy md von dau tu phat trién
toan xa hoi cting gia ting nhanh
chong trong giai doan 2001 - 2010.
Néu nhur nim 2001 v6n dau tw phat

Bang 1: Pong gop cua cac yvéu t6 diu vao trong ting truémg kinh té Vigt Nam

Thoi ky 1996 - 2000 2001 - 2005 2006 - 2010
1. Dong gop theo diém phan tram (%) 6,96 751 7.02
- Von 3,09 3,23 3.16
- Lao dong 2,63 2,49 1.82
-TFP 1,24 1,79 2.03
2. Dong gop theo ty 1& phan tram (%) 100.00 100,00 100,00
-Von 64,28 55,40 51,16
- Lao dong 17,90 20,80 19.90
-TFP 17.83 23,80 28,94

Ngudn: (Vu DBTKTT 2010)
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Biéu dd 4: Vin dau tu phat trién qua cdc nim
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Nguon (B Ke huach va Bau tie 20.-'())

Biéu d6 5: Tdc dj ting von dau tw phat trién binh quan
trong tumg thoi ky

| T6e 46 ting tnrémg ddu tv - ®Téc d6 ting truéng GDP
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Nguon Tmh todn tit 56 liéu ciia TCTK

Bicu dd 6: Co cAu von dau tw phit trién toan xa hji
trong timg giai doan
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Ngudn: Tinh todn ti 56 liéu ciia TCTK

nhanh trong giai doan 2001 - 2010,
diic biét 1a giai doan 2006 - 2010, ¢6
nim ty 1& nay da trén 46,5%. Ty 18
nay da dua Viét Nam tré thanh mot

trién toan xa hoi chi chiém 35,4%
GDP, thi dén nim 2010 con s6 nay
ute 1a 41,9% GDP (Biéu dd 4). Ty 18
von dau tw/GDP ciing tang 1én rit

[ap chillgan hang so ded /20l

trong nhitng quéc gia 6 ty 1& von
diu tw/GDP thude dién cao nhit thé
S

Tmng 15 nam qua, von dau tu
phat trién toan xa hoi binh quan tang
nhanh va cao hon rat nhi¢u toc do
ting truong GDP trong cung ky
{Breu a0 5). Fm do tang lru'orng von
dau tr luon gap hon hai lan toc do
ting trudng kinh ¢, Diéu nay tai
khing dinh von la dong luc cta ting
truémg kinh ¢ tai Viét Nam trong
giai doan 2001 - 2010 va hi¢u qua
diu luthqp khong ting len.

Néu phan loai theo loai hinh dau
tu thi von dau tr khu vie nha nude
chiém ty trong 16n nhit trong tong
von dau tu toan xa hoi trong giai
doan 2001 - 2010, mac du trong
timg giai doan 2001 - 2005; 2006 -
2010 ty trong von dau tu nha nudce
da giam dan va thay vao do la su gia
ting von dau tu cta khu vue nguu
nha nude va khu vue c6 von dau tu
nude ngoai, dac biét la khu vuc
ngoal nha nudc (Bidu do 6). Von diu
tu ctia khu vuc ngoai nha nuoc da
ting nhanh lién tuc qua cac nim nho
cac chinh sach khuyén khich khu
vue te nhan nhung so voi tiém nang,
thi luong von huy dong dau tr cla
khu vue ngoai nha nudce chua tuong
xtmg, dang luu y la con mot lugng
von khong nho chay long vong qua
cic kénh dau tw nhu th,'mg khoan,
bat dong san, vang, ngoai te..

Tai cdu trac nén kinh (& trude hel
pha: thay d6i co cau va higu qua von
dau tu sau do 1a thay doi dong luc
ting lrtrang Von dau tu phai duge
tap truné vao cac linh vye dem lai
hi¢u qua cao nhat. D& 1am dugc dieu
nay phai mat nhicu thoi gian va doi
hoi phai co mot chién lugc tong the
Lung St quyet tam cao, tham chi co
thé phai chép nhan danh d6i bang
viéc tang truong kinh té cham lai
tam thm Do do, trong it nhat trung
han, von van dong vai trd quyd dinh
d6i voi tang trudmg kinh t€ cla Viét
Nam. Di¢u d6 cé nghia mudn ting



Hop 2:

| l‘mh trang lan an dau tu giita cdc khu vue trong nén kinh te

J, P& danh gia ligu yon diu tw nha nude ¢6 dan ti tinh trang 1an at diu
| tu khu vue ngoai nha nude tai Vit Nam hay khong, Vu DBTKTT sir

dung phuong trinh ham dau tu tw nhan, theo do:

' Von TN (2)

Jl Trong d6: bién Von_TN la bién dai dién von dau tu khu vye n;:ufn
nha nude; bién Von NN Ia bién dal dién von dau tur khu vuc nha nudce;
bién Laisuat 12 bién dai dién Iai suat cho vay VND nban han.

| Két qua hdi quy phuong trinh ham dau tu khu vye ngoai nha nude
cho két qua nhu sau:

| Von TN =10,287 + 0,327 *Von _

| R*=0,93; Dw=1.9

'I Theo két qua ude lugng phuong trinh ham dau tukhu vuc ngoai nha

- nudc trong giai doan 1990-2010 cho thay, néu von dau tu nha nudc
tang lén 1 dong thi chi kéo theo duge 0,327 dong von khu vye ngoai
nha nude. Két qua nay cho thiy, dau tu clia khu vie ngoai nha nuoc,

| dic biét 1a dau tu danh cho hoat dong san xuat dang u:) diu hiéu bj lan

| at. Do vay. Nha nude nén rit dan vai lm dau tu truce tiép vao hoat dong

| san xuat kinh doanh, 1.u1y vio do chi yéu la thue hién chie ning khic

=a, +a,Von NN + a, Laisuat

NN —6.089* Laisuat (3)

phuc cac khuyét tat ctia thi truomg.
i

truong kinh té nhanh Viét Nam
tfrong vai nam toi \»(m phd] ting
cuong dau tu hang nguon von huy
dong trong nudce va quoc te. Noi mot
cach khac, co chu va c,huya,n dich co
ciu kinh & phal bat dau tu' co ciu
diu tr va chuyén dich cor chu dau tw.

Vé mit 1y thuyét kinh té va thyc
tian déu cho thiy, viéc duy tri von
dau tur khu vue Nha nudce trong giai

doan diu ciia phat trién kinh (& ¢6
vai tro v cung quan rong trong \rlu,
thic day cac thanh phan kinh té
tham gia dau tu. Tuy nhién, khi cac
thanh ph:ﬁn kinh t& phat trién, von
dau tr nha nude trong cac Tinh vue
san xuét kinh doanh nén giam dan
ma thay vao d6 1a dau tur vao cac khu
vue, cac vang kinh t& ma khu vuc tu
nhan khong tham gia. Viéc duy tri

Mung Xuan Tan Mao
NHUNG VAN BE KINH TE vi MO €

mot nguodn lye 16m von dau tu nha
nude trong hoat dong san xuit kinh
doanh s& dan dén tinh trang nguon
von dau tur nha nude lin at dau tr cla
khu vuc ngohi nha nuoc.

Cung vai viée tang tru'(mg kinh
té¢ phu thude 16n vao von dau tu,
Viét Nam ciing dang phai doi mit
véi thue trang hi¢u qua dau tw dang
& trang thai thap. Hi¢u qua dau tu
ctia Viét Nam dang giam dan qua
cac giai doan ting trudng ctia nén
kinh t&. Cu thé: trong giai doan
1996 - 2000 binh quan 1 dong von
dau trtaora 3,01 d(‘“m;, GDP, nhtmg
con s6 nay da giam dd.l‘l trong cac
giai doan nep theo, xudng con 2,59
d()l’lé GDP trong giai doan 2001 -
2005 va 2,34 dong GDP trong giai
doan 2006 - 2010, Néu tinh theo he
s6 ICOR, thi hé s6 ICOR ciing ting
nhanh qua cac giai doan, dic biét la
trong giai doan 2006 - 2010 (xem
Biéu do 8).

Thit hai, dp lic vé lao dong, viée
lam gia ting véi quy md dan 50 va
co cdu dan s6 tré dang ting nhanh
dot hoi phdi duy i tang truong kinh
té nhanh nham gidm dp lyc vé mdt
xd hoi.

Nhu danh gia & trén, nhan 0 lao
dong chi dong gop khoang gan 20%
vio ting truémg cla kinh t& Vit
Nam, tuy nhién, luc lugng lao dong
dang gia tang nhanh chong qua cac
niam. Tong s0 lao dong lam viée tinh

Biéu dd 7: GDP/Vén dau tw trong cic giai doan
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Bidu do 8:
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dén thoi diem 1/7/2009 1a 47.743
nghin nguoi va ude tinh trong nam
2010 dat khoang 48.756 nghin
nguod, tang 11.680 nghin nguoi so
voi cudi nam 2000, va tang 4.775
nghin ngudi so voi cudi nam 2006,
binh quéan trong giai doan 2006 -
2010, mdi nim nén kinh & tao ra
khoang 1,2 tri¢u nguoi lao dong.
Tuy nhién, thj truong lao dong van
phai d6i mit véi nhicu vin de:

Mic di mdi ndm neén kinh € tao
ra khoang 1,2 tri¢u viéc lam cho
nguoi lao dong. nhung sO ngudi lao
dong dén tuoi lao dong han;: nam la
rat 16m, tao ap luc 16m t6i giai L]ll)i.l
cong an viéc lam cua nguoi lao dong
(xem Biéu dé 9).

Co cau lao déng theo nhéom
nganh dang chuyén bién tich cuc

Hé s6 ICOR trong cic giai doan

61U

BQ 2001-2005

BQ 2006-2010

BQ2001-2010

Nguon: Tinh todn ti s liéu ciia TCTK

qua cac nam, nhung ty trong lao
dong dang lam viéc trong nhom
nganh ndng, 1am nghiép - thiy san
giam chim va hi¢n dang & mic cao,
chiém trén 48% tinh dén cudi nim
2010. Nguge lai, nhom nganh cong
nghi¢p - xdy dung va dich vu chi
chiém ty trong nhd trong co cau lye
luong lao dong.

Ty 1¢ that nghiép khu vye thanh
thi da giam tir mirc 6,42% trong nim
2000 xuéng con 5,31% trong nam
2005 va con 4,43% trong nam 2010,
tuy nhién ty 1¢ nay van con cao so
v6i nhicu nude trong khu vue,

Luc lugng lao dong phd thong
chua qua dao tao chiém ty trong
16n, Trinh d6 chuyén mon lanh
nghé ctia lue lugng lao dong con
han ché, dic biét Ia trong cac nganh

cong nghé cao.

Thit ba, nang luc canh tranh cua
nén kinh 1€ Viét Nam thap.

Theo danh gia ning lyc canh
tranh quéc gia tai Dién dan kinh té
thé gi¢i (WEF) nam 2010 - 2011
(dua trén 4 tiéu chi la: Thé ché; Ha
tang; On dinh kinh & vi mo; Cac
dich vu xa hoi co ban nhur y t& va
giao duc) thi Viét Nam mp tuc duoc
danh gia tuong ddi thap so vi cac
nude trong khu vye, mac du vi tri
xép hang ctia nam 2010 da dugc cai
thién 6 bac so voi nam 2009 (xem
Bdng 2).

So voi cac nude trong khu vue,
dac biét la khu vue ASEAN, thi Viét
Nam ludn dimg & thir hang thap hon
so voi Thai Lan, Indonesia, Malay-
sia va Trung Qudc trong bao cao

Biéu do 9: S6 lao dong dang lam viée qua cac nim
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Ngudn: (Téng cuc Thong ké 2010)
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Bang 2: Céc tiéu chi canh tranh quéc gia cia cdc nude trong khu vye

Cic tiéu chi canh tranh| Viét Nam| Trung Qudc| Thai Lan| Indonesia| Phillipines| Malaysia| Singapore
quoc gia

Thir hang 59 27 38 +4 85 26 3

Thang diém 4,3 4.8 4,5 4.4 4 49 5,5

Tru cot 1: Thé ché 74 49 64 61 125 42 |

Tru cot 2: Ha tang 83 50 35 82 104 30 5

Tru ¢ot 3: On dinh kinh 85 4 46 35 68 41 33

te vi mo

Tru cot 4: Y (& va giao 64 37 80 62 90 34 3

duc tieu hoc

Ngudn: (Bdo cdo canh tranh toan cau 2010 - 2011)

Bang 3: Tham hut ngan sach nha nudc trong giai doan 2001 - 2010

Pon vi: nghin t§ dong 2005 | 2006 | 2007 | 2008 2009 | 2010
Boi chi ngan sach theo phan loai BTC Viét Nam | 40,7 | -48.6 | -64.6 | -662 | -1159| -116,
Ty 1¢ trong GDP (%)
Boi chi ngan sach -4.9 -5,0 -5.6 -4,5 -6.9 -5.95

canh tranh toan cau cic nim gan
day. Nhin vao Bdng 2 chﬁng ta co
thé lha) hau hét 4 tru ¢ot ctia chung
ta déu xép hang & mux, thip, néu nhur
truce day tiéu chi 6 on dinh kinh té vi
mo duge danh gia cao so voi nhicu
nude trong khu vue thi trong Bao
cao 2010 - 2011 tigu chi on dinh
kinh t& vi mé ctia Viét Nam chi dat
duoc 4.5/7 diém, xép hang thir 85,

mic di duoc cii thien hon rit nhiéu
s0 v&i xép hang ctia Bao cao canh
tranh toan cau 2009 - 2010 (dat 3,9/7
xép hang 112), nhung van thé‘ip hon
15 bac so véi xép hang clia Bio cao
canh tranh toan cau 2008 -2009 (dat
4,9/7 diém, xép hang thir 70).

Theo Bao cao canh tranh toan ciu
2010 - 2011, mot trong nhung
nguyén nhan khién tiéu chi 6n dinh

Hop 3

duoc xac dinh nhu sau:

suit trii phleu Chinh phu nam t.

dip.

Mite do vay ng trong nudce cia Chinh phi Viét Nam
Str dung md hinh hi¢u chinh sai s0 (ECM) danh gia mic d6 vay no
trong nude cua Chinh phu Viét Nam, theo do, mirc vay ng [mn;, nuae

VAYNO TN =a, +a,THNS + a, Laisuat TP + o, ECM

Trong d6: VAYNO_TN, 1a mitc bu dap bu chi ngan sach cda nam t;
?NHS la mirc bdi chi ngan sach trong nam t; LaisuatTP, la mic lai

Két qua hoi quy phuong trinh (3) cho ching toi két qua nhur sau:
AVAYNO_TN=4,91+0,80* ATHNS-0,26* ALaisuatTP+1,39*ECM (4)

Két quéa nay cho thiy néu mic bdi chi ngan sach ting 1% GDP s&
phai vay ng trong nuéc mét khoan vay twong tmg 0.8% GDP dé bu

3)

Nguon: (Bo Tai chinh 2010)

kinh & vi mé ctia Viét Nam xudng
thip so v6i cic nude trong khu vye
v trén thé giGi 1a riii ro bat 6n kinh
t& vi mo 1én nhu: lam phat cao, thim
hut ngan sach nha nude van ¢ mic
I6n va ng cong cao, du trir
ngoai hoi tiep tuc suy giam.

Thir e, tham hyt ngan sdch lon,
kéo ddi va ng cong tang nhanh.

Nhu d dé cap & trén, ting trudng
Viét Nam trong nhimg nam qua Lo
dic diem 12 1¢ thuge qua lom vao von
dau tu, dic biét la dau tu cong, d&
duy tri murc ting truong trong giai
doan 2006 - 2010 khoang 7% trong
b6i canh kinh té vi md suy giam do
thc dong clia khing hoang kinh t&
toan cau, Viét Nam da thyc hién
chinh sach tai khoa theo huomg noi
16ng nhim ho trg tang truong, bao
dam viéc lam va an sinh xa hoi. Két
qua la tham hut ngan sach nha nude
trong giai doan nay lién tyc & mirc
trén 5%, dic biét trong nam 2009 ty
1& thim hut ngan sach da & moc
6,.9% do Chinh phu thye hién tang
chi tiéu va dau tu, giam thué thu

%3]
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Bang 4: Xuat, nhap khau va cin can thuong mai

2006 2007 2008 2009 2010
Kim ngach

Xuit khau (trigu USD) 39826 48561 62685 57096 71629

Nhap khau (tri¢u USD) 44891 62765 80714 69949 84004

Can can thuong mai (tricu USD) -5065 -14203 -18029 -12853 -12375

Nhap siéu/xuat khau 15072 29,25 28,76 25,51 17,28
Téc dd tang

Xuit khau (%) 22,74 21,93 29,08 -8,92 25.45

Nhap khau (%) 22,12 39,82 28,60 -13,34 20,09

Théam hut can can thuong mai (%) 17,41 180,43 26,93 -28,71 3.72

nhap doanh nghiép nham hé tro nén
kinh t& vuot qua tac dong cua khting
hoang kinh t& toan cau (xem Bdng 3)

Viéc duy tri mirc boi chi ngan
sach 16m trong mot thoi gian dai ké
tir nam 2001 da khién mic ng cong
_cua Viét Nam cung gia tang lién tuc
qua cac ndm va anh hudng xau téi
on dinh kinh té vi mé. chit lugng
tang truong va nghia vu tra ng trong
twong lai cua Chinh pha Viét Nam.
Tinh dén ngay 31/12/2009, ng cong
chiém 52.6% GDP trong d6 ng
Chinh phu chiém 41,9% GDP, xap
xi 39 ty USD. Bén cudi nam 2010,
ng Chinh phu ¢ mic 44,3% GDP,
du ng quoc gia bang 42,2% GDP va
du no cong bing 56.6% GDP.

Ngudn: (Bé Ké hoach va Pau tu 2010)

Thit ndm, nhap siéu lon va kéo
dai; tham hut cdn can thanh todn
qué’c 1@ lon (xem Bdng 4).

Nim 2010, kinh té thé gi6i phuc
héi, nhu cau hang héa trén thi truomg
quoc & ting va khdi lugng hing Xuat
khau ting cao, nho d6 hoat dong
thuong mai da ting truéng manh.
Mic du kim ngach XUt khc;u ting
cao hon kim ngach nhap khau, , song
trong nam 2010 nhap siéu van rat
16m (12,3 ty USD tuong duong mitc
nam 2009). Nhap siéu nam 2010
phan 4nh 3 van dé ctia nén kinh (&
Viet Nam:

(1) Kinh té tang trudng nong,
tong cau trong nudc cao;

(2) Tiéu ding, dau tir trong nudc

Biéu do 10: Toc do ting gid tieu ding (CPI) theo thing nim 2010

0.

2.5 —
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Yar ok Hadan hkar = 1T 00
lap chi lladn hang soced /<l

Nguon: (GSO 2010)

qua 16n lam gia tang vay ng nuoc
ngoai va phy thudc vao nguon tai tro
bén ngoai;

(3) Viét Nam tham gia chudi gia
tri thuong mai toan (,Zlu 0 béc thap,
cht yéu nhap l\hau yeu to dau vao
dé gia cong va xuat khau; Viét Nam
nhap siéu voi da 5O cac nude trong
khu vue, ddc biét 16n voi Trung
Qudc nhung Xuét sidu voi cac nude
phat tricn.

Nim 2010 1a nam thir hai lién tiép
can can thanh toan quc té tham hut
phéan anh nhimg can déi nén tang va
rii ro vi mo cua nen kinh té dang &
muc xiu nhu chénh léch tiét kiem -
dau tu, tham hut ngan sach, rui ro
lam phat va ty gia cao kéo theo do
1a s cham lai ctia ludng von vao.

Thi sdu, chi s6 CPI tdng cao va
tré thanh moi quan tam lon nhdt clia
nam 2010 va 201 1.

Trong thdi gian gan day va nim
2010, lam phat luén duge Chinh phu
quan tim va danh nhiéu nd lye nhim
kiem ché nhung rti ro lam phat van
thuc sur rat 16m. Lam phat cao gin voi
ting trudmg kinh t€ cao cua Viét Nam
hién nay phan anh cac yeu 6 thude ve
co cau va mo hinh ting truong kinh &
ctia Vi¢t Nam khong vimg chic di
kém nhiéu 1u1 ro. Pén cudi thang
12/2010, chi s6 CPI tang 11,75% so



voi cudi thang 12/2009, cao hon nhiéu
muc tiéu Qu{}C hoi dé ra (7%).

Tée do ting chi s6 CPI clia nim
2010 thude dién cao so véi cac nim
trude diy. Toc do tang CPI cudi ky
cua nam 2010 cao gap hon 1,25 lan
50 véi nam 2006 va 2009 (xem Biéu
@6 10).

Chi s6 CPI ting cao trong nim
2010 do mt s6 yéu td sau day:

- Nhém hang gido duc ¢6 toe do
ting cao nhat & mic 19,38%, do tac
dong cua tang hoc phi tir hoc ky 1
nam hoc 2010 - 2011:

- Nhom luong thue, thuc phdm va
in udng ngoai gia dinh tang & mic
16.18% do thién tai. bénh dich lién
l]L[‘J xay ra va E‘]d luong thuce, thuc
phiam xuét khdu tang cao;

- Gia mot s6 hang hoa thiét veu
nguyén liéu dau vao ctia san xuat
ting nhu nude sach, than, dién (binh
quan +6,9%), xing dau, tien luong
(+12,3-22,5%), xi mang, sit thep.

Mot s6 mit hang ¢ toc do ting
ga cao la do chiu anh huong boi su
bién dong clia gia ca hang hoa thé
gidi. Tinh dén cudi thang 11/2010:

+ Chi s6 gia tong hop cac hang
hoa co ban da tang 14.2% so voi
thang 12/2009, ca biét ]a thané
102010, tée do tang chi s6 g,la tong
hop cac hang hoa co ban da ¢ mic
5,5% so v6i thang lién trudc;

+ Chi s6 gia phi nhién li¢u da ting
o mic 17,9% so voi thang 12/2009;

- Chi s gia luong thuc ting &
mic 15,9% so voi thang 12/2009;

+Chi sd gia nguyén li¢u san Xut
ting & mac 21,2% so voi thang
12/2009;

+ Chi s6 gia nang lugng tang &
murc 12% so vai thang 12/2009; gia
diu ting tir mic 74,8 USD/thung
trong thang 12/2009 1én mirc
khoang 90,0 USD/thung vao ngay
31/12/2010.

Nam 2010, mat h‘ang gia ca hang
hoa trén thi truong quoc (e tang manh
do kinh té thé gidi phuc hoi, {ong cau
cua cac nuoc dang phat trién tang
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cao, dac biét la Trung Quéc, An bo,
Braxin. Nhiéu nuéc dang phat trién
phai ddi pho vai tinh trang lam phat
cao do céc bign phat kich thich kinh
t¢ ap dung trong nim 2009 va dau
nam 2010.

- Lam phat cao nim 2010 xuét
phét tir nhiéu nguyén nhan nhung
nguyén nhén siu xa d6 la mé hinh
ting truong kinh t& ctia Vigt Nam
khong ¢6 hi¢u qua cao hién nay, dic
bict muc tiéu ting truéng kinh
ludn duoc dit & vi tri v tién, khién
cho nén kinh & ting truong “ndng”,
vuot san luong tiem ting.

- Nguyén nhan khac nhu tam ly
“lam phat™ rat 16m, 10 chic luu thong,
phan phdi hang héa va quan 1y thi
truong kém hi¢u qua, tinh trang dau
co, gam gitr hang héa pho bién...

Dién bién tién té va hoat dong
ngdn hdang

Nim 2010, chinh sach tien & duge
di¢u hanh chi dong, than trong, linh
hoat nhim gop phan 6n dinh kinh le
vi md, thic day ting trudmg kinh té
vi kiém ché lam phat. Tuy nhién,
nhimg van dé kinh (& vi md nam
2010 dy khu vue tién (¢ - ngin hang
vao nhimg kho khan maoi nhu lai sudt
cao, VND chiu ap luc mit gia 16m, rdi
ro hoat dong ngan hané gia tang.
Trong do, yeu to tam 1y, dau u:rdong
vai tro cuc ky quan trong doi vi van
dé tang gia va ty gia USD/VND.
Nam 2010, Ngan hang Nha nudc dat
muc tiéu ting trudng tién ¢ kha hop
1y (M2 ting khoang 20% va tin dung
ting khoang 25%). Tuy nhién, tang
truomg kinh & mot lan nira duoc dat
ra la muc tiéu vu tién cho hau hét
nam 2010. Do do, ap luc len diéu
hanh tién t& va ldi suit d& vira kiém
ché lam phat vira thic day san xuat
kinh doanh la rat 16n.

Dén ngay 31/12/2010, tong du ng
tin dung udc tang 29.8% so véi cudi
nim 2009, trong do du ng tin dung
VND ting 25.3% va du ng tin dung
ngoai (&, vang ting 49,3%. Néu loai
trir bién dong ting ty gia va gia vang

hach toan thi tong du ng ng tin dung
ting 27,7%, trong d6 du ng tin dung
ngoai t¢ va vang tang 37.8%. Huy
dong von dén cudi nam 2010 ude
ting 27.3% so v6i cudi nam 2009.
Néu loai trir bién dong ting ty gia va
gia vang hach toan thi huy dong von
ting 24.5%.

So v&i nam 2009, toc do ting
truomg du no tin dung va huy dong
von nam 2010 déu thdp hon. Tuy
nhién, ndm 2010 ¢6 mot so dic diém
sau day:

- Tin dung ngoai t& nam 2010 ting
nhanh hon nam 2009, do nguyén
nhan chti yéu la chénh léch 1ai sudt
gitta VND véi ngoai t& va md rong
ddi tuong cho vay ngoai t&. Xu huong
nay nguoc voi nam 2009 khi ma thue
hi¢n cl’unh sach hd tro 4%/nim lii
suat vay von ngan hang lam cho du
no tin dung bing VND ting manh
(43,5%).

- Nidm 2010 huy dong von VND
ting véi tée do gan bang nam 2009,
tuy nhién, von huy dong bing ngoai
1¢ tang rat cham.

Lam phdt tang cao trong bm canh
phuc h01 ting trudng kinh k nhanh,
nhu cau von clia nén kinh t& 16m, do
do6, mac dulai sut [ai ting cao trong
nhimg thang cudi nim 2010 nhung
cting khong lam giam ting truong tin
dung. bicu nay cho thiy mot lan nita
vai tro clia von doi \m ting truomg
kinh t€ vi vai trd von tin dung ngan
hang ddi voi hoat dong san xuat kinh
doanh cua doanh nghiép. Trong 9
thang dau nam 2010, tin dyng ngoai
(& ting rat nhanh nho hé thong ngan
hang ¢6 luong du trir von kha dung
ngoai té lon, lai suat ngoai t¢ thap hon
nhidu so véi 1ai suit VND, huy dong
von ngoai € tir cac ngan hing nute
ngoai tang nhanh. bén quy IV/2010,
von huy dong tir cic l’léfl[l hang nudc
11;,031 ting cham lai va co xu humg
giam cling v&i nhimg lo ngai vé riiro
vi mo, nhit 1a c¢an can thanh toan
quoc t&, du trit ngoai hoi, ty gia
USD/VND va lam phat.

10 G Hgdn Ndng St LUl
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Nam 2010, chinh sach tién ¢ chiu
sutac dong bat loi cta cac yt,u lc- kinh
t& vi mo trong nudc va quoc té:

- Chiit luyng ting truéng kinh t€ va
hidu qua dau tu thap lam ting ap luc
lam phat trong trung han. Ganh nang
nhu cau von1dn cho tang truéng kinh
té vé co'ban don 1én vai clia hé thong
ngin hang trong khi thi truomg von
chua phuc hoi trong nam 2010.

- Lam phat cao tac dong truc ticp
dén ky vong ctia cong ching, dén lai
suat VND va ty gia VND so véi cic
ngoai t¢ trong moi quan h¢ ve loi ich
kinh t&. Theo d6, lam phat ¢6 xu
hudng tiang va VND ¢6 xu huéng mat
gia. Tuy nhién, nhimg thang cudi nim
2010, sy phan tmg thai qua (trong do
¢O ca dong co lam gia, gam gitr) cua
thi trudmg trude dién bicn kinh € vi
mo6 khong thuan loi khién cho ty gia
USD/VND ting qua mire (co luc ty
gia trén thi truong tir do da vuot miic
1 USD = 21.500 dong).

- Can can thanh toan quon; té l()nu
thé tham hut Ia két qua thc dong tong
hop cta cac dién bién va chinh sach
kinh & trong nude va quicté cho thay
trang thai doi ngoai ctia Viet Nam co
chicu hudng xéu di. Dicu nay tac dong
khong nhé déi voi tam 1§, 1ong tin clia
thi trudmg va cic nha dau tr vé moi
truomg kinh doanh va 6n dinh kinh té
vi mo cua Viét Nam,

- Chinh sach tai khoa n6i long va
ng cong gia tang tac dong dén thi
truong ticn t¢ (Judng von va lai suat)
vi dicu hanh chinh sach tién té
(CSTT) ctia NHNN.

- Tam 1y va niém tin ctia cong
chung doi véi suon dinh kinh t vi mo
ciing nhur cac chinh sach kinh € vi mé
1a vande kho gay dung, duy tri nhung
d2 bj danh mat va hién nay dang tr
thanh tr& ngai khong nhod d6i véi su
thanh cong clia cic chinh sach kinh té.

Nam 201 1, khu vuc tién @ va ngan
hang ¢6 nhicu thun lgi nhu trién khai
2 Lut Ngan hang (m&i), co ché dieu
hanh CSTT va dicu hanh thi truong
tien t& pht hop véi 2 Luat Ngin hang

(mai), cac quy ché an toan hoat dong
ngan hang da dugc ting (,mmg mot
bude, thnh phu tap trung glu‘on dinh
kinh t& vi mo va kla,m ché lam phat.
Tuy nhién, khu vue tién (¢ -ngan hang
phai déi miit khong it khé khin, thach
thie, cu thé:

(1) Ap luc lam phat khong nho: Mo
thic ting trudmg vé co ban khong doi,
tire 12 van chii yéu dya vao von dau tw
nhung hidu qua dau tirlai thip. Tai cau
triic nén kinh € 1a mot qua trinh lau
dai vicling méi chi bit dau, trong khi
muc tiéu ting trudng kinh t& dit ra rat
cao, tr 7 - 7,5% trong khi do tang
truong kinh t& thé gidi va khu vue ¢6
xu hudng tang truong cham lai.

(2) Nhu cu von tin dung 16n nhim
dap (mg muc tiéu ting truong kinh &
7 -7.5%.

(3) Vi thé déi ngoai mic du duoce
cai thién nhung van chua tré lai mic
trude khiing hoang.

(4) Tham hut ngan sach van con &
mite cao (du kién 120,6 ngan ty dong
twong duong 5,3% GDP) dat ra nhu
cau tai trg lhdm hut bang nguon vay
trong nuoc rat 16n (92,6 ngan ty
dong).

(5) Rui ro trong hoat dong ngan
hang, dic biét la rii ro thanh khoan
va rui ro tin dung can duoc quan tam
hon. Hg thong doanh nghiép, nhat I
doanh nghiép nha num hi¢u qua kinh
doanh thdp va tiem 4an nhicu rdi ro.
Ning luc quan tri cua mot bo phéin
TCTD chua duoe cai thién dang ké
va theo kip voi sur phat trién nhanh,
phtc tap cua thi truong. Cac TCTD
¢6 xu hudng uu tién muc tiéu ting
truong va loi nhuan trong ngin han
d¢ lai khoang trong khong nho ve
ning lyc quan trj so véi mire i ro
phai ganh chiu.

Nhin lai diéu hanh kinh ¢ vi mo
trong hai nam qua, CSTT thuc su la
cong cu cua Chinh phu trong viéc
han ché tac dong cla cude khiing
hoang tai chinh va suy thoai kinh t&
toan cau, eilr vitng on dinh kinh té vi
mo, kiém ché lam phat va thic diy

kinh t€ ting truéng. Tuy nhién, qua
d6 cting boe 16 mot s6 van dé ve sur
phédi hop gitta cic chinh sach vi mo,
nhat [a CSTT va chinh sich tai khoa
nhim bao dam thuc hién cac muc
tiéu kinh € mot cach i wu. CSTT
trong 2 nam qua duomg nhur da bi dit
Ién vai qua nhicu muye tiéu von di
xung dot voi nhau trong ngin han
d6i véi nen kinh t€ c6 mic do md
ctra 16n (kiém ché lam phat, ting
truomg kinh & va on dinh ty gia)
trong mot khudn kho thé ché thiéu
tinh doc 1ap va ché ngu lin nhau
gifra céc muc tidu dicu hanh vi mo
va céc thé ché 1am cho hig¢u qua cua
CSTT chua dugce phat huy mot cach
t6t nhat, ky luat dicu hanh CSTT
theo nguyén tic thj truomg khong
duoe thue thi nhat quan. Nhan thic
xa hoi chua déng nhit vé vai tro, vi
tri cua CSTT va NHNN trong he
théng kinh té, trong khi trach nhiém
cta cic Bo, nganh va co ché phoi
hop chua duge xac dinh ro rang
trong viéc thuc hién cac chi tiéu kinh
té vi mo. Han gin va stm chira nhimg
khiém khuyét ctia nén kinh € khong
chi 1a trach nhiém riéng caa CSTT
va NHNN, can c¢6 sy phoi hop gitra
cac chinh sach kinh (€ vi mé voi
CSTT va gitra cac co quan quan [y vi
mo voi NHNN trong dieu hanh nén
kinh té&. Can lua chon chudi muc tiéu-
(61 wu ¢6 thé dat duge véi chi phi::
thdp nhat trong mot khuon kho du,u-
tiét kinh t& vi mo lhong nhat vé muc .
titu va tw duy, quan diém dicu hanh*
gitia Lac khu vue huong 16i sur phat=
trlen on dmh bén vimg clia m,n kmh
té. Su yéu kém clia cac khu \em, tai .
khoa, kinh té thuc va kinh te déi
ngoai s€ co nhimg tac dong rat 16n
dén khu vuc tién t& - ngan hang
trong viéc thuc hién cac muc ticu
kinh t& wu tién ctia n6 - On dinh gia
ca, tago moi truomg thuan loi cho ting
trudng kinh té va on dinh vi mo mot
cach bén vimg, dong thoi bao dam
an toan hé thong ngan hang va thi
truong tien .



