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HAN CHE HUY DONG TIET KIEM NGOAI TE
GOP PHAN BINH ON TH| TRUGNG NGOA HOI
VA THUC HIEN CAT GIAM TIN DUNG

NGOAI TE G VIET NAM

. TS. Pang Ngoc Dic *

uy dong tiét kiém va
cho vay bang ngoai
té [a mdt trong nhing

hoat ddng ngdn hang hai ngoai
- cac nghiép vu kinh doanh bang
dbéng tién cda nudc khdc ma
khéng chiu sy quan Iy cla ngan
hang trung uong cla nudc phat
hanh ra déng tién do. Nguon tiét
kiém bang ngoai té dugc coi 13
ngudn cung dang ké, ;dap (ng
nhu cdu tin dung ngoai té cla
nén kinh t&, song d3 dén Itc can
phdi quan tam nhiéu hon dén
nhiing tac ddng tiéu cyc cla loai
hinh tit kiém nay, nhat la doi
véi han ché tin dung ngoai t&,
sy bién ddng cla ty gid va tinh
trang D6-la hoa nén kinh té Viét
Nam trong thoi gian gan day.
Bai viét nay manh dan trinh bay
mot s gidi phap nham han ché
trong ngan han va tién tdi x6a
bd trong dai han viéc huy déng
tién gui tiét kiém bang ngoai té
cla cac ngdn hang thuong mai,
gép phan tang cuong hiéu qua
clia chinh sach tién té, quan Iy
ngoai hdi va nhiing tiéu cyc khac
cla huy dong tiét kiém bdng
ngoai té & nudc ta hién nay va
trong thoi gian toi.

* \ién Ngén hang - Tai chinh,
Dai hoc Kinh t& Qudc dan

Huy déng tiét kiém ngoai té tao ra su'van déng “ludn qudn” cta dong vén,
mang lai thu nha@p cho cde NHTM v nhiing nguoi dau co ngoai té nhung
gdy thiét hai cho toan bé nén kinh té

Nhiing tac dong tiéu cuc cla
viéec huy dong tiét kiém bang
ngoai té

Mot la, huy dong tiét kiém
ngoai té gia tang tinh trang
Po-la héa va lam gidm hiéu qud
van hanh chinh sach tién té cla
Ngan hang Nha nuéc (NHNN).

Huy dong tiét kiem bang ngoai
té clia cac ngan hang thuong mai
(NHTM) da tang thém lgi ich
cho nhiing ngudi dau co va sting
bai ngoai ¢, do vay, tryc tiép
lam tang méc do Do-la hoa nén
kinh t€, nhat la khi dong ban té
khéng dugc tin tudng do nhiing

kho khan vé tang trudng kinh t&

va nhiing han ché trong quan ly
vi mo.

Khi cac NHTM huy dong tiét
kiém bang ngoai té, khong nhiing
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ty trong tién gli bang ngoai té
(FCD) trong téng khéi lugng tién
md rong (M2) sé gia tang ma con
tao ra dong co ndm gitf ngoai t&
cting nhu su ton tai mot luu lugng
ngoai té troi ndi trén thi trudng tuJ
do ngoai sy kiém soat clia cac co
quan chiic nang quan ly cia nha
nudc.

G Viet Nam, so lieu thong ké
chinh thdc thi FCD/M2 chua dén
mdc cao (Dd thi 1) so véi tiéu
chudn danh gia cia Quy Tién té
Quéc t€ (IMF), nhung ngoai so
tién gli bang ngoai té, udéc tinh
con khodng 30% tdng gia tri
thanh toan dugc thuc hién truc
ti€p bang Bo-la' My. Hon niia, ¢
mot s6 NHTM cu thé, ty trong tiét
kiém bing ngoai té trén tong tién
gli tiét kiém da vugt qua mdc



D6 thj 1: Chi sé'tién gii ngoai té (FCD/M2) clia
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Nguon: Quy Tién té quéc té (IMF)

D6 thi 2: Quy mé va ting trudng cia tién gii ngoai té (FCD)
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40%?. Do vay, can phdi nhan
thic ring Do-la hoa khong
chinh thde & Viét Nam thuc su
da dén mdc nguy hiém va hinh
anh dong Do-la My dugc sung
bai va thay th€ “dé dang” cho
Béng Viét Nam (VND) khong
chi con trong y niém hay trén
cac dién dan hoi thao.

bo-la héa ¢ Viet Nam da gay
kho khan trong du bao va xac
dinh tdng phuong tién thanh

Nguoén: Quy Tién té quoc té (IMF)

toan, dan dén viéc dua ra cac
quyét dinh tang hodc gidm lugng
tién trong luu thong thiéu chinh
xac va khong kip thoi. Do-la hoa
ctng lam cho lugng cau va gia
tri cia ndi té trd nén nhay cam
hon v6i nhiing su thay déi vé
kinh té, tai chinh trong va ngoai
nugc, tao ra su chuyén dich
sang ngoai té lam cho déng noi
t& mat gid va su bang phat lam
phat qua tam ly. Nhiing c& ging
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diéu chinh cung cau tién té va
lai sudt nham tac dong dén
téng cau va thay déi nhip do
tang trudng cda nén kinh t& dé
han ché& chu ky kinh doanh hau
nhu khong con hiéu qua cao.

Hai la, huy doéng tiét kiém
ngoai té gia tang ap luc va chi
phi can thiép ciia NHNN trong
diéu hanh ty gid va binh 6n thj
truong ngoai hoi.

Tiét kiém ngoai té gia tang
da tao ra cau ngoai té, nhat la
déng Dé-la My (USD) va ap luc
tang ty gia budc NHNN phai
thuc hién nhiing bién phap can
thiép quyét liet nhdm &n dinh
ty gia va phdi chdp nhéan nhiing
phi ton rdt lon®. Pac biét la sy
gia tang dot bién clia ty gia vao
céc thoi diém thang 5 - 6/2008,
thang 7 - 9/2009, giai doan tu
thang 10/2010 va dau nam
2011 da kéo theo nhiing bat én
kinh t& vi mo va su cang thing
clia thi truong ngoai hoi‘. Dé
binh &n thi truong ngoai hdi,
gidm bot sy mat can doi cung
cau USD, NHNN da phai lien
tuc Qiéu chinh ty gia binh quan
lién ngan hang két hgp vai
nhiéu bién phap hanh chinh
quyét liet nham han ché hoat
dong mua, ban ngoai té cd trén
thi trudng lién ngan hang va thi
truong tu do.

Lai suat huy dong tién gui tiét
kiém bdang USD tai cac NHTM
§ Viét Nam trong thoi gian qua
thudng cao hon so véi mat bing
lai suat ¢ cac nudc trong khu
vic (SIBOR) va thé gidi (LIBOR
va PIBOR) nén cac dong vén
USD luon tim cach chdy vao
Viét Nam. Hé luy tat yéu cta su
di chuyén vén ngoai té vao thi
truong Viét Nam, trong trudng
hop nay, khéng chi 1a ganh nang
tai chinh chi trd lai suat ma con
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Pé thi 3: Su bién dgng ty gia USD/VND nam 2008 - 2011
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(Nguon:NHNN va téng hop cta Vietstock)

tao 4p luc thanh khodn doi voi
nén kinh t&€ khi co6 su thoai von
clia chli sd htu. Dong thoi, con
gay ra nhing khé khan khéng
nhé va lam gidm hiéu qua quan
ly thi trudng ngoai héicling nhu
thi trudng tién té noi chung clia
NHNN.

Cu thé, nam 2009, ludng vén
rong tif nudc ngoai vao Viét Nam
da 16n hon mdc tham hut can can
vang lai, 1am cho nén kinh t& c6
thang du ngoai t&, nhung tai san
C6 ngoai té rong clla NHNN da
gidm t6i gan 8,2 ty USD°. Nguyén
nhan co ban la tinh trang gam
gili ngoai té clia ca dan cu va cac
doanh nghiép bdi ky vong su gia
tang cta ty gia va lo ngai khan
hi€m ngoai té.

Ba la, huy dong tiét kiém ngoai
té tao ra sy van dong “ludn quan”
cla dong von, mang lai thu nhap
cho cac NHTM va nhdng nguoi
dau co ngoai té nhung gay thiét
hai cho toan b6 nén kinh té.

Sy van dong “ludn quan” cla
dong vén ban dau c6 muc dich
chinh dang 1a dé chang 16 tiét
kiem ngoai té cla cac NHTM
do chi dugc phép cho vay béng
ngoai té mot cach han ché, trong
khi lai khéng c6 han ché vé nhan

tién glii. Trén thyc t&, trong nhiéu
giai doan, cac NHTM Viét Nam
da c6 dugc nhing khodn thu
nhap khong nhd tii chénh léch
lai suat huy dong trong nudc va
lai sudt tién gli ngoai t& & nudc
ngoai®, hinh thanh xu th& kinh
doanh huy dong tiét kiem bang
USD trong nubc va gui ¢ cac
NHTM nudc ngoai. Cac NHTM
nha nudc cha Viét Nam (SOCBs)
da c6 s6 du tién gli ngoai té trung
binh dén 2 ty USD tai cac NHTM
nudc ngoai va chi dén khi lo ngai
cac NHTM nay bi pha sin do
khiing hodng tai chinh (7/2009),
s6 lugng ngoai té nay maoi dudc
rat vé Viét Nam’. Trong béi canh
Chinh pht phai trd lai suat cao
“ngat ngudéng”® méi vay dugc 750
triéu USD tai New York (2005)
va 1ty USD tai Singapore (2010)
thi cac NHTM Viét Nam lai huy
dong hang chuc ty USD phd
bién & mic 4%j/nam trong nudc
rdi gli ra nudc ngoai. Chua ké
dén su mau thuan voi phap lénh
vé quan ly ngoai héi cing nhu
khong can phéi ban dén chi thé
phai chiu trach nhiém ctia van dé
nay, nhung su o rang day la mot
sy chuyén dich “ludn qudn” clia
dong von ngoai té. Huy dong tiét
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kiém ngoai té & Viét Nam da tao
ra mau thuan déi lap gitta nhiing
lgi fch quéc gia va lgi ich cla
cac NHTM va nhiing ngudi dau
cd ngoai té.

Bon la, huy dong tiét kiém
ngoai té tao ra nguy co rdi ro rat
lén cho cac NHTM.

Bang 1: Huy dong von bang
_ngoai t¢ 5 thang dau nam 2011

Théng
1/2011 | Théng Thang
+/-s0 | 4/2011 5/2011
Chi tiéu vai +/-sovdi | +/-sovdi
thang thang thang
trudc | trudc (%) | trudc (%)
e (%)
Huy déng
bang 4,43%. 1,46% -1,96%
usp |
Huy déng
bang -4,12% -1,84% 1,32%
VND o |
Téng huy
dong -246% | -1,09% 0,56%
vén |

Ngubn: Thong cdo bao chi NHNN
Pang cha y hon, su quay vong
ludn quin clia dong von da tao
ra nhu cau gid tao vé ngoai t¢,
nhiing con “s6t” cla ty gia va dé
phan dng lai, NHNN lai phai
thuc hién can thiép: hoac la tang
cung ngoai té - ting doanh s6
ban ra lam hao hut dy trit quéc
gia, hodc 1a tang lai sudt noi té.
Lam phat noi té lai thic ddy cau
ngoai té lai tang, lugng tién g
tiét kiém ngoai té tang va thic
ddy nhiing vong ludn quin mai.
Trong béi cdnh ngudn ngoai té
huy dong dau vao ludn 16n hon
ngudn cho vay ra nhu hién nay,
cac NHTM thudng chon gidi
phap kinh doanh ngoai té& (dau
co) bang ngudn ngoai té nhan
rbi hodc dem glii cac ngan hang
nudc ngoai. Pay la nhiing hoat
dong tiém &n rdi ro cao doi vai
NHTM, bao gém: (1) Rdi ro ty
gia: phat sinh tir trang thai md do
kinh doanh ngoai té. Day la loai



rli ro rat kho kiém soat khi ty gia
ngoai t& luén c6 xu hudng tang
cao, gy 16 doi voi trang thai doan
(short sell) ma cac NHTM thutng
duy tri khi thiia nguon ngoai té
huy dong; (2) Rdi ro tin dung:
phat sinh khi NHTM dem gi
ngoai té ra nudc ngoai. Néu cac
NHTM nudc ngoai gap phai rdi ro
cb thé gay anh hudng sau sic toi
hoat dong va két qua kinh doanh
clia NHTM Viét Nam. Diéu nay
thuc su da tré nén rat dang lo ngai
khi cac ngan hang nudc ngoai
dang gap rat nhiéu kh6 khan vé
thanh khodn do khing hoang tai
chinh va suy thoai kinh té€ toan
cau tr ndm 2008 - 2009.

Nam [a, huy dong tiét kiém
ngoai té c6 lién hé va tao diéu
kién cho nhdng hanh vi tham
nhdng va su phat trién cia thj
truong cho den.

Theo thong ké clia NHNN, tiét
kiém béng ngoai té trong giai doan
2008 - 2010 chiém tdi 22,6%
tong s6 du tién gli tiét kiém tai
cac NHTM. Diéu mudn nhan
manh la ngudn gdc thyc su clia s6
tién tiét kiém ngoai té va viéc tim
kiém cau trd 10i cling khong qua
khé khan. Khéng thé phG nhan
rang c6 mot ty 1& khong nho tiét
kiém ngoai té lién quan dén tham
nhiing, héi 16 va cac hinh thic
titu cuc khéc. Ddng thai, su tring
hogp rat kho gidi thich la tuyét dai
da s& nhiing ngudi c6 tién gi tiét
kiém va mua tin phiéu kho bac
bang ngoai té la nhiing ngudi co
quyén chic, khong co thu nhap
chinh thic bang ngoai té nhung
6 ca hdi tham nhang, nhan hai
[6. Nhiing ngudi nay ciing chinh
la nhiing ngudi sting bai ngoai té
nhét va tich cuc ndm git ngoai
té dé bdo dam gia tri va tao ra
su sang trong khac biét véi nhing
ngudi binh thudng. Su sting bai va

ndm git ngoai té cia nhiing ngudi
nay da tiép tay cho dau co va gop
phan phat trién thi trudng ngam.

Nhiing c6 ging va tac dong tich
cuc tir phia NHNN Viét Nam

Tru6c nhing dién bién phic
tap clia ty gia va toc do ting
trudng tin dung ngoai & “wugt
mat” tin dung noi té va tinh hinh
thyc tién néu trén, NHNN Viét
Nam da c6 nhing bién phap
quyét liét, thé hién quan diém
nhan thac va hanh dong rat dang
ddn d6i vai tin dung ngoai té va
tinh trang Bo-la héa. Nhing c6
gang nay da khong chi mang
lai su 6n dinh vé ty gia va thj
truong ngoai hoi tir thang 6/2011
dén nay ma con gidm thap ting
trudng tin dung ngoai té. Pac
biét, tir thang 3/2012, NHNN da
ban hanh Théng tu sé 03/2012/
TT-NHNN (08/3/2012) quy dinh
cho vay béing ngoai té clia t6 chic
tin dung, chi nhanh ngan hang
nudc ngoai déi vai khach hang
vay la nguoi cu tri va Théng tu'sé’
07/2012/TT-NHNN (20/3/2012)
quy dinh vé trang thai ngoai té
cho céac t8 chdc tin dyng va chi
nhanh ngan hang nudc ngoai.
bay dugc xem la nhing buéc di
c6 y nghia chién lugc cia NHNN
trong viéc han ché cic ngan hang
gam gitt ngoai té, han ché& su thao
ting, tang cudng séic manh quan
ly tap trung vé NHNN va tir dé,
giam thiéu rdi ro ngoai héi.

Theo do, ké tir 02/5/2012 - khi
Thong tu s6 03/2012/TT-NHNN
chinh thdc c6 hiéu luc, tin dung
ngoai té sé dugc kiém soat chat
ché hon nham ddm béo tiang
trudng tin dung ngoai t& pht hop
vdi kha nang huy déng. Pay la
bién phap thuc hién chi truong
nhat quan ctia Chinh pha déi vei
viéc han chétinh trang Do-la hoa
trong nén kinh té.
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biém dang cha y trong co ché
tin dung ngoai t& mdi la khach
hang chi dugc vay vén bang ngoai
té néu c6 di ngudn thu ngoai té tir
hoat dong sdn xudt - kinh doanh
dé trd ng vay. Trudng hop néu
khach hang khong c6 hodc khéng
c6 di ngudn thu ngoai té tif san
xudt - kinh doanh thi t§ chdc tin
dung chi dugc phép cho vay sau
khi c6 su chap thuan bdng van
ban cla NHNN. Cing theo do,
ké tr dau thang 5, nhiing khach
hang khong c6 ngudn thu USD tur
hoat déng san xuat, kinh doanh
sé khong dugc phép vay von, ké
cd trudng hop chinh t6 chc tin
dung hodc t6 chic tin dung khac
c6 cam két bang vin bén sé ban
USD cho khach hang trd ng khi
dén han nhu quy dinh ci. Thuc
té trong thoi gian qua, cac t6 chic
tin dung s dung cac cam két
trong hd sa tin dung nhu mét hinh
thdc lach luat va khi dén han trd
ng vay, doanh nghiép van phai
chay don déao tim ngudn ngoai té
bén ngoai dé trd ng, gay ra nhiing
con s6t bat thuong trén thi truong
ngoai té. Do do, quy dinh méi
clia NHNN chinh 13 “lidu khing
sinh” di manh dé lam ha nhiét
con sot trén thi trudng ngoai héi
trong thai gian viia qua.

Cung v6i  Thong W s6
03/2012/TT-NHN, Théng tu sé
07/2012/TT-NHNN da  dugc
NHNN ban hanh véi cac diém
mai so vGi cac quy dinh trude day
vé gidi han trang thai ngoai té,
phuong phap tinh trang thai ngoai
té va ch& do bao cao. Cu thé,
Thong tu méi quy dinh trang thai
ngoai té clia cac t6 chdc tin dung
(TCTD) dugc xac dinh trén co s¢
s6 du clia cac tai khodn c6 lién
quan dén hoat dong kinh doanh
ngoai té (bao gobm tai khodn mua,
ban ngoai té trao ngay, ky han,
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quyén chon, tuong lai néu co).
Trang thai ngoai té phat sinh do
thuc hién cac giao dich phai sinh
tién té khac co lien quan dén
ngoai té cling dugc bao cao vao
trang thai ngoai té. Vé gi6i han
trang thai ngoai té clia cac TCTD,
Thong tu mai quy dinh ré: Tong
trang thai ngoai té& duong cudi
ngay clia cac TCTD, chi nhanh
ngan hang nudc ngoai khong
dugc vugt qua 20% von i co
ctia TCTD, chi nhanh ngéan hang
nudc ngoai; téng trang thai ngoai
té am cudi ngay ctia cac TCTD,
chi nhanh ngan hang nu6c ngoai
khong dugc vugt qua 20% von tu
c6 cla TCTD, chi nhanh ngéan
hang nudc ngoai. Pay la nhing
diém mdi so v6i cac quy dinh
trugc do.

Trén giac do quan fly vi md,
viéc gidm gidi han sé tién toi han
ché khad nang dau co gam gid va
thao tling ngoai té - diéu kién can
thiét gidi phong lugng ngoai té bi
“(t dong” va tich trii qua l6n § cac
NHTM. Nha do, nhiing quy dinh
mdi sé huéng t6i nhiing hiéu dng
tich cuc clia chinh sach binh én
thi truong cang nhu tang cudng
stic manh quéan Iy ctia NHNN vé
ngoai héi.

Pong quan diém voi lanh dao
ctia nhiéu ngan hang, toi cho
rang chl truong gidm trang thai
ngoai té cling nhu siét cho vay
ngoai té trong diéu kién hién nay
la mot cht truong dang dan clia
NHNN huéng t6i han ché rii ro
va thao tng ngoai t&, tap trung
tang cuong stic manh quan ly clia
NHNN vé quén ly ngoai héi va
tién t6i han ché tinh trang Bo-la
hoa nén kinh té&.

Mot s6 giai phap han ché huy
dong tiét kiém ngoai t¢ nham
han ché nhiing tac dong tiéu cuc

va gop phan thyc thi chii truong
giam thap tin dung ngoai té

Tin dung ngoai té cing la mot
“san phdm hang hoa”. Mutn han
ché tin dung ngoai té can phai
tac dong trén cd hai mat cung va
cdu ngoai té. Do-la hoa va nan
dau co, gam gill ngoai té, suy cho
cling xuat phat tif co ché tac dong
|An nhau gitia cung va cau ngoai
té. Do vay, han chétin dung ngoai
té va Do-la héa ma chi bang cac
quy dinh d6i vi cho vay va trang
thai ngoai héi ctia cac NHTM thi
chua d0. Ap luc chénh léch gitta
lugng tiét tiém ngoai té huy dong
dugc va kha nang cho vay sé thic
ddy cac NHTM lai “vugt rao”,
tham chi “xé rao” dé chong 16
baing cac hoat dong cho vay béng
ngoai té trong nudc hodc chuyén
ra nudc ngoai. Do vay, song song
vOi nhiing ¢6 gdng tich cuc cla
NHNN da néu trén day, can phai
nghién ciu va ap dung thém cac
gidi phap han ché huy dong tiét
kiém bdng ngoai té.

Thi nhat, han ché viéc huy
dong gui tiét kiém bang ngoai té
song song voi viéc “gidi phong"
ty gia va lai sudt tin dung noi té,
tao diéu kién cho cic chi thé
ndm gitt ngoai té ban cho cac
ngan hang thuong mai.

Trong ngan han, chua thé cham
dit ngay viéc huy dong tiét kiem
bing ngoai t&, tuy nhién, NHNN
co thé dat ra nhing mdoc gidi
thai han dé han ché & cac miuc
do khac nhau va huéng téi viéc
cham ddt huy dong bang ngoai
té. Lién quan dén giai phap nay,
giai phap ma nudc lang giéng
Trung Qudc da ap dung, nhan
tién glii bang ngoai té va khi dao
han thanh toan bdang noi té theo
ty gia thi truong la bai hoc kinh
nghiém rat dang nghién cdu va
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hoc tap.

Thuc t&€ & cac nudc khac cling
cho thdy du chdm ddt huy dong
tiet kiém bdng ngoai té cac
NHTM van c6 thé 6n dinh ngudn
cung ngoai & khi théa man dugc
yéu cau vé ty gia va lai suat tiét
kiem bang noi té. Can tac dong
vao hai nguyén nhan chinh phat
sinh nhu cau gi tiét kiém bang
ngoai té: (1) sy mat long tin vao
gia tri clia dong ndi té VND, do
lam phat cao; va (2) tam ly sung
bai ngoai té trong nudc.

Pé cling c6 long tin vao ndi té
can phdi 6n dinh sic mua cla
VND va day la muc tiéu phat
trién kinh t€ xa hoi va la nhiém
vu chinh tri clia cac co quan chtic
nang cta nha nudc nhu NHNN,
Bo Tai chinh.., do vay, s6m hay
mudn tac nhan thd nhat cta nhu
cau gUi tiét kiém bang ngoai té sé
dudc loai bd. Ngugc lai, can xem
xét, danh gia trach nhiém va kha
nang hoan thanh nhiém vu cla
cac co quan cang nhu ca nhan
lanh dao cac co quan do.

Song song vdi phan dau 6n dinh
noi t&, NHNN can thuc hién “giai
phong? vé |ai suat va ty gia, cho
phép cac NHTM dugc thoa thuan
mot cach cong khai va minh bach
d6i v6i khach hang gia ban ngoai
té va lai suat gli tiét kiém bang
VND. Thém nda, cho phép cac
NHTM dugc mua ban hai chiéu,
dap dng nhu cau st dung ngoai
té chinh dang ctia ngudi dan. Khi
khong con “gia ré”, khi lai suat
VND 1a duong va thuc sy hap
dan, sé khong con nhu cau ngoai
té 4o, dong co ndm giti ngoai té
du phong va ky vong tang gia sé
gidm déng thoi long tin vao VND
cting sé dugc khoi phuc va clng
c6 tling buéc.

Vé tinh kha thi cta gidi phap



nay, co thé mot s6 ngudi lo ngai
viec han ché va tién t6i cham dit
nhan tién gli bing ngoai té sé
lam “that thoat” nguén ngoai té.
Tuy nhién, lo ngai d6 cé thé dugc
gidi téa khi phan tich ky hon cac
kha nang di chuyén va diém dén
ctia lugng ngoai té dang ton tai &
Viét Nam. Thd nhat, khi ty gia
va lai sudt & Viét Nam dudc xac
dinh va duy tri mot cach théa
dang, dam bdo nhiing nguyén ly
vé ngang bang vé stic mua (PPP)
va ngang bang vé lai sudt (IRP).
Néu nhu gtii tiét kiem bang VND
tai Viét Nam c6 Igi hon thi lugng
ngoai té chidc chin sé dugc ban
cho NHTM hon 1a chuyén ra nuéc
ngoai. Thit hai, co thé mot lugng
ngoai té chuyén ra nudc ngoai
vOi “v6 boc” dau t?, thuc chat la
“r{fa tién” hay “chay clia”. Trudc
hét, du khong co su lién quan
dén tham nhang thi nhing hanh
vi d6 da vi pham phap lénh vé
quan ly ngoai héi clia Viét Nam.
Trong trudng hgp ndy, dé chong
tieu ciic, tham nhang va vi pham
phap ludt, cac co quan diéu tra
clia Viéet Nam chdc chdn sé nhan
dugc su ing ho va hgp tac cla
Interpol va tat cd cac NHTM clia
cac nudc trén thé gidi, budc chi
56 hiu clia cac khodn tién nay phai
ton trong phap ludt. Ngoai ra, viéc
chuyén tién vao cac nuéc khac
mét cach hgp phap la khéng don
gian khi phai tuan thi luat phap va
cac quy dinh riéng clia tiing nudc.
Trong khi st dung cac “dudng day”
khong chinh thic sé rat rGi ro va
ban than nhing dudng day nay
cing sé ty dong “bién mat” khi
Viét Nam triét xda viéc mua ban
hang hoa, nhan tién gli va thanh
toan truc tiép bang ngoai té.

Thi hai, quan triét sdu sdc va sau
rong vé quyét tim chéng dau co

stng bai, gam gi’ ngoai té nhim
han ché va loai bé Dé-la hoa.

Sau khi ty gia va lai suat da dugc
gidi phong va phan anh quan hé
cung cau trén thi triong, viéc tiép
tuc ndm gitr ngoai té chi con la
do sting bai, can kién quyét loai
bé bdi vi do 1a su ma quang, thiéu
hiéu biét ctia nhiing ngudi giau vé
tién bac nhung “nghéo” vé nhan
thiic va lam hai cho nén kinh t&
va cong dong. Can phai chi ra
rang sting bai ngoai té khong phai
la do “dan tri thap” bdi vi da s6
dan ching Viét Nam khong co
thu nhép cao dé lo USD lén gia
hay stng bai, gam giti ngoai té va
lam gia tang van nan Do-la hoa.
Vi vay, can phdi théng nhait nhan
thic trong toan bo hé théng chinh
tri va bd may quan Iy nha nudc
rdng sting bai ngoai té va ti€p stc
cho Bo6-la héa & Viét Nam la mot
loai té nan can phai dudgc loai bd.

Médc du hién tai luat phap
khéng cam sd hdu va tham chi
con khuyén khich gti tiét kiém
bang ngoai té, song cd quan chiic
nang c6 quyén va nén lam ro
nguon goc clia cac khodn tién gii
ngoai t&. Néu lam dugc nhu vay
ngoai viéc minh bach héa ngudn
goc thu nhap ngoai té ma con han
ch& dugc dang ké tinh trang tham
nhiing, tiéu cuc ¢ Viét Nam. Mat
khac, khong tuyén truyén mang
tinh chdt “ca nggi” hoac tao ra
su khac biét, théa man thi duc
huyén nga cta nhiing ngudi nim
gil ngoai té'’.

Thi ba, han ché tinh trang
nam gitr ngoai té cla cic doanh
nghiép théng qua viéc tai ap
dung ché do két hoi ngoai té va
co ché khuyén khich ban ngoai
té cho cac NHTM.

Khac véi cong chang, viéc
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nam gidia ngoai té clia cac doanh
nghiép nhdm du phong cho nhu
cau st dung dé nhap khau phuc
vu hoat dong kinh doanh. S6 du
tién glii ngoai t& clla mot s6 tap
doan kinh t& va tng cong ty vao
cudi thang 3/2011 la 1,61 ty
USD"', trong do, lugng tién giii c6
ky han chi la 376 triéu USD. Sau
khi dugc “dong vién”, cac tap
doan I6n da ban cho cac NHTM
vao thang 9/2011.

Viét Nam nén tham khao va
hoc tap kinh nghiém cta Trung
Qudc, nudc duge danh gia la rat
thanh cong trong viéc gidi quyét
van dé ty gia va mat can déi vé
cung cau ngoai té. D& diéu chinh
ty gia va bdo dam can d6i cung
cau ngoai té, trong cac nam ti
1994 dén 1996, Trung Quéc
da thyc hién chinh sach két héi
ngoai té 100%, nghiém cam viéc
giti va st dung ngoai té. Pén
2002, Trung Quéc mai cho phép
cac doanh nghiép dugc gitt ngoai
té trén tai khodn vGi mic khong
qua 20% nguon thu ti cac giao
dich vang lai. Chi dén 2007, khi
duf R ngoai héi Trung Quéc dat
1.528,249 ty USD, can can vang
lai thang du 371,832 ty USD, can
can von thang du 73,454 ty USD,
Trung Qudc mdi x6a bd chinh
sach két hdi ngoai té'2. Nha thuc
hién cac chinh sach quan ly
ngoai héi dong bé va linh hoat,
Trung Qudc da thanh céng trong
viéc diéu hanh ty gia, giai quyét
dugc cac kho khan va dam bao
cung Ung ngoai té kip thdi cho
nén kinh té.

Thi tu, chuyén nhu cau tin
dung ngoai té sang quan hé
mua - ban tién t6i xé6a bé hoan
toan tin dung ngoai té theo mét
16 trinh nhat dinh, c6 thé tr
nam 2015 - 2020.
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Né&u con cho vay bang ngoai té
s& con nhu cau ngudn vén bang
ngoai t&, sé lai ndy sinh nhing
ngoai lé, Do-la héa va sung bai
ngoai té sé van con “dat song”
va vo hiéu héa nhiing “hy sinh”
ttr b huy dong tiét kiém ngoai té
nhim 6n dinh ty gia va kinh t&
vi mé noi chung. Giéng nhu huy
dong tiét kiém ngoai té, sy tang
truéng tin dung ngoai té § Viét
Nam ro rang da mang lai nhing
tac hai nghiém trong, khong phu
hop vai kha nang va diéu kién cu
thé clia Vit Nam va can phai x6a
bd. Sau mdt thai gian han ché,
can tién t6i x6a bd hoan toan tin
dung ngoai té & Viét Nam, thay
vao do, moi nhu cau vé ngoai
té sé dugc gidi quyét théng qua
quan hé mua - ban trén thi truong
ngoai hoi. Dé thuc hién dugc giai
phap nay, viéc cling ¢6 va phat
trién thi trudng ngoai hai nham
6n dinh nguén cung, dap ting nhu
cau st dung ngoai té la diéu hét
sic quan trong.

Thuc ra, nhiing vdn dé vé
“gidi phong” ty gia va lai suat,
cho phép cac NHTM mua ban
hai chiéu dé théa man cung cau
ngoai t& nhu dudc dé cap trén
day chinh [a su cing c6 va phat
trién thi trudng ngoai héi & Viét
Nam. Chinh phti va NHNN céan
bai bé cac quy dinh han ch& ban
ngoai té va xda bé tinh trang hai
ty gid, hai lai suat. bBay la bai hoc
dugc dac rat ra ti chinh cong
cubc déi méi va cai cach kinh té
Viét Nam nam 1988 - 1989, khi
gid ca bao cdp va tinh trang doc
quyén vé ngoai héi dudc xo6a bo,
moi nang luc san xudt dugc giai
phéng, tinh trang khan hiém va
mat can d&i vé hang hoa - tién té
va ngoai héi dong thoi dugc giai
quyét, nén kinh t€ da én dinh va
phat trién theo ding quy luat kinh

té thi truong.

Thi truéng ngoai té lién ngan
hang can phdi dugc coi la try cot
clia thi truong ngoai hdi & Viét
Nam, trong do6 cac NHTM can
chli dong tang cuong ngudn ngoai
té va didy manh ap dung cac
nghiép vu phai sinh ngoai té cho
cac doi tugng khach hang. DE
doanh nghiép va ca nhan hinh
thanh théi quen mua ban ngoai
té, ngoai van dé cd ban nhat la
ty gia va lai sudt, cic NHTM can
dam bao rang khach hang co thé
ban ngoai té cho NHTM va c6 thé
mua mdi khi can st dung. Song
song vdi cac giao dich giao ngay,
viec md rong va phat trién cac
nghiép vu giao sau khong chi bdo
vé khach hang, tranh nguy co rdi
ro ty gia ma con la nhiing céng cu
“phi hanh chinh” t&i uu dé can
bing cung cau vé ngoai té.

Viéc c6 ging x6a bd thi truong
ti do la khéng can thiét hodc it
nhat khong nén thuc hién mot
cach “duy y chi” hay “nlia voi”
nhu hién nay vi tac dung chi nhu
“ném da ram xu6ng ao beéo tam”.
Ngugc lai, nhiing bién phap can
thiép hanh chinh do c6 thé lai
v tinh boc 16 nhiing han ché vé
kha nang quan ly, su khan hiém
va kich dong tam ly gam gidi, dau
cd ngoai té. Can luu y rang yéu to
tam |y 1a mét tac nhan rat quan
trong tac dong dén lugng “cau do”
vé ngoai té va tin dung ngoai té &
Viét Nam, day ty gia lén cao va
tao ra dong ca cho hanh vi dau co
gam gitl ngoai té. Do vay, trudc khi
st dung cac bién phép can thiép
hanh chinh, can chon loc va can
nhic ky ludng dén “chi phi va lgi
fch” va nén kém theo ché tai ve
trach nhiém déi véi ngudi dé xuat
va thuc hién cac bién phap. Kinh
nghiém & nhiéu nudc trén thé gidi
cho thay hoat dong cta thj truong
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tu do sé bi x6a bé mdt cach hoan
toan tu nhién khi khong thé canh
tranh néi véi cac dich vu va chat
lugng dich vu dugc cung cap
béi thi truong chinh thic va ban
chinh thic =

! Theo bao cdo ciia NHNN Viét Nam,
2007 - 2010.

2Theo Thai bao Kinh té, ty trong tiét kiem
bing USD tai Ngan hang thuong mai cé phan
Ngoai thuong cé nhiing thai diém dat tgi
44,95%.

* Nhiéu lan diéu chinh da gay ra nhiing tén
thét Ién cho cac doanh nghiép khi ty gia téng
va khéng thé thuc hién cac hop déng kinh té
da ky két, dac biét hop déng thuong mai vai
nudc ngoai.

4 ft nhét 2 lan, giao dich trén thi trugng tu
do lai phai déng bang bang céc bién phap
hanh chinh quyét liét.

5 ThS. Nguyén Thi Héng: "Pé la hoa va diéu
hanh chinh sach tién té & Viét Nam, 2010,
www.sbv.gov.vn

5 Nhiéu nhét la & Hong Kong, Singapore va My.

' Theo Vnexpress.net (www.vnexpress.net)

B Lai sudt Viet Nam phai tra khi phat hanh
trai phiéu tai New York la 7,125% va tai
Sing-ga-po la 6,95%.

Khéng vi muc dich kinh té khi chdp nhan
1ai sudt hodac lgi tic ky vong thap hon déau tu
trong nudc.

1 Giéng nhu dua tin vé &-t6, xe may siéu
sang, siéu dat, quang céo viéc mua may bay
riéng, v.v...

! Theo bao cao vé két qua ra sodt cla
NHNN.

2Theo Adreas Hauskrecht, Kelly School of
Business (2009).
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